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L " p . . p . . ~ . Administrador
O principal objetivo do Fundo é auferir receitas através do investimento e gestdo ativa em fundos

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Gestor de Investimento
REC Gestao de Recursos S.A.

de investimento imobilario.

Rentabilidade Alvo’

Comentarios do Gestor IFIX

Patriménio Liquido?
R$ 18.442.628,91
R$ 84,47 /cota

- O Fundo ira distribuir aos cotistas, referente ao més de junho, o dividendo de R$ 0,4381/cota. O Dividend VYield do

RECX11, calculado sobre a cota de fechamento, de R$ 79,99, é equivalente a 0,55%% ao més, ou 6,57%% anualizado,

Valor de Mercado?
R$ 17.462.856,87
R$ 79,99 /cota

Taxas

liquido e isento de IR. Administracdo/ gestio

Performance

0,95% a.a. sobre o PL
20% > Var. IFIX

- O Dividend Yield médio mensal, desde o IPO, é equivalente 1,10% a.m., sobre a cota de fechamento. Distribuicdo dos Dividendos

Data do Anuncio
Data de Pagamento

10° dia util
15° dia util

- No més de junho, o fundo encerrou alocado em 26 Flls, distribuido em 5 segmentos imobiliarios, com posicao Outras informacées

majoritaria em recebiveis imobilidrios, 62% do portfélio de ativos, seguido pelo segmento de fundos hibridos, com 20%. Prazo
Condominio

Publico-alvo

- Com relacdo aos indicadores econdmicos, o IFIX apresentou uma queda de -0,88% no més, acumulando uma .
Numero de Cotas

valorizacdo de 0,23% no ano. Ja o IPCA ficou em 0,67%, enquanto o IGPM fechou o més em 0,59%. Por fim, o banco NUmero de cotistas

Cédigo B3
CNPJ

central elevou a taxa Selic para 13,25% a.a.

Indeterminado
Fechado

Investidores em geral
218.313

576
RECX11
36.642.356/0001-76

1 £ importante destacar que a rentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de rentabilidade ou
sengao de risco para os cotistas.
2 Data base: Fechamento do més de junho de 2022
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FIl REC Fundo de Fundos

Alocacdo dos Ativos®

Ao final do més de junho de 2022, os ativos detidos pelo Fundo encontram-se
alocados da seguinte forma:

0,40%

= FlIs
= Renda Fixa
99,60%
Alocacao Flls por Segmento (junho/22)
m Recebiveis
= Hibrido
m Logistica

m Desenvolvimento

m Escritérios

3Fonte: Administrador do Fundo e REC Gestdo

Breakdown da Carteira de Flls (junho/22)

VGIP11
CPTS11
GALG11
HABT11
VCJR11
IRDM11
HSAF11
MFII11
RECR11
CvBI11
KNSC11
VSLH11
ARRI11
DEVA11l
GCRI11
RECT11
URPR13
MCHF11
RBHY11
MORC11
FLCR11
RELG11
AFHI11
RBRY11
VRTA11l

SARE11
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FIl - REC Fundo de Fundos

DRE Gerencial*

jul-21  ago-21  set:21  out21 nov-21  dez2l  jan-22  fev-22 mar22 abr22 mai22 jun-22 22:2‘:':‘:;;
Receitas
Rendimentos Flls 168.727 169.484 192.228 219.000 218.725 237.635 247.621 208.731 219.864 193.120 228.976 264.417 3.078.634
Receita de Ganho da Capital Realizado 69.970 -19.449 1.615 24.806 683 -131 74.052 7.393 - -95.951 45712 4.825 274.801
Receita Renda Fixa 1416 1177 681 1.405 624 3.199 2.856 2912 1.193 4.181 2.881 2.193 50.028
Despesas
Despesas do Fundo -20.939 -21.255 -21.368 -32.820 -33.572 -22.508 -32.940 -23.268 -22.078 -26.437 -25.289 -22.795 -401.153
Taxa de Performance -185.848 -185.848
Despesas com IR -14.270 -251 -167 -1.687 -341 -379 -15.746 -2.093 -288 -962 -665 -452 -75.251
Resultado liquido - regime caixa 204905 129.707 172,989 210.704 186.119 217.815 275.842 193.676 198.691 73.951 251.614 62.340 2.742.003
Valor distribuido 158.521 158.521 178.336  178.336  208.318 218.313  218.313  218.313 174.650 152.779 218.313 95.640 2.742.003
Valor distribuido por cota 0,8000 08000 09000 09000 17,0000 17,0000 17,0000 17,0000 08000 06998 17,0000 0438171 13,1825
Distribui¢des mensais (R$/por cota)
RS 1,0445 R$1,0000 R$1,0000 R$1,0000 RS 1,0000 RS 1,0000
R$0,9000 RS 0,9000 R$0,9000 RS 0,9000
R$0,8000 RS 0,8000 R$ 0,8000
RS 0,6998
I I I I I I I I I I I I 1
abr-21 mai-21 jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22

4 Fonte: Administrador do Fundo. (IPO 18/Fev. de 2021)
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FIl - REC Fundo de Fundos

Liquidez na B35

Més de referéncia: Junho/22
Volume negociado no més (em R$) 381.278
Média diaria (em R$) 20.067
Quantidade de cotas negociadas no més 4.892
Valor da cota no fechamento (em R$) 79,99
Minimo 72,01

Faixa de negociacdo

(R$ por cota) Médio 77,94
Maximo 83,36
Média de negociacéo diaria Valor da cota no fechamento
(B3 — em R$) (B3 — em R$)
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IPO  mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22

s Média diaria ==o==\/alor no fechamento

5 Fonte: B3.



FIl - REC Fundo de Fundos

REC Gestao de Recursos S.A.

Fundada em 2015, a REC Gestdo de Recursos S.A. é uma gestora de recursos e Consultora de Investimentos autorizada pela CVM com foco de atuacdo no segmento imobiliario.
Os diretores e membros do Comité de Investimento da REC — Moise Politi, Frederico Porto, Marcos Ayala e Max Fujii — possuem comprovada experiéncia nos segmentos de
atuacao:

¢ Moise Politi - Head de Fundos Imobiliarios. Com 40 anos de experiéncia no mercado financeiro imobilidrio, Moise foi fundador e CEO da Brazilian Finance & Real Estate, empresa
pioneira no segmento financeiro imobilidrio. Além desta experiéncia, foi Associado Sénior do Banco BTG Pactual, fazendo parte do Comité de Investimento para Real Estate, diretor
de produtos imobilidrios no Banco Pan, Sécio-executivo no Banco Ourinvest e na EITSA Servicos de Consultoria, Consultor na Blocker Assessoria de Investimento e Gestor de crédito
no Chase Manhattan Bank. Acumulou experiéncia no mercado de fundos imobiliarios, securitizacdo de recebiveis imobiliarios e estruturacdo de operacdes de crédito imobiliario. £
autorizado pela CVM para atuar como Gestor de Carteira de Valores Mobiliarios. Formado pela Escola de Engenharia Maud em Engenharia Civil e realizou cursos em Harvard Business
School e London Business School.

e Frederico Porto - Diretor de Risco e Compliance. Sécio-fundador da REC. Com 21 anos de experiéncia, é bacharel em direito pela PUC/SP; e possui mestrado (LL.M) pela University
of Pennsylvania Law School. Fred é advogado admitido no Brasil e nos Estados Unidos (New York State). No Brasil, foi diretor da Brazilian Securities (BS) e Brazilian Mortgages (BM).
Na BS, estruturou e monitorou mais de 170 CRIs (R$ 1,2 bi); e na BM foi responsavel pelas equipes de produto imobilidrio e engenharia que originou mais de R$ 900 milhdes entre
2011 e 2015 em crédito imobilidrio (financiamento e home equity). Atuou por 12 anos nos Estados Unidos, no escritério de advocacia Andrews Kurth LLP (finangas estruturadas) e
na area juridica/tesouraria da GMAC/Rescap (atual Ally Financial). Frederico ministra desde 2005 o Securitization Workshop do International Housing Finance Program/Wharton
Business School da University of Pennsylvania.

e Marcos Ayala, Head do Fundo de Renda Comercial. Com 19 anos de experiéncia no mercado financeiro, Marcos é sécio fundador da REC e gestor do fundo de renda comercial. E
gestor autorizado pela CVM, possui a certificacdo internacional CFA e a certificacio CGA da Anbima. E formado em administracdo de empresas pela EAESP-FGV em Sdo Paulo. Antes
de fundar a REC com seus socios em 2015, atuou no mercado financeiro em diversas areas. Acumulou experiéncia em M&A, investimento em acdes listadas na B3 e private equity
em diversos setores da economia. Foi um dos responsaveis pelo M&A proprietario no Banco Pan (controlado pelo BTG-Pactual) de 2011 a 2015 e atuou como analista de a¢bes
listadas na B3 e também em private equity na Gavea Investimentos de 2007 a 2011. Antes disso trabalhou nos bancos de investimento Lazard e Morgan Stanley de 2004 a 2007 e
na corretora do Ital BBA em 2003.

e Max Fujii — Fundo Imobilirio de Divida. Com 22 anos de experiéncia no mercado financeiro imobiliario, em especial fundos imobiliarios de divida, Max é formado em administracdo
de empresas pela EAESP-FGV e trabalhou nos Bancos Itay, Pan e Brazilian Mortgages. No Banco Itad, atuou em atividades de gestdo de risco com énfase em andlise de risco de
crédito, desenvolvimento de politicas, processos e produtos de crédito imobilidrio. No Banco Pan, atuou na precificacdo de ativos, enquanto no Brazilian Mortgages, desempenhou
atividades de controladoria da instituicdo e dos fundos imobilidrios sob gestao.

e  Guilherme Politi — Portfolio Manager do FIl REC Fundo de Fundos. Profissional com 10 anos de experiéncia, é formado em administragdo de empresas, pés-graduado em Project
Management pela University of California, e completou dois Business Courses na London Business Schoool. H& 5 anos na REC Gestora, onde atuou como Analista Sénior na gestao
do Fll RECT11, e atualmente é o Portfélio Manager do FIl REC Fundo de Fundos. Também foi analista de Hotel Asset Management na Hotellnvest/HVS. Trabalhou em Miami com
crédito imobiliario, na Bridgelnvest, e na MondayOne Properties, uma comercial Real Estate Developer, na California.

Atualmente a REC atua como Consultor de Investimento no FIl REC Recebiveis Imobilidrios e no Fll REC Renda Imobiliaria, sendo também gestora dos FIl REC Logistica e Fll REC
Fundo de Fundos, com aproximadamente R$ 3,5 bi sob gestdo. Conheca mais sobre a REC em: www.rec-gestao.com
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FIl - REC Fundo de Fundos

Emissoes realizadas

Emissao Data Quantidade de cotas Montante (R$)
12 Emissdo Fevereiro/2021 198.151 R$ 19.815.100
22 Emissdao Novembro/2021 20.162 R$ 1.877.888
Contatos

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
5511 3383 3102
ri.fundoslistados@btgpactual.com

www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria

REC Gestao de Recursos S.A.
Contato RI:
55 11 4040 4443

recx11@rec-gestao.com

www.rec-gestao.com

Este relatério foi preparado exclusivamente para fins informativos e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para comprar ou vender quaisquer valores mobiliarios ou instrumentos financeiros a eles relacionados. Os Consultores de
Investimento ndo verificaram as informacdes constantes neste documento de forma independente, nem fazem qualquer representacdo ou garantia, expressa ou implicita, quanto a exatiddo, abrangéncia ou confiabilidade das informagdes contidas
neste relatério. Nenhum conteiido deste documento é, ou deve ser considerado, uma promessa ou representacdo quanto ao passado ou futuro. O Administrador e os Consultores de Investimento refutam expressamente toda e qualquer responsabilidade
relacionada ao ou resultante do uso deste material. Este relatério ndo pretende ser completo ou conter todas as informagdes que os cotistas do Fundo possam solicitar. Decisdes de investimento ndo devem considerar exclusivamente as informacdes
contidas neste material. Leia os prospectos e regulamentos dos fundos de investimento antes de investir. A rentabilidade passada ndo representa, de maneira alguma, garantia de rentabilidade futura e projecdes nao significam retornos futuros. A
rentabilidade que tiver sido divulgada nédo é liquida de impostos, e fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito— FGC. A distribuicdo deste relatério
ndo estd autorizada a qualquer outra pessoa além dos cotistas do Fundo e das pessoas designadas para assessora-lo que, em conjunto com os cotistas do Fundo, concordam em manter a confidencialidade do material e comprometem-se com as
limitagdes aqui descritas. Este(s) fundo(s) tem menos de 12 (doze) meses.
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