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OBJETIVO DO FUNDO

O principal objetivo do Fundo, é
auferir  receitas através do
investimento, e gestdo ativa, em
ativos de natureza imobiliaria.

PATRIMONIO LiQUIDO*
R$ 81.170.631

COTA PATRIMONIAL
R$ 9,66

COTA MERCADO
R$ 8,67

QUANTIDADE DE COTAS
8.400.517

QUANTIDADE DE COTISTAS
750

PUBLICO-ALVO
Investidores em Geral.

PRAZO
Indeterminado.

CONDOMINIO
Fechado.

GESTORA
REC Gestao de Recursos S.A.

ADMINISTRADOR
BRL Trust DTVM S/A.

TAXAS

Administracao: 0,175% a.a.
Gestado: 0,80% a.a./PL
Performance: 20% > IPCA+6%a.a.

CNPJ
56.430.935/0001-62

CODIGO B3 (TICKER)
RECM11

DIVULGAGCAO DOS DIVIDENDOS
5 dia util.

PAGAMENTO DOS DIVIDENDOS
10° dia util.

TRIBUTAGCAO

Os rendimentos distribuidos sao
isentos de IR para pessoas
fisicas, desde que: (i) o fundo
tenha, no minimo, 50 cotistas;
(i) o investidor nao detenha
mais de 10% das cotas ou dos
rendimentos do fundo; e (iii) as
cotas sejam negociadas em
Bolsa de Valores ou mercado de
balcdo organizado.

"Data base: Fechamento do més de setembro de 2025

> DESTAQUES

1,16% 3,25% 3,40%
CDI IFIX IBOV

R$ 0,12 R$ 8,67 R$ 9,66
Dividendo por cota Cota Mercado Cota Patrimonial
146% 1,38% a.m. 0,90

% do CDI Liquido Dividend Yield Mercado P/VP

> RESULTADO DO MES

O Fundo distribuirad o valor de R$ 0,12 por cota, referente ao resultado do més de setembro.
Com base na cota de fechamento do periodo, o dividend yield mensal é de 1,38%, o que
representa um dividend yield anualizado de 16,61%, liquido e isento de Imposto de Renda.

O resultado caixa do més foi de R$ 0,137/cota. E possui um lucro acumulado, a ser distribuido,
no valor de R$ 0,049/cota.

Ao final de setembro, o patriménio liquido do Fundo totalizou em R$ 81.170.631 |,
correspondente a R$ 9,66/cota. Ja o preco da cota a mercado encerrou o més em R$ 8,67/cota,
resultando em um P/VP de 0,90.

> ALOCACOES E VENDAS

Ao longo do més, o gestor reduziu a exposi¢cdo nos fundos KFOF11, KNIP11, MCRE11,
RVBI11, e XPSF11. E zerou a posicdo dos fundos RECR11 e OUJP11. Todas as vendas com
ganho de capital no valor total de R$370.643, equivalente a R$ 0,44/cota . E alocou parte dos
recursos em caixa nos fundos KNCR11, KNSC11, RECT11, VGIR11 e VRTM11.

> ALOCAGAO DOS ATIVOS? (setembro/2025)

Ativo % Ativos Volume Financeiro
CRIs 44,0% RS 36.164.388
Flls 37,1% RS 30.520.676
Acgoes 1,2% RS 982.300
Ativos de Liquidez 17,7% RS 14.598.717

H CRIs
Flls
M Acdes

Ativos de Liquidez
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> RENDIMENTOS E INDICADORES

0,14 143%  138%  142%  141%  138%  1,38%  L60%
1,40%

0,12 1,19% 1,19%
1,13% ! 4
010 1,10% - ° - 1,20%
0,81% 1,00%
0,08 .
0,80%
0,06 0.11 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12
0,10 SN 0,10 g 0,60%
0,04 0,40%
0,02 0,20%
0,00 0,00%

IPO nov-24  dez-24 jan-25 fev-25 mar-25  abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25

. Dividendo DY (a.m.)
(R$/cota) Cota Fechamento

Jan Fev Jun Jul
25 25 25 25
Patriménio Liquido 000  .4.,c  gy505 81479 82423 82391 81665 81115 81076 81171

(R$)
PL/Cota (R$) 9,49 9,56 9,70 9,81 9,81 9,72 9,66 9,65 9,66
SR G 8,88 8,39 9,28 8,39 8,67 8,48 8,52 8,70 8,67
Fechamento (R$) ! ! ! ! ' ' ' ' '
D""de“‘(’%')f’” e 0,10 0,10 0,11 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12
DY Mensal - Cota 113%  1,19%  1,19%  1,43%  1,38%  142%  141%  1,38%  1,38%
Fechamento

> COMPOSICAO DO RESULTADO CAIXA (R$/COTA) - setembro/25

0,180

0,160 0,014

0,140

0,120 (0,033)
0,100
0,080
0,060
0,040

0,020

Receita CRIs Receita Flis Lucro Flis Renda Fixa Despesas Ajuste Resultado liquido
Totais Regime Caixa Regime Caixa

Fonte: Administrador do Fundo
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> DRE GERENCIAL

outI—PZ(: nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 (‘QZ:;":I;(:;
Rendimentos CRIs 49.647 336.708 499.770 598.200 509.381 517.849 584.851 531.682 520.438 577.740 484.593 467.858 5.678.717
Receita Dividendos Flls 32,579 243.404 378.354 392.207 364.416 422.697 414.248 424.844 420.065 411.275 377125 3.881.213
Ganho de Capital Realizado - Flis 1339 19 41.804 314.361 156.512 121.903 45.601 97.530 78.877 370.653 1.228.599
Receita Ativos de Liquidez 100.227 366.164 171.286 22.928 21.051 49.037 57.768 39372 33,632 42310 47.698 119.697 1.071.169
Receitas Totais 149.874 735.451 915.799 999.501 964.443 1.245.663 1.221.828 1.107.204 1.024.515 1.137.645 1.022.443 1.335.332 11.859.699
Despesas Operacionais (24.255) (73.955) (78.144) (73.138) (72.262) (72.204) (80.169) (76.381) (72.792) (81.055) (75.401)  (179.049) -958.804
Despesas com IR (31.572)  (82.407) (38.936) (5171)  (12.899)  (73915)  (43337)  (33.288)  (16414)  (28.655)  (26.555)  (101.149) -494.299
Despesas Totais (55.827) (156.362)  (117.079)  (78.309)  (85.161) (146.119) (123.506) (109.669) (89.206) (109.710) (101.956) (280.198) -1.453.103
Ajuste Marcagdo a mercado (418.183) 849.058 (2.010.314) (1.246.794) 511792  1.007.439 853.954 (22.004)  (652.451)  (570.027) 48.625 47.288 -1.601.617
Resultado liquido - Competéncia (324.136)  1.428.147 (1.211.594) (325.602) 1.391.074 2.106.984 1.952.275 975.531 282.858 457.908 969.111 1.102.423 8.804.978
Resultado liquido - Competéncia / Cota (0,0386) 0,1700 (0,1442) (0,0388) 0,1656 0,2508 02324 0,1161 0,0337 0,0545 0,1154 0,1312 1,0481
Resultado liquido - Regime Caixa 108.800 638.275 811.610 924.759 825.863 1.124.870 1.049.100 1.056.590 934.720 1.035.477 915.077 1.152.766 10.577.906
Resultado liquido - Regime Caixa / Cota 0,0130 0,0760 0,0966 0,1101 0,0983 0,1339 0,1249 0,1258 0,1113 0,1233 0,1089 0,1372 1,2592
Valor distribuido 0 672.041 840.052 840.052 840.052 924.057 1.008.062 1.008.062 1.008.062 1.008.062 1.008.062 1.008.062 10.164.626
Valor distribuido por cota 0,0000 0,0800 0,1000 0,1000 0,1000 01100 0,1200 0,1200 0,1200 0,1200 0,1200 0,1200 71,2100

> PORTFOLIO DE FlIs (%/PL) > DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (% Ativos)

MCRE11 6,1%
VRTM11 6,0%
ZAGH11 5.9% 2y,
:
DAMA11 3,6%
FLCR11 3,5%
JSAF11 3.3%
VGHF11 2.7%
EMET11 2.6%
CYCRLL 0,8% > OUTROS ATIVOS
XPSF11 0.8%
RECT11 - (0, HBRE3 1,2%

RVBI11 ,
0,5% Itau Soberano 17,7%

KNIP11 0.4%

KFOF11 . (0,

Fonte: Administrador do Fundo
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> DISTRIBUICAO DOS CRIs

Por Localizagao

Indexador % ddeocTF::Zal Tax:n?é‘:iij: - D:nrtéa;iizn (mLe-"rc\ii'o) Regido % CRis
(aquisigdo) (em anos) SP 78%
IPCA 49% 9,3% 4,8 51% MG 18%
CDI 51% 5,0% 2,1 54% RS 4%
Por securitizadora Por Segmento
opea I
Provincia
Virgo
Habitasec |
0% 10% 20% 30% 40%

> PORTFOLIO DE CRIs

%
Codigo do Ativo Status CRI Segmento Devedor elrte oy Ueve| | oo filiy Vencimento| LTV Valor ° Atlvo/
de Juros (anos)

Provincia  24K0086735  82/1 Adimplente Pulverizado Cotiza IPCA  10,70% 1,0  19/03/2031 53%  1.470.871 1,8%
Provincia  24J4456098 68/1 Adimplente Loteamento Vicorp SP IPCA 11,00% 6,3 14/10/2035 68% 1.498.314 1,8%
Opea  22C0509668 1/451  Adimplente Varejo Maég{gizlm SP IPCA 950% 50 25/06/2040 27% 2315553 29%
Provincia 2411243199 711 Adimplente Pulverizado T-Cash2 SP IPCA  8,50% 55  20/02/2045 42%  2.135.427 2,6%
Provincia  23L2279298 25/.1  Adimplente  Pulverizado T-Cash SP  IPCA 850% 88 20/11/2043 48%  1.616.632 2,0%
Provincia 24J2335548  80/.1 Adimplente Incorporagao VIC 5 SP IPCA  10,50% 54 20/09/2039 57% 2715784 3,3%
Opea  24G2759411 1/.340  Adimplente  Incorporagéo M;J;;Zf sP CDl  650% 26 15/08/2029 53%  2.493.867 31%
Opea 2211423539  98/.1 Adimplente  Incorporagédo MRV SP CDI 3,00% 1,7 15/09/2027 76%  4.137.775 51%
Opea  21L0866334 1/.486  Adimplente Varejo Ros'zfvt:(') 4o SPIPCA  782% 36 22/11/2033 52% 1778510 22%
Opea  21K0906902 1/.473  Adimplente Varejo Rog:\fgo 4 SPIPCA 782% 36 22/11/2033 52% 1757233 22%
Virgo 1910739560 4./47  Adimplente  Incorporagédo Vitacon SP CDI 2,50% 18 18/09/2029 36%  4.422.632 54%
Virgo  24L1786760 225/1 Adimplente  Loteamento Buriti SP IPCA 900% 37 17/11/2031 60%  3.209.969 4,0%
Habitasec 2412477779  70/1  Adimplente  Incorporacdo Atgszrigzid' MG  CDI  800% 22 28/10/2027 50% 6.611.818 81%

Fonte: Administrador do Fundo
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> LIQUIDEZ NA B3

Més de referéncia: Setembro/25

Volume negociado no més (em R$) 288.746
Média diaria (em R$) 13.750
Valor da cota no fechamento (em R$) 8,67
Minimo 8,44
Faixa de negociacao .
(R$ por COta) MedIO 8,66
Maximo 8,95
> COTACAO DE FECHAMENTO MENSAL
(B3 - em R9%)
12
10,00
10 — 3'84 9,13 9,28
! 8,39 8,39 ' ' ' ' !
8
6
4
Y/ 5, A 2 o) 2 4 S S
T R e R T R T Ty R Ry R

Valor no fechamento

>  NEGOCIACAO MEDIA DIARIA (R$)

50.000

25.000

2 % 2 %, %y % %
% - %y 2 “Z ¢}
<% /v“\y <% =% /{9

B Média didria

Fonte: B3 3
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> DESCRICAO DOS CRIs

CRI Cotiza

a3 Projeto de loteamento performado de alto padrao
9 Xangri-La/RS
ﬂ Provincia Securitizadora

a3 Volume Total Adquirido: R$ 2.600.000,00

@ Garantias

Alienacao fiduciaria de cotas;
* Subordina¢ao de 30%;
* Fundo Reserva;
» Fianca;
+ Taxa de Aquisicao: IPCA + 10,70% a.a.

CRI Vicorp

¢ad Projeto de loteamento performado
Q Atibaia/sp
ﬂ Provincia Securitizadora

[fj Volume Total Adquirido: R$ 2.600.000,00

@ Garantias

Alienacao fiduciaria de cotas;
+ Cessao Fiduciaria de Recebiveis;
*  Fundo Reserva;
* Fianca;
+ Taxa de Aquisicao: IPCA + 11,00% a.a.

CRI Matarazzo Retail

23 Empreendimento de varejo;

".

9 Sao Paulo/SP - Complexo Cidade Matarazzo;
ﬁ Opea Securitizadora;

Volume Total Adquirido: R$ 3.119.653,00;

A1)

£a3 Carteira de crédito imobiliario de Home Equity
originado pela T-Cash — empresa do Grupo Trisul;

ﬂ Provincia Securitizadora;

é‘] Volume Total Adquirido: R$ 3.640.000,00;

Zay Carteira de crédito imobiliario de Home Equity
originado pela T-Cash — empresa do Grupo Trisul.

Provincia Securitizadora

Volume Total Adquirido: R$ 3.640.000,00

BN

@ Garantias

Alienacao fiduciaria de imoveis;
« Cessao Fiduciaria de Recebiveis;
* Fundo de juros, reserva e despesas;
* Aval;
+ Taxa de Aquisicao: IPCA + 9,50% a.a.

@ Garantias

Alienacao fiduciaria de imoveis;

« Subordinacao inicial equivalente a 20%;

» Seguros DFI (Danos Fisicos ao Imével) e MIP
(Morte Invalidez Permanente);

» Excesso de Spread;

» Taxa de Aquisicao: IPCA + 8,50% a.a.

@ Garantias

Alienacao fiduciaria de imoveis;

« Subordinacao inicial equivalente a 20%;

« Seguros DFI (Danos Fisicos ao Imével) e MIP
(Morte Invalidez Permanente);

« Excesso de Spread;

+ Taxa de Aquisicao: IPCA + 8,50% a.a.
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CRIVIC 5

s2e .
4 Incorporadora do segmento econdmico;

Minas Gerais/MG; Rio de Janeiro/RJ; Sao Paulo/SP;

Bahia/BA e Distrito Federal/DF;
ﬁ Provincia Securitizadora

=3 Volume Total Adquirido: R$ 4.419.600,00

@ Garantias

Alienacao Fiduciaria de Imével;
+ Alienacao Fiduciaria das cotas das SPEs;
» Cessao Fiduciaria de Recebiveis atuais e futuros;
» Aval dos sécios PF e das empresas;
+ Taxa de Aquisicao: IPCA + 5,23% a.a.

CRI Matarazzo Suites 4

ﬁ Hotelaria de alto padrao;
9 Sao Paulo/SP - Cidade Matarazzo;
ﬁ True Securitizadora;

Volume Total Adquirido: R$ 3.844.769,00;

A1)

£&3 Incorporadora; Desde 1979 no ramo, a MRV é uma
das maiores do Brasil, atuando para classe média e
média baixa em mais de 160 cidades do pais.

Provincia Securitizadora;

o] Volume Total Adquirido: R$ 3.640.000,00;

@ Garantias

Alienacao fiduciaria de imoveis;
* Cessao Fiduciaria de Recebiveis;
*  Fundo de reserva;
» Fianca;
» Taxa de Aquisicao: IPCA + 6,50% a.a.

@ Garantias

+ Fundo de reserva, com triggers de recomposicao
pela MRV;

+ Seguro de crédito pela AVLA;

+ Taxa de Aquisicao: CDI + 3,00% a.a.

CRI Hotel Rosewood 2

S Hotelaria de alto padrao - C. Cidade Matarazzo;

9 Av. Paulista — Sao Paulo/SP

ﬁ True Securitizadora

=

(=] Volume Total Adquirido: R$ 2.079.838,00

@ Garantias

Alienacao fiduciaria de imoveis;

» Cessao Fiduciaria da totalidade do resultado
financeiro da operacao hoteleira;

» Fundo de reserva e despesas;

+ Taxa de Aquisicao: IPCA + 7,82% a.a.

CRI Hotel Rosewood

& Hotelaria de alto padrao - C. Cidade Matarazzo;
9 Av. Paulista — Sao Paulo/SP
ﬂ True Securitizadora

[fj Volume Total Adquirido: R$ 4.419.600,00

@ Garantias

Alienacao fiduciaria de imoveis;

+ Cessao Fiduciaria da totalidade do resultado
financeiro da operacao hoteleira;

* Fundo de reserva e despesas;

+ Taxa de Aquisicao: IPCA + 7,82% a.a.
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CRI Vitacon

a8 Incorporadora Residencial;
9 Sao Paulo/SP;

ﬁ Virgo Securitizadora;

2,

arm|

Volume Total Adquirido: R$ 4.999.831,00

@ Garantias

Alienacao Fiduciaria dos estoques, todos na cidade de
Sao Paulo;

+ Cessao Fiduciaria de Recebiveis, atuais e futuros;

» Alienacao Fiduciaria de cotas de SPEs;

* Fundo de obras, reservas e despesas;

+ Pagamento preferencial dos CRIs Seniores;

+ Aval corporativo;

* Mecanismo de aceleracdo de amortizacao;

* Taxa de Aquisicao: IPCA + 2,50% a.a.

CRI Buriti

@ Loteamento;

9 17 estados do Brasil.
ﬂ Virgo Securitizadora;
2
am|

Volume Total Adquirido: R$ 3.485.000,00;

CRI Ativos Residenciais Diversificados

@ Garantias

+ Cessao Fiduciaria de Recebiveis;

+ Alienacao Fiduciaria de cotas de SPEs;
» Aval dos Sécios;

+ Taxa de Aquisicao: IPCA + 9,00% a.a.

£a3 Projetos residenciais em desenvolvimento em Goias
e Minas Gerais;

Habitasec Securitizadora;

[+ Volume Total Adquirido: R$ 6.081.157,00;

@ Garantias

Cessao Fiduciaria dos Dividendos das SPEs;

+ Alienacdes e Cessao Fiduciaria em segundo grau
dos ativos ap6s quitacao do Plano Empresario;

*  Fundo de Reserva;

« Aval;

+ Taxa de Aquisicao: CDI + 8,00% a.a.
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> GLOSSARIO FINANCEIRO

Dividend Yield: Indicador de rentabilidade que mostra o percentual de retorno distribuido aos cotistas em relacdo ao valor da cota. E calculado dividindo os
rendimentos pagos no periodo pelo preco da cota no mesmo intervalo. Quanto maior o dividend yield, maior o retorno proporcional ao investimento.

Gross Up: Ajuste realizado para equivaler rendimentos isentos de imposto de renda (como os de Flls) aos rendimentos tributaveis. E utilizado para comparacdes entre

ativos com diferentes regimes de tributacdo. O valor liquido é "bruto” artificialmente para simular o quanto seria necessario receber de um ativo tributavel para ter o
mesmo retorno liquido.

PMT (Payment): Valor da parcela periédica de uma operagdo estruturada, composto pela amortizacdo do principal acrescida dos juros devidos no periodo.

Duration: Prazo médio ponderado de recebimento de fluxos de um titulo. Indica quanto tempo, em média, o investidor levara para recuperar o capital investido,
considerando todos os pagamentos programados.

LTV (Loan to Value): Indicador de alavancagem que mede a relagdo entre o valor do saldo devedor da operacdo (ajustado pela subordinagdo) e o valor presente dos
ativos que a lastreiam. Um LTV mais baixo indica maior nivel de garantia.

Razao PMT: Relagdo entre os créditos recebidos na conta centralizadora da operagdo e o valor da PMT do CRI. Mede a capacidade de pagamento da estrutura.
Percentuais mais altos representam maior seguranga.

Razao Saldo Devedor: Indicador de cobertura que compara o valor presente dos recebiveis elegiveis com o saldo devedor liquido da operagdo, descontado o fundo de
reservas. Indica o grau de protegdo contra inadimpléncia.

Cotas Sénior: Classe de cotas com maior prioridade no recebimento dos fluxos da operagdo. Sdo as primeiras a receber amortizagdes e juros, e, por isso, possuem
menor risco e menor remuneragao.

Cotas Mezanino: Classe intermediéria de risco e retorno. Recebem os pagamentos apds as cotas sénior, mas antes das cotas subordinadas. Servem como uma camada
de protegdo parcial.

Cotas Subordinadas: Classe com menor prioridade de pagamento. Sé recebem amortiza¢des e juros apds o pagamento das cotas sénior e mezanino. Por assumirem
maior risco, normalmente oferecem a maior remuneragao.

Lastro Pulverizado: Estrutura de operacdo em que os contratos de recebiveis sdo originados de multiplos devedores. Essa pulverizacdo contribui para a diluicdo do risco
de inadimpléncia.

Lastro Corporativo: Modelo em que a operagdo é lastreada por recebiveis de um Unico devedor ou grupo empresarial. Embora possa oferecer maior previsibilidade,
concentra mais risco.

Alienacdo Fiduciaria das Cotas da SPE: As cotas da Sociedade de Proposito Especifico (SPE) sdo cedidas fiduciariamente a securitizadora como garantia da operagdo. Em
caso de inadimpléncia, a securitizadora pode assumir o controle da SPE e do ativo relacionado.

Cessao Fiduciaria da Carteira de Recebiveis: Transferéncia da titularidade dos créditos imobilidrios detidos pelo incorporador a securitizadora, sob forma fiduciaria. Os
créditos passam a ser custodiados por um banco e controlados pela securitizadora para assegurar o pagamento dos investidores.

Conta Centralizadora: Conta bancéria vinculada a operagdo, mantida em banco de primeira linha, onde sdo depositados os fluxos de recebiveis da carteira cedida, fundo
de reservas, fundo de obras e demais garantias. Esta protegida pelo regime fiduciario.

Fundo de Reservas: Montante reservado para assegurar os pagamentos do CRI em caso de inadimplemento dos recebiveis. Costuma equivaler a pelo menos duas
parcelas da operacdo (PMTs) e deve ser recomposto sempre que utilizado. Os recursos sdo aplicados conforme definido no termo de securitizagdo, geralmente em ativos
de alta liquidez e baixo risco.

Fundo de Obras: Valor reservado para garantir a conclusdo de empreendimentos imobilidrios em construcdo. Os recursos sdo liberados ao incorporador com base em
medigbes fisicas da obra, geralmente em forma de reembolso, conforme previsto contratualmente.

MTM (Mark to Market - Marcagdo a Mercado): Avaliacdo do valor de um titulo com base nas condicdes atuais de mercado. O preco é ajustado considerando o spread
de crédito da operagdo somado a taxa de referéncia (benchmark), refletindo o valor de negociacdo do papel em mercado secundario.

Regime Fiduciario: Estrutura legal que isola os ativos da operacdo do patriménio da securitizadora. Garante que os recursos da operacdo ndo sejam afetados por
eventuais problemas financeiros da empresa que estruturou ou administra o CRI.

Agente Fiduciario: Instituicdo responsavel por fiscalizar o cumprimento das obriga¢des da operagdo e proteger os interesses dos investidores. Atua monitorando o
desempenho dos ativos, as garantias e o uso dos recursos conforme definido no termo de securitizagdo.

Este relatério foi preparado exclusivamente para fins informativos e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para comprar ou vender quaisquer
valores mobilidrios ou instrumentos financeiros a eles relacionados. Os Consultores de Investimento néo verificaram as informagbes constantes neste documento
de forma independente, nem fazem qualquer representacdo ou garantia, expressa ou implicita, quanto a exatiddo, abrangéncia ou confiabilidade das informagdes
contidas neste relatorio. Nenhum conteido deste documento é, ou deve ser considerado, uma promessa ou representacdo quanto ao passado ou futuro. O
Administrador e os Consultores de Investimento refutam expressamente toda e qualquer responsabilidade relacionada ao ou resultante do uso deste material.

Este relatorio ndo pretende ser completo ou conter todas as informacdes que os cotistas do Fundo possam solicitar. Decisdes de investimento ndo devem

considerar exclusivamente as informagbes contidas neste material. Leia os prospectos e regulamentos dos fundos de investimento antes de investir. A Autorregiagia

rentabilidade passada nédo representa, de maneira alguma, garantia de rentabilidade futura e proje¢des néo significam retornos futuros. A rentabilidade que tiver ANBIMA
sido divulgada nao é liquida de impostos, e fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito— FGC. A distribuicdo deste relatério ndo estd autorizada a qualquer outra pessoa além dos cotistas do Fundo e das pessoas ‘

designadas para assessora-lo que, em conjunto com os cotistas do Fundo, concordam em manter a confidencialidade do material e comprometem-se com as
limitagdes aqui descritas.
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