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Relatério Mensal, outubro 2021, FII - REC Fundo de Fundos (RECX11)

O principal objetivo do Fundo é auferir receitas através do investimento e gestdo ativa em fundos

de investimento imobilario.

Comentarios do Gestor
- O Fundo ira distribuir aos cotistas, referente ao més de outubro, o dividendo de R$ 0,9000/cota. O Dividend VYield do

fundo RECX11, calculado sobre a cota de fechamento de R$ 90,00, é equivalente a 1,00% ao més, ou 12,00% anualizado.

- A partir do més de dezembro, os recibos referentes ao direito de preferéncia da 22 emissdo de cotas, passardo a receber
os dividendos do fundo. A oferta estda em periodo de reserva para investidores profissionais, e a data de liquidacdo esta

prevista para dia 30 de novembro.

- No més de outubro, o IFIX apresentou uma desvalorizacdo de -1,47%, enquanto o patrimonio liquido do fundo teve
uma queda de -0,56%. J4 no acumulado do ano, o IFIX teve uma desvalorizacdo de -6,69%.

- Com relagdo aos indicadores econdémicos, no més de outubro, o IPCA ficou em 1,25%, e no acumulado de 12 meses,
apresentou uma taxa de 10,67%. J& o IGPM, teve um aumento de 0,64%, acumulando uma alta de 21,73% nos Ultimos 12
meses.

- O gestor segue com a estratégia de investir, primordialmente, em fundos de CRI, encerrando o més alocado em 25

fundos.

1 £ importante destacar que a rentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de rentabilidade ou
sengao de risco para os cotistas.

2 Data base: Fechamento do més de outubro de 2021
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Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Gestor de Investimento
REC Gestao de Recursos S.A.

Rentabilidade Alvo’
IFIX

Patriménio Liquido?
R$ 17.406.167,89
R$ 87,84/cota

Valor de Mercado?
R$ 17.833.590,00
R$ 90,00/cota

Taxas
Administragdo/ gestao
Performance

0,95% a.a. sobre o PL
20% > Var. IFIX

Distribuicao dos Dividendos

Data do Anuncio
Data de Pagamento

10° dia util
15° dia util

Outras informacoes
Prazo

Condominio
Publico-alvo
Numero de Cotas
Numero de cotistas
Cédigo B3

CNPJ

Indeterminado
Fechado

Investidores em geral
198.151

515

RECX11
36.642.356/0001-76
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FIl REC Fundo de Fundos

Alocacdo dos Ativos® Breakdown da Carteira de Flls (outubro/21)

Ao final do més de outubro de 2021, os ativos detidos pelo Fundo encontram-se DEVALL

alocados da seguinte forma: VGIP11
CPTS11

VSLH11
GALG11

1,5%

MFII11

VCJR11
= Renda Fixa RECR11

m FlIs

URPR11
RECT11
CvBI11

IRDM11

Alocagio Flls por Segmento (outubro/21) MORC16
ARRI11

HABT11
RZTR11
HSAF11
KNSC11
RELG11
= Logistica GCRI11

= CRI

= Escritorios KNIP11
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FLCR11
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HABT14
RECR13

m Agro
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3Fonte: Administrador do Fundo e REC Gestdo
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Fll - REC Fundo de Fundos

DRE Gerencial*

abr-21 mai-21 jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21  Acumulado
Receitas
Rendimentos Flis 161.753 173.956 163.349 168.727 169.484 192.228 219.000 1.259.546
Receita de Ganho da Capital Realizado 46.074 61.854 52.178 69.970 -19.449 1.615 24.806 238.218
Receita Renda Fixa 2402 2.687 1317 1416 1.177 681 1.405 29.990
Despesas
Despesas do Fundo -21.982 -21.368 -22.359 -20.939 -21.255 -21.368 -32.820 -192.266
Despesas com IR -9.215 -17.129 -11.371 -14.270 -251 -167 -1.687 -54.324
Resultado liquido - regime caixa 179.033  200.001 183.114  204.905 129.707 172.989 210.704 1.281.955
Valor distribuido 178.336 178.336  206.978 158.521 158.521 178.336 178.336 1.237.363
Valor distribuido por cota 09000 09000 71,0445 08000 0,8000 09000 09000 6,2445
Distribui¢des mensais (R$/por cota)
RS 1,0445
RS 0,9000 RS 0,9000 I R$ 0,9000 RS 0,9000
RS 0,8000 R$ 0,8000 I I
abr-21 mai-21 jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21

4 Fonte: Administrador do Fundo. (IPO 18/Fev. de 2021)
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Fll - REC Fundo de Fundos

Liquidez na B35

Més de referéncia: Outubro/21
Volume negociado no més (em R$) 239.402
Média diaria (em R$) 11.970
Quantidade de cotas negociadas no més 2.613

Valor da cota no fechamento (em R$) 90,00

Valor médio de negociagdo por cota (em R$) 91,62

Faixa de negociacdo Minimo 86,13

(R$ por cota) Maximo 99,00

5 Fonte: B3.

Média de negociacao diaria Valor da cota no fechamento
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Fll - REC Fundo de Fundos

REC Gestao de Recursos S.A.

Fundada em 2015, a REC Gestdo de Recursos S.A. é uma gestora de recursos e Consultora de Investimentos autorizada pela CVM com foco de atuacdo no segmento imobiliario.
Os diretores e membros do Comité de Investimento da REC — Moise Politi, Frederico Porto, Marcos Ayala e Max Fujii — possuem comprovada experiéncia nos segmentos de
atuacao:

e Moise Politi - Head de Fundos Imobiliarios. Com 39 anos de experiéncia no mercado financeiro imobilidrio, Moise foi fundador e CEO da Brazilian Finance & Real Estate, empresa
pioneira no segmento financeiro imobilidrio. Além desta experiéncia, foi Associado Sénior do Banco BTG Pactual, fazendo parte do Comité de Investimento para Real Estate, diretor
de produtos imobilidrios no Banco Pan, Sécio-executivo no Banco Ourinvest e na EITSA Servicos de Consultoria, Consultor na Blocker Assessoria de Investimento e Gestor de crédito
no Chase Manhattan Bank. Acumulou experiéncia no mercado de fundos imobiliarios, securitizacdo de recebiveis imobiliarios e estruturacdo de operacdes de crédito imobiliario. £
autorizado pela CVM para atuar como Gestor de Carteira de Valores Mobiliarios. Formado pela Escola de Engenharia Maua em Engenharia Civil e realizou cursos em Harvard Business
School e London Business School.

e Frederico Porto - Diretor de Risco e Compliance. Sécio-fundador da REC. Com 21 anos de experiéncia, é bacharel em direito pela PUC/SP; e possui mestrado (LL.M) pela University
of Pennsylvania Law School. Fred é advogado admitido no Brasil e nos Estados Unidos (New York State). No Brasil, foi diretor da Brazilian Securities (BS) e Brazilian Mortgages (BM).
Na BS, estruturou e monitorou mais de 170 CRIs (R$ 1,2 bi); e na BM foi responsavel pelas equipes de produto imobilidrio e engenharia que originou mais de R$ 900 milhdes entre
2011 e 2015 em crédito imobilidrio (financiamento e home equity). Atuou por 12 anos nos Estados Unidos, no escritério de advocacia Andrews Kurth LLP (finangas estruturadas) e
na area juridica/tesouraria da GMAC/Rescap (atual Ally Financial). Frederico ministra desde 2005 o Securitization Workshop do International Housing Finance Program/Wharton
Business School da University of Pennsylvania.

e Marcos Ayala, CFA, CGA - Fundos Imobiliarios de Renda. Relagdes com Investidores. Sécio-fundador da REC. Com 18 anos de experiéncia no mercado financeiro, Marcos exerceu o
cargo de superintendente executivo em M&A proprietario no Banco Pan (controlado pelo BTG-Pactual e Caixa) e atuou como profissional de investimentos em a¢des e em private
equity na Gavea Investimentos. Também atuou no Lazard, Morgan Stanley e Itad BBA. Acumulou experiéncia em M&A, investimento em ac¢des e private equity em diversos setores
tais como bancos, securitizagdo, imobiliario, adquiréncia, consércios, cartdo de crédito, cartbes pré-pagos, consumo, varejo, saude, portos, refratarios, aglcar e etanol. Na Gavea,
atuou na originagdo e andlise de investimentos em 3 fundos de private equity com capital comprometido combinado de US$ 2,2 bilhdes. Formado pela FGV/SP em Administracdo
de Empresas. E autorizado pela CVM para atuar como Gestor de Carteira de Valores Mobiliarios e possui certificacdo CFA e CGA.

e Max Fujii — Fundo Imobilidrio de Divida. Com 21 anos de experiéncia no mercado financeiro imobilidrio, em especial fundos imobiliarios de divida, Max é formado em administracdo
de empresas pela EAESP-FGV e trabalhou nos Bancos Itay, Pan e Brazilian Mortgages. No Banco Itad, atuou em atividades de gestdo de risco com énfase em anélise de risco de
crédito, desenvolvimento de politicas, processos e produtos de crédito imobiliario. No Banco Pan, atuou na precificacdo de ativos, enquanto no Brazilian Mortgages, desempenhou
atividades de controladoria da instituicdo e dos fundos imobilidrios sob gestéo.

e  Guilherme Politi — Portfolio Manager do FIl REC Fundo de Fundos. Profissional com 10 anos de experiéncia, é formado em administragdo de empresas, pés-graduado em Project
Management pela University of California, e completou dois Business Courses na London Business Schoool. Ha 5 anos na REC Gestora, onde atuou como Analista Sénior na gestao
do Fll RECT11, e atualmente é o Portfélio Manager do FIl REC Fundo de Fundos. Também foi analista de Hotel Asset Management na Hotellnvest/HVS. Trabalhou em Miami com
crédito imobiliario, na Bridgelnvest, e na MondayOne Properties, uma Somercial Real Estate Developer, na California.

Atualmente a REC atua como Consultor de Investimento no FIl REC Recebiveis Imobilidrios e no Fll REC Renda Imobiliaria, sendo também gestora dos FIl REC Logistica e Fll REC
Fundo de Fundos, com aproximadamente R$ 3,3 bi sob gestdo. Conheca mais sobre a REC em: www.rec-gestao.com
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Fll - REC Fundo de Fundos

Emissoes realizadas

Emissao Data Quantidade de cotas Montante (R$)
12 Emissdo Fevereiro/2021 198.151 R$ 19.815.100
22 Emissdao Setembro/2021 Em andamento

Contatos

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
5511 3383 3102
ri.fundoslistados@btgpactual.com

www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria

REC Gestao de Recursos S.A.
Contato RI:
55 11 4040 4443

recx11@rec-gestao.com

www.rec-gestao.com

Este relatério foi preparado exclusivamente para fins informativos e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para comprar ou vender quaisquer valores mobiliarios ou instrumentos financeiros a eles relacionados. Os Consultores
de Investimento nao verificaram as informagdes constantes neste documento de forma independente, nem fazem qualquer representagdo ou garantia, expressa ou implicita, quanto a exatiddo, abrangéncia ou confiabilidade das informagdes
contidas neste relatério. Nenhum contetdo deste documento €, ou deve ser considerado, uma promessa ou representacdo quanto ao passado ou futuro. O Administrador e os Consultores de Investimento refutam expressamente toda e qualquer
responsabilidade relacionada ao ou resultante do uso deste material. Este relatorio ndo pretende ser completo ou conter todas as informacdes que os cotistas do Fundo possam solicitar. DecisGes de investimento ndo devem considerar
exclusivamente as informagbes contidas neste material. Leia os prospectos e regulamentos dos fundos de investimento antes de investir. A rentabilidade passada ndo representa, de maneira alguma, garantia de rentabilidade futura e projegcdes nédo
significam retornos futuros. A rentabilidade que tiver sido divulgada ndo é liquida de impostos, e fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito—-
FGC. A distribuicdo deste relatério ndo est4 autorizada a qualquer outra pessoa além dos cotistas do Fundo e das pessoas designadas para assessora-lo que, em conjunto com os cotistas do Fundo, concordam em manter a confidencialidade do
material e comprometem-se com as limitacdes aqui descritas. Este(s) fundo(s) tem menos de 12 (doze) meses.

Autorregulagio ( Autorregulagio
ANBIMA ANBIMA l t Dactual

REAL ESTATE CAPITAL

‘Administracao Fiduciaria
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