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OBJETIVO DO FUNDO
Auferir receitas através do investimento,
e gestdo ativa, em ativos imobiliarios de

uso comercial.
PATRIMONIO LiQUIDO
R$ 114.448.765

COTA PATRIMONIAL
R$ 85,76

COTA MERCADO

R$ 65,90

QUANTIDADE DE COTAS
1.334.562

COTISTAS

4,078
RENTABILIDADE-ALVO'
(@h]

PUBLICO-ALVO

Investidores em Geral.

PRAZO

Indeterminado.

CONDOMINIO

Fechado.

GESTORA
REC Gestdo de Recursos S.A.

ADMINISTRADOR?
BRL Trust DTVM S/A.

TAXAS
Administracao: 0,175% a.a./PL
Gestao: 1,00% a.a./PL

CNPJ
37.112.770/0001-36

CODIGO B3 (TICKER)
RELG11

DIVULGACAO DOS DIVIDENDOS
50 dia Gtil.

PAGAMENTO DOS DIVIDENDOS
10° dia util.

TRIBUTACAO

Os rendimentos distribuidos sdo isentos
de IR para pessoas fisicas, desde que: (i)
o fundo tenha, no minimo, 50 cotistas;
(i) o investidor ndo detenha mais de
10% das cotas ou dos rendimentos do
fundo; e (iii) as cotas sejam negociadas
em Bolsa de Valores ou mercado de

balcdo organizado.
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> DESTAQUES
R$ 0,8000 1,21% a.m. 128%
Dividendo por cota Dividend Yield Mercado do CDI (liquido de tributo)
R$ 85,76 R$ 65,90
Cota Patrimonial Cota Mercado

> RESULTADO DO MES

Em 15 de janeiro de 2026, referente ao resultado do més de dezembro de 2025, o Fundo distribuira
o montante de R$ 1.067.649,60. Esta distribuicdo corresponde a um rendimento por cota de
R$ 0,8000 que, quando comparado a cota de fechamento do més de dezembro, no valor de R$
65,90, representa um dividend yield de 1,21% ao més, ou a um dividend yield anualizado de 14,57%.
Apos deducdo do imposto de renda, tributo que incide sobre rendimentos decorrentes de aplicacGes

financeiras, a rentabilidade do més passa a equivaler a 128% do CDI liquido do tributo.

> RESULTADOS DOS ULTIMOS 12 MESES, INiCIO E ACUMULADO

No acumulado dos ultimos 12 meses a distribuicdo de rendimentos do Fundo corresponde a
R$ 8,95/cota.

O Fundo distribuiu entre novembro de 2020 (primeiro més apés o encerramento de sua oferta inicial)
e dezembro de 2025 um montante acumulado de 32,12% (versus um CDI acumulado, liquido de
tributo, de 40,92%)

> ALOCACOES E VENDAS
Ao longo do més o Fundo vendeu: R$ 1.046.496,73 em cotas do GGRC11.

' E importante destacar que a rentabilidade alvo n&o representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de rentabilidade ou isengéo de risco para os cotistas.
2 Base de célculo da taxa de administrago: i) patriménio liquido; ou ii) valor de mercado, calculado com base na média diaria da cotagdo de fechamento no més anterior ao do pagamento da taxa, caso o Fundo tenha integrado ou passado a integrar indices
de mercado, cuja metodologia preveja critérios que considerem a liquidez das cotas e o volume. Observado o valor minimo mensal de R$15.000.
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> RESULTADO MENSAL

Distribuicao sobre cota do fechamento

(% a.m.)

Em % do CDI

(% a.m.)

Distribuicao Acumulada (desde o IPO)
(sobre a cota R$100)

128%
100%

RELG11 CDI CDl apés IR RELG11 RELG11 Distribuigao CDI CDI (ap6s IR)
em % CDI em % CDl apés IR Acumulada
RELG11
Distribuicdo Mensal do Fundo
(Em R$/cota — IPO em 23 de outubro de 2020)
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Patriménio Liquido®
O patriménio liquido do Fundo fechou o més de dezembro de 2025 em R$ 114.448.765
(Em R$ - milhdes)
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3 Fonte: Administrador do Fundo
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DRE GERENCIAL*®

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 Ac"m“:azdh:

Receitas de Aluguel 1.566.640 1.041.990 1.046.253 1.049.157  504.756 -3.871 - - - - - - 5.204.925
Receita Dividendos Flls . . - - - 720821 1.637.889 1.178.942 1.163.712 1.151.039 1.068.605 1.055.214 7.985.222
Outras Receitas 21.278 5930  -15.101 13.507 11.828 8.983 47.116 17.916 31.361 41.000 17.225 9702  210.924
Lucro/Prejuizo com 6.728.743 - - - 15.078.708 - - - - - - - 8.349.964
Venda de Imoéveis
Lucro/Prejuizo - - - - - . 5.280.000 225187  -206.482  -543.747  -191.116  -158.846 -5.605.377
Realizado Flls
Receitas Totais 5.140.825 1.047.920 1.031.152 1.062.753 15.595.291  734.933 -3.594.996  971.670  988.592  648.382  894.714  906.070 15.145.658
Despesas Financeiras B B R R R R R R R R R R 0
com propriedades
Despesas Operacionals o5 503 22913 7.040 7716 79573 2.973.448 - -1.000 - - -1.350 - -3.219.643
com propriedades
Despesas Operacionais ~ -229.430  -161.732  -141.611  -150.516  -248.359  -125.971  -145.633  -119.730  -132.164  -133.048  -114.263  -110.498 -1.821.956
Despesas Totais 356.033  -184.645  -148.651  -167.232  -327.932 -3.099.419  -145.633 120730  -132.164  -133.048  -115.613  -110.498 -5.041.599
Ajusie a valor justo 15.625.045 - - - -20.426.507 - - - - - - - -45.051.552
com propriedade
Ajusie Marcagdo a . . - - 14.383.080  -117.894 1.160.511  974.004 1.426.451 3.089.452 -2.309.071  619.893 -0.539.742
Mercado Flls
Lucro liquido -

- . 21.121.904  863.275  882.501 895521 -28.542.237 -2.482.380 -2.580.118 1.824.944 2.282.879 3.604.787 -1.529.969 1.415.466 -44.487.235
Regime Competéncia
Resultado liquido - 15,8268 0,6469 06613 06710  -21,3870  -1,8601  -1,9333 13674 1,7106 27011 -1,1464 1,0606  -33,3347
Competéncia / Cota
Lucro liquido -
Regime Caix 221526  932.876 1.252.411 1.279.596  719.777 1.124.534 -3.726.216  839.515  858.672  518.338  763.339 .2.206.695 2.134.621
Resultado liquido - 20,1660 0,6990 0,9384 0,9588 0,5393 08426  -2,7921 0,6291 0,6434 0,3884 05720  -1,6535 1,5995
Regime Caixa / Cota
Valor Distribuido 907.502  907.502  907.502  907.502  907.502 1.000.922 1.067.650 1.067.650 1.067.650 1.067.650 1.067.650 1.067.650 11.944.330
valor distribuido 0,6800 0,6800 0,6800 0,6800 0,6800 0,7500 0,8000 0,8000 0,8000 0,8000 0,8000 0,8000 8,9500

por cota

Distribuicao de rendimentos: o Fundo devera distribuir a seus Cotistas, no minimo, 95% dos

resultados auferidos, apurados

de acordo com o regime de caixa, com base em balanco semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

Reserva: O resultado acumulado ainda n&o distribuido é de R$ 1,3399 por cota.

Vale o esclarecimento do conceito de:

Regime de competéncia

As despesas e receitas sdo registradas no ato (data do fato
gerador), ndo importando quando ocorrerd o pagamento ou
recebimento. Em um CRI, considera-se a totalidade das
receitas advindas de juros e atualizacdo monetaria, assim
como o ajuste a valor de mercado e eventual apropriagdo do
agio/ desagio de um CRI adquirido/ vendido.

Regime de Caixa
Considera as receitas e despesas apenas quando ocorre a

transacdo financeira (entrada ou saida de caixa).

4 Fonte: Administrador do Fundo.

Rendimentos dos CRIs
Refere-se aos rendimentos consolidados que incidem sobre
os CRIs (juros, atualizacdo monetaria e eventuais outras

receitas).

° Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, é recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 (doze) meses.
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»PORTFOLIO DO FUNDO

Cotas de Fundos Imobiliarios
(% do total das cotas - em R$)

SNFZ11
27,0%

»ATIVOS DO FUNDO#

Ao final do més de dezembro de 2025, os ativos detidos pelo Fundo

encontram-se alocados da seguinte forma:
= Cotas de

- Cotas de Fundos: R$ 114.811.939
- Renda Fixa (liquidez diaria): R$ 835.696

Fundos Imobiliarios

- Outros Ativos: R$ 911
Total do ativo: R$ 115.648.545

Renda Fixa

= Qutros Ativos

> PASSIVOS DO FUNDO

Ao final do més de dezembro de 2025, os passivos do Fundo encontram-se divididos da seguinte forma:

- Outros passivos: R$ 1.199.780
Total do passivo: R$ 1.199.780

SFonte: Administrador do Fundo
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> LIQUIDEZ E RENTABILIDADE NA B3

A negociacdo das cotas do Fundo foi iniciada em 29 de abril de 2019, com o preco de abertura correspondendo a R$ 100,00/cota.
No encerramento deste més de dezembro, a cota fechou em R$ 65,90.

Outras Informacgoes’ dezembro de 2025

Volume negociado no més (em R$) 8429.235

Média diaria (em R$) 401.392

Quantidade de cotas negociadas no més 126.220

Valor da cota no fechamento (em R$) 65,90

Valor médio de negociagao por cota (em R$) 66,78

Faixa de negociacdo Minimo 62,00

(R$ por cota) Maximo 134,96
Média de negociacdo diaria: Valor da cota no fechamento
(B3 - em R$ mil) (B3 - em RS)
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I Média diaria (mil) e=o==\/alor no fechamento

Média de negociacdo diaria

O Fundo encerrou o0 més de dezembro com um total de 4.078 investidores.

4.500
4.000
3.500
3.000
jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25
investidores 4.296 4.296 4.286 4.265 4282 4.260 4.192 4.130 4111 4.092 4079 4078

7 Fonte: B3.
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» EMISSOES REALIZADAS

Emissao Data Quantidade de cotas Montante (R$)
12 Emissao Outubro/2020 335.710 R$ 33.571.000
22 Emissdo Dezembro/2020 595.564 R$ 59.556.400
32 Emissdo Junho/2021 403.288 R$ 39.885.183

>OUTROS FUNDOS DA CASA

Atualmente a REC atua como Consultor de Investimento no FIl REC Recebiveis Imobilidrios e no Fll REC Renda Imobilidria, sendo
também gestora dos FIl REC Logistica, FIl REC Multiestratégia, REC FAMI Fundo de CRI Cotas Amortizaveis e REC Cotas Amortizaveis

I, REC Master Fundo de CRI e REC One, totalizando aproximadamente R$ 3,5 bi sob gestdo.
Conheca mais em: rec-gestao.com
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> GLOSSARIO FINANCEIRO

Dividend Yield: Indicador de rentabilidade que mostra o percentual de retorno distribuido aos cotistas em relacio ao valor da cota. E calculado dividindo os
rendimentos pagos no periodo pelo preco da cota no mesmo intervalo. Quanto maior o dividend yield, maior o retorno proporcional ao investimento.

Gross Up: Célculo com a adicdo do imposto para projetar o quanto seria necessario investir em um ativo tributavel para ter o retorno liquido esperado. E

utilizado para comparacdo entre ativos com diferentes regimes de tributacdo.
PMT (Payment): Valor da parcela periddica de uma operacédo estruturada, composto pela amortizacdo do principal acrescida dos juros devidos no periodo.

Duration: Prazo médio ponderado de recebimento de fluxos de um titulo. Indica quanto tempo, em média, o investidor levara para recuperar o capital

investido, considerando todos os pagamentos programados.

LTV (Loan to Value): Indicador de alavancagem que mede a relagdo entre o valor do saldo devedor da operacdo (ajustado pela subordinacéo) e o valor das
garantias da operacdo. Um LTV mais baixo indica maior nivel de garantia em relacdo ao saldo devedor da operacéo.

Cotas Sénior: Classe de cotas com prioridade no recebimento dos fluxos da operagdo. Sdo as primeiras a receber amortizages e juros, e, por isso, possuem

Menor risco e menor remuneragao.

Cotas Mezanino: Classe intermediaria de risco e retorno. Recebem os pagamentos ap6s as cotas sénior, mas antes das cotas subordinadas. Servem como
uma camada de protec¢do parcial.

Cotas Subordinadas: Ultima classe na prioridade de pagamento. S6 recebem amortizacdes e juros apés o pagamento das cotas sénior e mezanino. Por

assumirem maior risco, normalmente oferecem a maior remuneracéo.

Lastro Corporativo: Modelo em que a operacdo é lastreada por divida de um Unico devedor ou grupo empresarial. Embora possa oferecer maior

previsibilidade, concentra mais risco.

Alienacgdo Fiduciaria das Cotas da SPE: As cotas da Sociedade de Proposito Especifico (SPE) sdo alienadas fiduciariamente a securitizadora como garantia da

operagdo. Em caso de inadimpléncia, a securitizadora pode assumir o controle da SPE e do ativo relacionado.

Cessao Fiduciaria da Carteira de Recebiveis: Transferéncia da titularidade dos créditos imobiliarios detidos pelo incorporador a securitizadora, sob forma

fiducidria. Os créditos passam a ser custodiados por um banco e controlados pela securitizadora para assegurar o pagamento dos investidores.

Fundo de Reservas: Montante reservado para assegurar os pagamentos do CRI em caso de inadimplemento da PMT. Costuma equivaler a pelo menos duas
parcelas da operagdo (PMTs) e deve ser recomposto sempre que utilizado. Os recursos sdo aplicados conforme definido no termo de securitizacdo, geralmente
em ativos de alta liquidez e baixo risco.

Fundo de Obras: Valor reservado para garantir a conclusdo de empreendimentos imobilidrios em construcdo. Os recursos séo liberados ao incorporador com

base em medicdes fisicas da obra, geralmente em forma de reembolso, conforme previsto contratualmente.
MTM (Mark to Market — Marcagdo a Mercado): Avaliacdo do valor de um titulo com base nas condi¢Bes atuais de mercado.

Regime Fiduciario: Estrutura legal que segrega os ativos da operacdo do patriménio da securitizadora. Garante que os recursos da opera¢do ndo sejam

afetados por eventuais problemas financeiros da empresa que estruturou ou administra o CRI.

Agente Fiduciario: Instituicdo responsavel por fiscalizar o cumprimento das obrigacdes da operagdo e proteger os interesses dos investidores. Atua

monitorando o desempenho dos ativos, as garantias e o uso dos recursos conforme definido no termo de securitizagdo

Este relatorio foi preparado exclusivamente para fins informativos e ndo deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para comprar ou vender quaisquer valores mobiliarios ou instrumentos
financeiros a eles relacionados. Os Gestores ndo verificaram as informagdes constantes neste documento de forma independente, nem fazem qualquer representacdo ou garantia, expressa ou
implicita, quanto a exatiddo, abrangéncia ou confiabilidade das informagdes contidas neste relatério. Nenhum contetido deste documento é, ou deve ser considerado, uma promessa ou representacao
quanto ao passado ou futuro. O Administrador e os Gestores refutam expressamente toda e qualquer responsabilidade relacionada ao ou resultante do uso deste material.

Este relatorio ndo pretende ser completo ou conter todas as informaces que os cotistas do Fundo possam solicitar. Decisdes de investimento ndo devem considerar exclusivamente as informagdes
contidas neste material. Leia os prospectos e regulamentos dos fundos de investimento antes de investir. A rentabilidade passada néo representa, de maneira alguma, garantia de rentabilidade
futura e projegdes ndo significam retomos futuros. A rentabilidade que tiver sido divulgada nao ¢é liquida de impostos, e fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, gestor,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito- FGC.




