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Fundo de Investimento Imobiliário - RECM11 
Relatório Mensal, junho 2025, REC Multiestratégia FII

O principal objetivo do Fundo, , e , em 

ativos de nature

s do Gestor

- O junho, o dividendo de R$ 0,12/cota.

  O calculado sobre a cota de fechamento, no valor de R$ 8,48, equivalente a 1,42% ao ,

ou 16,98% anualizado,

- no valor de R$ 81.665.375,24, equivalente a R$ 9,72 /cota.

A do valor de mercado versus o valor patrimonial do fundo (P/VP), 0,87.

- Ao longo do m aumentou a s fundos MCRE11 e VRTM11, com o intuito de 

aumentar o carrego positivo do fundo. E re dos fundos RVBI11 e VGHF11, com o lucro.

1 de junho de 2025

Administrador
BRL TRUST DTVM
Gestor de Investimento

1             Valor de Mercado2

R$ 81.665.375,24                      R$ 71.236.384,16

R$ 9,72 / cota                  R$ 8,48 / cota       

Taxas
0,95% a.a. / PL

Performance 20% > IPCA + 6% a.a.

5
Data de Pagamento 10

Prazo Indeterminado
Fechado

-alvo Investidores em geral
8.400.517

651
RECM11

CNPJ 56.430.935/0001-62
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Pulverizado
14%

Varejo
15%

Incorporação
59%

Loteamento
12%

2 (junho/25)

junho de 2025,  os ativos detidos pelo Fundo encontram-se 
alocados da seguinte forma ( %/ total de ativos):

2Fonte: Administrador do Fundo 

s (junho/25)

Indexador (%/CRIs)

Segmento (%/CRIs)  

  

CRIs

FIIs

Ações

Ativos de Liquidez

IPCA; 48%

CDI; 52%

IPCA

CDI
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# Emissor
Emissão/

Série
Código do 

ativo Lastro Financeiro Segmento
Devedor 
(cedente) Estado

Status do 
CRI Indexador

Tx. Juros 
Aquisição Vencimento LTV

Duration 
(anos) Valor

% Ativo/ 
PL

1 Província 82/1 24K0086735 Crédito Imobiliário Pulverizado Cotiza RS Adimplente IPCA 10,70% 19/03/2031 53% 1,2 1.630.836 2,0%

2 Província 68/1 24J4456098 Nota Comercial Loteamento Vicorp SP Adimplente IPCA 11,00% 14/10/2035 69% 6,4 1.658.894 2,0%

3 Opea 1/451 22C0509668 Debêntures Varejo Matarazzo Retail SP Adimplente IPCA 9,50% 25/06/2040 27% 5,2 2.339.592 2,9%
4 Província 71/1 24I1243199 Crédito Imobiliário Pulverizado T-Cash 2 SP Adimplente IPCA 8,50% 20/02/2045 42% 5,5 2.128.943 2,6%

5 Província 25/.1 23L2279298 Crédito Imobiliário Pulverizado TCash SP Adimplente IPCA 8,50% 20/11/2043 41% 8,4 1.938.682 2,4%
6 Província 80/.1 24J2335548 Nota Comercial Incorporação VIC 5 SP Adimplente IPCA 10,50% 20/09/2039 55% 5,6 2.795.405 3,4%
7 Província 20/.1 22I0867063 Nota Comercial Incorporação VIC 3 MG Adimplente CDI 5,36% 28/09/2027 65% 1,0 1.972.423 2,4%
8 Opea 1/.340 24G2759411 Crédito Imobiliário Incorporação Matarazzo Suites 4 SP Adimplente CDI 6,50% 15/08/2029 41% 2,9 3.487.089 4,3%
9 Opea 98/.1 22I1423539 Crédito Imobiliário Incorporação MRV SP Adimplente CDI 3,00% 15/09/2027 74% 1,9 4.442.722 5,4%

10 Opea 1/.486 21L0866334 Debêntures Varejo Hotel Rosewood 2 SP Adimplente IPCA 7,82% 22/11/2033 53% 3,8 1.752.101 2,1%
11 Opea 1/.473 21K0906902 Debêntures Varejo Hotel Rosewood SP Adimplente IPCA 7,82% 22/11/2033 53% 3,8 1.804.873 2,2%
12 Virgo 4. / 47 19I0739560 Debêntures Incorporação Vitacon SP Adimplente CDI 2,50% 18/09/2029 38% 2,0 4.629.921 5,7%
13 Virgo 225 / 1 24L1786760 Nota Comercial Loteamento Buriti SP Adimplente IPCA 9,00% 17/11/2031 60% 2,7 3.336.191 4,1%
14 Habitasec 70/1 24I2477779 Debêntures Incorporação Ativos Resid. Divers. MG Adimplente CDI 8,00% 28/10/2027 50% 2,6 6.248.402 7,7%

(%/CRIs)    

s

(%/CRIs)    

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

Habitasec

Virgo

Província

Opea



REC Multiestratégia FII 

 4 de 11 

 CRI Cotiza: projeto de loteamento performado em Xangri- . O 
CRI foi emitido pela Provincia Securitizadora e volume total adquirido corresponde 
a R$ 2.600.000. O CRI contempla as seguintes garantias e mitigadores de risco: 

i. cotas; 

ii.  

iii. Fundo de Reserva; 

iv. . 

IPCA + 10,70% ao ano.  

 

 CRI Vicorp: projeto de loteamento performado, em Atibaia/SP. O CRI foi emitido 
pela Provincia Securitizadora e volume total adquirido corresponde a R$ 2.600.000. 
O CRI contempla as seguintes garantias e mitigadores de risco: 

i. cotas; 

ii.  

iii. Fundo de Reserva; 

iv. Fian  

IPCA + 11,00% ao ano.  

 

 

 

 

  

  

  

  

 

 

 CRI T-Cash 2 -Cash 
 empresa do Grupo Trisul.  

volume total adquirido corresponde a R$ 3.640.0000. O CRI contempla as seguintes 
garantias e mitigadores de risco:  

i.  

ii.  

iii. Seguros DFI  - e MIP - Morte Invalidez Permanente; 

iv. Excesso de spread.  

. 

 

 CRI T-Cash -Cash  
empresa do Grupo Trisul.  volume 
total adquirido corresponde a R$ 3.640.000. O CRI contempla as seguintes garantias 
e mitigadores de risco: 

i.  

ii. ; 

iii. Seguros DFI  - e MIP - Morte Invalidez Permanente; 

iv. Excesso de spread.  

IPCA + 8,50% ao ano.   
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 CR  
Matarazzo. O CRI foi emitido pela True Securitizadora e volume total adquirido 
corresponde a R$ 3.844.769 O CRI contempla as seguintes garantias e mitigadores 
de risco: 

i.  

ii.  

iii. Fundo de Reserva; 

iv.  

corresponde a CDI + 6,50% ao ano. 
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Portfolio de FIIs (%/PL - junho/25) FIIs por Segmento (% do total de FIIs)

Outros Ativos (%/PL - junho/25)

- - HBRE3 (0,9%)

- Ativos de liquidez - Ita Soberano Renda Fixa (4,5%)
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DRE Gerencial3   
 
Distribuição de rendimentos: o Fundo deverá distribuir a seus Cotistas, no mínimo, 95% 
dos resultados auferidos, apurados de acordo com o regime de caixa, com base em 
balanço semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. 
Vale o esclarecimento do conceito de: 

 Regime de competência: as despesas e receitas são registradas no ato (data do fato gerador), não 
importando quando ocorrerá o pagamento ou recebimento. Em um CRI, considera-se a totalidade das receitas  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 
 

 

 
3 Fonte: Administrador do Fundo. 

 

 

advindas de juros e atualização monetária, assim como o ajuste a valor de mercado e eventual 
apropriação do ágio/ deságio de um CRI adquirido/ vendido.  

Regime de caixa: considera as receitas e despesas apenas no momento em que ocorre 

a transação financeira (entrada ou saída de caixa). 

 Rendimentos dos CRIs: refere-se aos rendimentos consolidados que incidem sobre os 

CRIs (juros, atualização monetária e eventuais outras receitas). 
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4 Fonte: B3.

Liquidez na B34

Junho/25

89.190

4.459

Valor da cota no fechamento (em R$) 8,48

(R$ por cota)
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R   
 

 Moise Politi, Frederico Porto, Marcos Ayala e Max Fujii  
 

 

 Moise Politi   - or da BFRE, empresa pioneira 
no segmento financeiro-

 

 Frederico Porto   - nnsylvania Law School. Fred 
azilian Securities (BS) e Brazilian Mortgages (BM). Na BS, estruturou e monitorou 

imobi
da GMAC/Rescap (atual Ally Financial). Frederico ministra desde 2005 o Securitization Workshop do International Housing Finance Program/Wharton Business School da University 
of Pennsylvania.  

 Marcos Ayala - - internacional CFA e a 
-

o Pan (controlado pelo BTG-
2007 a 2011. Antes disso trabalhou nos bancos de investimento Lazard e Morgan Stanley de 2004 a 2007 e na  

 Max Fujii  - -

 

 Guilherme Politi  Portfolio Manager do  Profissional com 13 -graduado em Project 
Management pela University of California, e completou dois YPO Executive Programs de Business Management na 8 anos na REC Gestora, onde atua 
como P  Manager do st, 
e na MondayOne Properties, uma incorporadora comercial, na California. 

 

 
, e REC One com aproximadamente R$ 3,5 bi sob . 

 

 www.rec-gestao.com   
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 Data Quantidade de cotas Montante (R$) 
 Outubro/2024 8.400.517 R$ 84.005.170,00 

 

 

 

 

 
 
Contatos 
 

BRL Trust DTVM S/A 
55 11 3133 0350 

REC  
Contato RI: 
55 11 3848 9535 

ri@rec-gestao.com 

www.rec-gestao.com  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

 

o refutam expressamente toda e qualquer responsabilidade 

contidas neste material. Leia os prospectos e regulamentos dos fundos de investimento a  significam retornos futuros. A 

 

-lo que, em conjunto com os cotistas do Fundo, concordam em manter a confidencialidade do material e comprometem-se com as 

 

 


