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ANBIMA

O FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (“Fundo”) esta realizando uma oferta piblica primaria, no mbito da sua 7* (sétima) emissdo de cotas (“7* Emissio™), que serdo distribuidas por
meio de uma oferta publica de distribui¢io de 4.000.000 (quatro milhdes) cotas (“Cotas™), nominativas e escriturais, em série unica, com prego de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) cada (“Preco de Emissao” e “Oferta”, respectivamente), perfazendo o
valor total de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definidas), a ser realizada nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 400, de 29 de dezembro
de 2003 (“Instrugdo CVM 400”) e da Instrugdo da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008 (“Instru¢io CVM 4727).

As Cotas serdo colocadas em regime de melhores esforgos de colocagio, em mercado de balcdo ndo organizado, pela GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira integrante do sistema
de distribuigdo de valores mobiliarios, com endereco na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala 907, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 27.652.684/0001-62 (“Genial” ou “Coordenador Lider”),
em conjunto com PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, CEP 22250-040,040
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 45.246.410/0001-55 (“Banco Plural” ou “Coordenador Contratado” ¢, em conjunto com Genial “Coordenadores da Oferta”), ¢ demais coordenadores contratados que passem a fazer parte do consércio de distribui¢do
nos termos do Contrato de Distribuigao.

Sera admitida distribui¢do parcial, de forma que, ap6s atingido o volume de colocagdo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Valor Minimo da Oferta”), correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas, o Coordenador Lider podera encerrar a
Oferta (“Distribui¢io Parcial”).

Nos termos do artigo 14, §2° da Instrugdo CVM 400, sera outorgada opgio de distribuigdo de lote adicional.
Adicionalmente, nfio havera a possibilidade de exercicio da opgdo de distribuigdo de lote suplementar, nos termos do artigo 14, §1° e do artigo 24 da Instrugdo CVM 400.
Cada Investidor (conforme abaixo definido) devera subscrever e integralizar a quantidade minima de 10 (dez) Cotas, equivalente a0 montante de R$ 1.000 (mil reais) (“Aplicagio Inicial Minima”).

As Cotas serdo registradas para negociagdo no mercado secundario em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), observado o disposto na pagina 19 deste Prospecto e no artigo 14, §4° do
Regulamento do Fundo.

O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi,
CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 11.784, de 30 de junho
de 2011 (“Administrador”), na forma da Lei n® 8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei 8.668/93") e da Instru¢ao CVM 472. O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constitui¢do do Fundo de Investimento Imobiliario - FII UBS
(Br) Recebiveis Imobiliarios”, datado de 03 de julho de 2017 e devidamente registrado na mesma data no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital, sob o n® 5325041 (“Instrumento de Constitui¢do”), o qual
aprovou o “Regulamento do Fundo de Investimento Imobiliario - FII UBS (Br) Recebiveis Imobiliarios”, conforme alterado de tempos em tempos (“Regulamento”). O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragio
indeterminado, ndo sendo permitido o resgate das Cotas pelos Cotistas (conforme abaixo definido), sendo regido pelo seu Regulamento, pela Instrugdo CVM 472, pela Lei 8.668/93 ¢ pelas demais disposigdes legais e 1 es que lhe forem
aplicaveis. A 7* Emissdo e a Oferta foram autorizadas por meio do Ato do Administrador datado de 31 de janeiro de 2020, nos termos do artigo 18 do Regulamento do Fundo.

O Fundo ¢ um fundo de investimento imobiliario, cujo objetivo, primordialmente, ¢ o investimento em Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Letras Hipotecarias, Letras de Crédito Imobiliario e demais titulos e valores mobilidrios que sejam ou venham
a ser permitidos pela legislagdo ou regulamentagéo aplicavel, além de outros ativos elencados no artigo 3° do Regulamento (“Ativos Alve”), conforme previsto na pagina 7 deste Prospecto.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE
RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, SUA
VIABILIDADE, SUA ADMINISTRACAO, SUA SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA, SOBRE AS COTAS OU INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS E E CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE
LEGALIDADE.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES DESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSQNANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO E DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ANTENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO DA OFERTA E DO
REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS. ANTES DE INVESTIR NAS COTAS, OS POTENCIAIS INVESTIDORES
DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DE SUA CONDICAO FINANCEIRA E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.
OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 83 a 94 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZACAO DE SUAS COTAS, SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA
VIGENTE. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO”, NA PAGINA 34 DESTE
PROSPECTO.

AS COTAS OBJETO DA OFERTA NAO CONTAM COM CLASSIFICACAO REALIZADA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCOS.

MAIS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, A CVM E
A B3, NOS ENDERECOS INDICADOS NA SECAO 12. “IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS CONTRATADOS”, NA PAGINA 95 DESTE PROSPECTO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A UBS Brasil Servi¢os de Assessoria Financeira Ltda e o grupo UBS ndo possuem qualquer relagcido com o Fundo e/ou com a Cons a de I i ante o e a da parceria comercial noticiada na pdgina 1 deste Prospecto.
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AVISOS IMPORTANTES

O investimento nas Cotas do Fundo apresenta riscos para o Investidor. Ainda que o Administrador
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possiblidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

As informacdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento, porém ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com
especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como
as disposi¢des deste Prospecto que tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto. Para mais
informagdes, veja a segdo “Fatores de Risco” nas paginas 83 a 94 deste Prospecto.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por meio de Termo de Adesdo (conforme abaixo
definido), que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, seja por via fisica ou eletrdnica, e que
tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimentos, dos fatores de risco aos quais 0
Fundo esté sujeito, bem como da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo, se for o caso,
além de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos.

Né&o ha garantia de que o tratamento aplicavel aos Cotistas, quando da amortizagéo e/ou alienacdo de suas
Cotas, sera o mais benéfico dentre os previstos na legislacdo tributéria vigente. Para maiores informacGes
sobre a tributacdo aplicavel aos Cotistas do Fundo e ao Fundo, vide se¢do “Regras de Tributagdo” na
pagina 34 deste Prospecto.

As Cotas do Fundo ndo possuem classificacdo de risco realizada por agéncia classificadora de riscos.

A rentabilidade alvo aqui mencionada ndo representa promessa, garantia de rentabilidade ou isengéo de
riscos para os Cotistas.

Por meio do fato relevante datado de 12 de julho de 2019 publicado pelo Administrador do Fundo, foi
comunicado o encerramento, de comum acordo, da parceria comercial celebrada entre a UBS Brasil
Servicos de Assessoria Financeira Ltda. e a REC Gestdo de Recursos S.A. Atualmente, a UBS Brasil
Servicos de Assessoria Financeira Ltda e o grupo UBS ndo possuem gualguer relacdo com o Fundo e/ou
com a Consultora de Investimentos. Para maiores informacfes sobre o fato relevante que comunicou o
encerramento da parceria entre a UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. e a REC Gestdo de
Recursos S.A, vide secdo “Fato Relevante” na pdgina 25 deste Prospecto.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E
MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM
COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO
E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA
ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS
DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

Este Prospecto sera disponibilizado aos Investidores durante o periodo de distribuicéo.
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DEFINICOES

No &mbito do presente Prospecto, serdo consideradas as definigdes abaixo descritas, além da adogéo, por
referéncia, e de forma subsidiéria, das demais definicBes constantes da Instrucdo CVM 472 e do
Regulamento:

Administrador BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o
Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-
011, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 13.486.793/0001-42, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobilirios, conforme Ato Declaratério n°
11.784, de 30 de junho de 2011, institui¢do responsavel pela administracéo
e representacao do Fundo.

AGE Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do Fundo.

AGO Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas do Fundo.

ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
Anuncio de O Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribui¢do Priméria de
Encerramento Cotas da 72 Emissdo do Fundo de Investimento Imobiliario — FIl UBS (Br)

Recebiveis Imobiliérios, a ser divulgado apés a conclusdo da liquidagdo da
Oferta, e distribuicdo das Cotas, até o prazo maximo definido no
Cronograma, nas paginas da rede mundial de computadores das Instituigdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos do
artigo 29 da Instrucdo CVM 400.

Anuncio de Inicio O Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria das Cotas
da 7% Emissdo do Fundo de Investimento Imobiliario — FII UBS (Br)
Recebiveis Imobiliarios, informando acerca do inicio do periodo de
colocacdo das Cotas, nos termos do artigo 53 da Instru¢do CVM 400, a ser
divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores das Institui¢des
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos dos
artigos 29 e 54-A da Instru¢do CVM 400.

AplicacOes Financeiras | S8o os titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez compativel
com as necessidades do Fundo, nos quais serdo mantidas as
disponibilidades financeiras do Fundo que temporariamente ndo estejam
aplicadas em Ativos Alvo.

Ativos Alvo Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Letras Hipotecarias, Letras de Crédito
Imobiliario e demais titulos e valores mobilidrios que sejam ou venham a ser
permitidos pela legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, tal como a Letra
Imobiliaria Garantida. Excepcionalmente, o Fundo podera deter iméveis, direitos
reais sobre imoveis e participacdo em sociedades imobiliarias, em decorréncia de
renegociacdo de saldos devedores dos Ativos Alvo e/ou da execucdo de garantias
reais ou pessoais, relacionadas aos Ativos Alvo, dos quais resulte a transferéncia
do produto da excussdo das garantias para o Fundo.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade por agdes com sede na cidade
de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Praca Antdnio Prado, n° 48, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25.

BACEN Banco Central do Brasil.

CNPJ/ME Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.
Comunicado ao Comunicado que podera ser divulgado, com pelo menos 5 (cinco) dias de
Mercado antecedéncia, por meio da péagina da rede mundial de computadores: (a) do

Fundo; (b) do Administrador; (c) do Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da
CVM; (f) do Fundos.net, administrado pela B3, informando uma nova Data
de Liquidagdo anterior a data originalmente prevista neste Prospecto, desde
gue, antes do prazo estimado para encerramento do Periodo de Reserva, seja




atingido o Montante Minimo, conforme decisdo entre o Administrador, a
Consultora de Investimento e o Coordenador Lider, de comum acordo.

Comunicado ao
Mercado de
Modificacdo da Oferta

Comunicado divulgado por meio da pagina da rede mundial de
computadores: (@) do Fundo; (b) do Administrador; (c) do Coordenador
Lider; (d) da B3; (e) da CVM; (f) do Fundos.net, administrado pela B3,
informando sobre a abertura de dperiodo de retratacdo para que 0S
investidores tenham a oportunidade de se manifestar quanto a nao aceitacdo
das modificacbes da Oferta, a apresentacdo de pleito de modificacdo
automatica de determinados termos e condi¢es da Oferta a CVM, de
determinados termos e condi¢des, em especial a forma como se dara a
Liquidacdo da Oferta e a prorrogacdo do Periodo de Reserva previsto no
“Cronograma Indicativo da Oferta”, nos termos do Oficio-Circular n°
2/2020-CVM/SER e artigos 25 e 27 da Instrucgdo CVM 400, por
consequéncia do cenario econdmico severamente impactado por conta da
disseminacdo mundial da COVID-19.

Comunicado de
Encerramento do
Periodo de Exercicio
do Direito de
Preferéncia

Comunicado divulgado por meio da pagina da rede mundial de computadores:
(@) do Fundo; (b) do Administrador; (c) do Coordenador Lider; (d) do
Coordenador Contratado, (e) da B3; (f) da CVM; e (g) do Fundos.net,
administrado pela B3, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente a Data de
Liquidacio do Direito de Preferéncia, informando o montante de Cotas
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como o novo fator de proporgéo para subscri¢do das Sobras, 0
qual sera o resultado da divisdo entre (i) o nimero de Cotas remanescentes da
Oferta e (ii) a quantidade de Cotas subscritas durante o Periodo de Preferéncia.

Comunicado de
Encerramento do
Periodo de Exercicio
do Direito de
Subscricao de Sobras e
Montante Adicional

Comunicado divulgado por meio da pagina da rede mundial de
computadores: (@) do Fundo; (b) do Administrador; (c) do Coordenador
Lider; (d) do Coordenador Contratado, (e) da B3; (f) da CVM; e (g) do
Fundos.net, administrado pela B3, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente a
Data de Liquidac&o do Direito de Sobras e Montante Adicional, informando
o montante de Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional, bem como o nimero
de Cotas remanescentes da Oferta.

Comunicado de
Resultado Final de
Alocacédo

Comunicado divulgado por meio da pagina da rede mundial de
computadores: (@) do Fundo; (b) do Administrador; (c) do Coordenador
Lider; (d) do Coordenador Contratado, (e) da B3; (f) da CVM; e (g) do
Fundos.net, administrado pela B3, informando o montante de Cotas
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras e
Montante Adicional, e subscritas durante o Periodo de Alocagéo, de forma
a informar se 0 Montante Inicial da Oferta foi totalmente atingido ou se a
Oferta contara com a Distribuicdo Parcial.

Consultora de
Investimento

A REC Gestdo, que presta servicos de consultoria de investimentos ao
Fundo, na forma prevista no artigo 30 do Regulamento e no Contrato de
Consultoria de Investimentos.

Contrato de
Consultoria de
Investimentos

Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servi¢os de Consultoria
de Investimentos, celebrado entre o Fundo e a Consultora de Investimento,
em 25 de agosto de 2017, aditado em 12 de setembro de 2018, 20 de marc¢o
de 2019 e 17 de julho de 2019.

Contrato de
Distribuicao

Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo Publica Primaria, Sob
Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, da 72 Emissdo de Cotas do Fundo
de Investimento Imobilidrio — FIl UBS (Br) Recebiveis Imobiliarios, celebrado
entre o Fundo, representado pelo Administrador e o Coordenador Lider, em 31
de janeiro de 2020 e aditado em 30 de marco de 2020.

Coordenador
Contratado

PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, institui¢do financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, CEP 22250-
040 inscrita no CNPJ/ME sob o n° 45.246.410/0001-55 e demais instituicdes




que passem a fazer parte do consorcio de distribuicdo, como Coordenador
Contratado, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

Coordenador Lider

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala 907, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 27.652.684/0001-62.

Coordenadores da
Oferta

S&o, em conjunto, o Coordenador Lider e 0 Coordenador Contratado, bem
como os demais coordenadores contratados que passem a fazer parte do
consorcio de distribuigdo nos termos do Contrato de Distribuicao.

Cotas Cotas de emissdao do Fundo, objeto da Oferta, que correspondem a,
inicialmente, 4.000.000 (quatro milh&es) Cotas, podendo ser aumentada em
até 20% (vinte por cento), ou seja, 800.000 (oitocentas mil) Cotas ou
diminuida em virtude da Distribuicao Parcial.

Cotistas Titulares das Cotas do Fundo.

CRI Certificados de Recebiveis Imobiliarios, emitidos em conformidade com a
Lei 9.514/97 e Instrucdo CVM 414.

CSLL Contribuicao Social sobre Lucro Liquido.

CVvM Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Liquidagéo
Financeira do Direito
de Preferéncia

Data da liquidagdo das Cotas solicitadas durante o prazo para exercicio do
Direito de Preferéncia, correspondente ao dia do encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia na Institui¢do Escrituradora.

Data de Liquidagao
Financeira das Sobras
e Montante Adicional

Data da liquidagdo das Cotas solicitadas durante o prazo para exercicio do
Direito de Sobras e Montante Adicional, que ocorrera 3 (trés) dias Uteis apds
0 encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Sobras e Montante
Adicional.

Data de Liquidacéo
Financeira

A data em que ocorrera a liquidacao financeira das Cotas, de acordo com o
cronograma de liquidacdo definido pelo Coordenador Lider, constante na
pagina 47 deste Prospecto. Podera ainda ser divulgado Comunicado ao
Mercado, nos termos da Instrugdo CVM 400, com pelo menos 5 (cinco) dias
Uteis de antecedéncia, por meio do qual sera comunicada uma nova Data de
Liquidagdo anterior a data originalmente prevista neste Prospecto Definitivo,
desde que, antes do prazo estimado para encerramento do Periodo de Reserva,
seja atingido o Montante Minimo, conforme decisdo entre o Administrador, a
Consultora de Investimento e o Coordenador Lider, de comum acordo.

Dia Util

Qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no estado
ou na cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Direito de Preferéncia

Conforme previsto no artigo 18, incisos Il e 11l do Regulamento, é assegurado
aos Cotistas cujas cotas estejam devidamente subscritas e integralizadas na data
de publicacdo do Anuncio de Inicio, o direito de preferéncia na subscricdo das
Cotas da 7% Emissdo, na propor¢do do nimero de Cotas que possuirem,
conforme aplicagdo do fator de proporcdo para subscricdo de Cotas de
0,5834520171978320, a ser exercida no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados
apds o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data da publicagdo do Andncio de
Inicio, observadas as demais disposi¢es constantes neste Prospecto.

Direito de Subscrigdo
de Sobras e Montante
Adicional

Caso existam Cotas remanescentes nao subscritas e integralizadas no &mbito
do exercicio do Direito de Preferéncia, sera conferido a cada Cotista que
exercer seu Direito de Preferéncia o direito de subscricdo de Sobras
equivalente ao fator de proporcdo a ser indicado no Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
observadas as demais disposi¢des constantes neste Prospecto.

Emissao

A 72 Emissao de Cotas do Fundo.




FIl

Fundo de Investimento Imobiliario.

Formador de Mercado

O Administrador podera contratar uma ou mais entidades prestadoras de
servicos de formador de mercado das Cotas, nos termos da Instrugdo CVM
472, para realizar operacOes destinadas a fomentar a liquidez das Cotas. O
Formador de Mercado atuara conforme a regulamentacéo da Instrugdo CVM
n° 384, de 17 de marco de 2003, do Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, bem como das
demais regras, regulamentos e procedimentos pertinentes, especialmente da
B3 e da Camara de Compensagdo, Liquidagdo e Gerenciamento de Riscos
de Operagdes no Segmento Bovespa e da central depositaria da B3.

Fundo

Fundo de Investimento Imobiliario — FII UBS (Br) Recebiveis Imobiliarios,
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo
indeterminado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 28.152.272/0001-26.

Governo Federal

Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

IGPM/FGV Indice Geral de Precos de Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas.

Instituicles S8o o Coordenador Lider, Coordenador Contratado e os Participantes

Participantes da Especiais.

Oferta

Instrucdo CVM 400

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, que dispGe sobre as
ofertas pulblicas de distribuicdo de valores mobiliarios, nos mercados
primario ou secundario.

Instrucdo CVM 414

Instrucdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, que dispbe sobre o
registro de companhia aberta para companhias securitizadoras de créditos
imobiliarios e de oferta pablica de distribuicdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios — CRI.

Instrucdo CVM 472

Instrucdo CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, que dispde sobre a
constituicdo, a administragdo, o funcionamento, a oferta publica de
distribuicdo de cotas e a divulgacdo de informacbes dos Fundos de
Investimento Imobiliario — FII.

Instrucdo CVM 505

Instrucao CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, que estabelece normas
e procedimentos a serem observados nas operacdes realizadas com valores
mobiliarios em mercados regulamentados de valores mobiliarios.

Instrucdo CVM 516

Instrucdo CVM n° 516, de 29 de dezembro de 2011, que dispbe sobre a
elaboracdo e divulgacdo das Demonstracdes Financeiras dos Fundos de
Investimento Imobiliario — FII, regidos pela Instrugdo CVM 472.

Instrumento de
Constituicdo

Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo, datado de 03 de julho de
2017 e devidamente registrado na mesma data, no 4° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital, sob o n° 5325041.

Investidores

Sao os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais, ou
seja, investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles
investidores qualificados e profissionais ou ndo qualificados, nos termos da
legislacdo aplicavel.

Investidores
Institucionais

Fundos de investimento, fundos de pensdo, regimes proprios de previdéncia
social, carteiras administradas, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar, ou quaisquer,
outros veiculos de investimento, domiciliados ou com sede, conforme o caso,
no Brasil e/ou no exterior.

Investidores Nao
Institucionais

Pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles investidores qualificados e
profissionais ou ndo qualificados, nos termos da legislacédo aplicavel, que
formalizem o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva durante o Periodo
Alocacdo, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observada a
Aplicacéo Inicial Minima, inexistindo valores maximos.

IOF

Imposto sobre Operagdes de credito, cambio e seguro, ou relativas a titulos
ou valores mobiliarios.
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IR

Imposto de Renda.

IRPJ

Imposto de Renda Pessoa Juridica.

IRRF

Imposto de Renda Retido na Fonte.

LCI

Letras de Crédito Imobiliario, titulos de emissdo de bancos comerciais,
bancos maltiplos com carteira de crédito imobiliario, Caixa Econdmica
Federal, sociedades de crédito imobiliario, associacdes de poupanca e
empréstimo, companhias hipotecarias e demais espécies de instituicdes
autorizadas pelo BACEN, lastreada por créditos imobiliarios garantidos por
hipoteca ou por alienacéo fiduciaria de coisa imdvel, que confere aos seus
tomadores direito de crédito pelo valor nominal, juros e, se for o caso,
atualizacdo monetéria nelas estipulados.

Lei das S.A.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, que dispOe sobre as sociedades
por acoes.

Lei 8.668/93

Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, que dispde sobre a constituicdo e 0
regime tributario dos Fundos de Investimento Imobiliario e da outras
providéncias.

Lei 9.514/97

Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, que dispde sobre o Sistema de
Financiamento Imobiliario, institui a alienagao fiduciaria de coisa imovel e
da outras providéncias.

Leil 9.779/99

Lei n° 9.779, de 19 de janeiro de 1999, que altera a legislacdo do Imposto
sobre a Renda, relativamente a tributacdo dos Fundos de Investimento
Imobiliario e da outras providéncias.

Lei 11.033/04

Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, que altera a tributagcdo do
mercado financeiro e de capitais e da outras providéncias.

LH Letras Hipotecarias, titulos de emissao de instituicOes financeiras autorizadas a
conceder créditos garantidos por hipoteca, conferindo aos seus tomadores
direito de crédito pelo valor nominal, atualizagdo monetaria e juros nela
estipulados.

Oferta Oferta Publica de Distribuicdo Primaria da 72 Emissdo de Cotas do Fundo.

Oferta Institucional Oferta destinada exclusivamente a Investidores Institucionais.

Oferta Nao Oferta destinada exclusivamente a Investidores Néo Institucionais.

Institucional

Participantes Especiais

S&o as instituigbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e
credenciadas junto a B3, convidadas pelo Coordenador Lider a participar
da Oferta, para auxiliar na distribuicdo das Cotas, as quais deverdo
outorgar mandato a B3 para que esta, em nome dos Participantes
Especiais da Oferta, possa celebrar um termo de adesdo ao Contrato de
Distribuicéo.

Periodo de Retratacao

Periodo que se inicia com a divulgacdo do Comunicado ao Mercado de
Modificacdo de Oferta e recebimento pelo Investidor de comunicacgéo
encaminhada, na mesma data, por correio eletrénico, diretamente pelo
Participante da Oferta com quem tenha feito sua reserva ou intengdo de
investimento e se encerra 5 (cinco) dias uteis ap6s a divulgac¢do do
referido comunicado. Durante o Periodo de Retratacdo, os Investidores
que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar seu interesse em
manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio, sera presumido
que os Investidores pretendem manter a declaragdo de aceitagdo.

Preco de Emissao

R$ 100,00 (cem reais) por Cota.

Procedimento de
Alocacédo

O procedimento de alocacdo de ordens conduzido pelo Coordenador Lider,
por meio do qual sera feita a verificagdo, junto aos Investidores da Oferta,
da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos
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Investidores Nao Institucionais e o recebimento de ordens de investimento
dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos (observada a Aplicagcdo
Inicial Minima) ou méaximos, para a definicdo do montante total de Cotas a
serem emitidas na Oferta. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitagdo
em relagao ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade
de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta, os Pedidos de Reserva
e intengOes de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados, sendo
certo que esta regra ndo € aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Prospecto Este Prospecto de Oferta Pablica de Distribui¢do Priméria da 72 Emissao de
Cotas de Emissdo do Fundo.
REC Gestéo REC Gestéo de Recursos S.A., sociedade andnima com sede na cidade

de Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Elvira Ferraz, 250, 2° andar,
conjunto 216, Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 22.828.968/0001-43, que prestara servicos de consultoria de
investimentos para o Fundo.

Regulamento

Regulamento do Fundo de Investimento Imobiliario — FII UBS (Br)
Recebiveis Imobiliarios, datado de 03 de julho de 2017 e devidamente
registrado na mesma data no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos
e Civil de Pessoa Juridica da Capital, sob o n°® 5325041, posteriormente
aditado por meio de Atos do Administrador.

Reserva de
Contingéncia

Reserva que podera ser constituida para arcar com eventuais despesas
extraordinérias dos Ativos Alvo.

Taxa de
Administracao

O Administrador receberd por seus servicos uma taxa de administragdo
composta pelo valor equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao
ano sobre a Base de Calculo da Taxa de Administracdo, conforme abaixo
definida, observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais). Para fins do disposto acima, sera considerada base de calculo da Taxa
de Administragdo (“Base de Calculo da Taxa de Administraco™): (i) o valor
contabil do patriménio liquido do Fundo; ou (ii) o valor de mercado do
Fundo, calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento das
cotas de emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da
remuneragdo, caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a
integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios
de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacdo
que considerem o volume.

Taxa de Consultoria

A Consultora de Investimento fara jus a uma remuneracao a elas diretamente
paga mensalmente pelo Fundo, totalizando o equivalente a 1,00% (um por
cento) ao ano, a razdo de 1/12 avos, calculada sobre o valor do patrimdnio
liquido do Fundo, calculada e paga na forma e prazo ajustados no Contrato
de Consultoria de Investimentos.

TED

Transferéncia eletrdnica disponivel.

Termo de Adesdo

Termo de Adesdo ao Regulamento a ser firmado pelo Investidor no ato da
subscricdo das Cotas, na forma fisica ou eletrénica, por meio do qual este
deverd declarar que tomou conhecimento e compreendeu 0s termos e
clausulas das disposi¢des do Regulamento e deste Prospecto, em especial
aquelas referentes a politica de investimento e riscos, aderindo, portanto, aos
termos do Regulamento.

Valor Minimo da
Oferta

E o valor de R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), que corresponde a
Distribuicdo Parcial da Oferta e a possibilidade de seu encerramento apds
ser atingido este valor, conforme facultado pelo artigo 30 da Instrugdo CVM
400.
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1. SUMARIO DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e sobre as Cotas. Recomenda-se ao Investidor,
antes de tomar sua deciséo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto, inclusive seus anexos, e do

Regulamento do Fundo, em especial a secdo “Fatores de Risco”, nas paginas 83 a 94 deste Prospecto.

Resumo das Caracteristicas da Oferta

Emissor Fundo de Investimento Imobiliario — FII UBS (Br) Recebiveis
Imobilirios.

Tipo Fundo fechado, com prazo indeterminado.

Ativos Alvo Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Letras Hipotecarias, Letras de

Crédito Imobiliario e demais titulos e valores mobiliarios que sejam ou
venham a ser permitidos pela legislagio ou regulamentacdo aplicavel tal
como Letras Imobilidrias Garantidas. Excepcionalmente, o Fundo podera
deter imdveis, direitos reais sobre imoveis e participacdo em sociedades
imobiliarias, em decorréncia de renegociacdo de saldos devedores dos
Ativos Alvo e/ou da execugdo de garantias reais ou pessoais, relacionadas
aos Ativos Alvo, dos quais resulte a transferéncia do produto da excussao
das garantias para o Fundo.

Destinacdo dos Recursos

Os recursos captados com a Emissdo serdo destinados para aquisicdo de
Ativos Alvo. Os recursos também serdo utilizados no pagamento da
comissdo de colocacdo e dos demais custos da Oferta. Considerando que
0 Fundo possui gestdo ativa e discricionaria, respeitada a sua politica de
investimentos, os Ativos Alvo que serdo adquiridos pelo Fundo com a
totalidade, ou mesmo com parte dos recursos captados com a Oferta,
serdo determinados posteriormente, ouvida as recomendacdes da
Consultora de Investimento, conforme procedimento descrito no
Regulamento. Para maiores informac@es sobre a destinacdo dos recursos
da Oferta, vide se¢do “Destina¢do dos Recursos” na pagina 79 deste
Prospecto.

Rentabilidade Alvo

O Fundo visa a proporcionar aos seus Cotistas uma rentabilidade alvo que
busque acompanhar a variacdo do indice de Mercado ANBIMA Série B
(IMA-B), divulgado pela ANBIMA, acrescido de 1,00% (um por cento)
ao ano. A rentabilidade alvo ndo representa promessa, garantia de
rentabilidade ou isen¢do de riscos para os cotistas.

Data de Inicio da Oferta

09 de margo de 2020.

Montante Inicial da
Oferta

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhfes de reais), sem considerar as
Cotas do Lote Adicional, observada a possibilidade de Distribuicdo
Parcial.

NuUmero total de Cotas a
serem emitidas

4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
/Adicional, observada a possibilidade de Distribui¢do Parcial.

Lote Adicional

Nos termos do artigo 14, §2° da Instrugdo CVM 400 e do Contrato de
Distribuicdo, por decisdo do Administrador, ap6s ouvidos o Coordenador
Lider e a Consultora de Investimento, a Oferta podera ser aumentada em até
20% (vinte por cento) da quantidade inicialmente ofertada, independen-|
temente de novo pedido ou de modificacdo dos termos da Oferta.

Cotas do Lote Adicional

Sao as Cotas que representam até 20% (vinte por cento) das Cotas da Oferta, ou
seja, até 800.000 (oitocentas mil) Cotas, correspondente a R$ 80.000.000,00

(oitenta milhdes de reais), quantidade esta que podera ser acrescida a Oferta, nog
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mesmos termos e condigdes das Cotas da Oferta, por decisdo do Administradon
do Fundo, apds ouvidos o Coordenador Lider e a Consultora de Investimento,
nos termos da faculdade prevista no artigo 14, §2° da Instrugdo CVM 400. Tais
Cotas sdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser|
constatado no decorrer da Oferta.

NUmero de Séries

A Emissao sera realizada em série Unica.

Prego de Emisséo e
Preco de Integralizacéo
da Cota

R$ 100,00 (cem reais) por Cota.

Aplicacéo Inicial
Minima

Quantidade minima de R$ 1.000,00 (mil reais), correspondentes a 10 (dez)
Cotas, a serem subscritas e integralizadas por cada Investidor.

Tipo de Distribuicéo

Distribuicdo Publica Primaria.

Forma de Distribuicéo

A Oferta serad realizada pelo Coordenador Lider, pelo Coordenador
Contratado e pelos Participantes Especiais. Para mais informagdes
acerca da forma de distribuicao das Cotas, veja a se¢do “Procedimentos
da Distribui¢do” na pagina 61 deste Prospecto.

Regime de Colocagéo

As Cotas serdo distribuidas pelas Institui¢cbes Participantes da Oferta, em
regime de melhores esforcos de colocacdo. Ndo sera atribuida as
Instituicbes Participantes da Oferta qualquer responsabilidade por
eventual saldo ndo colocado ao Preco de Emisséo.

Distribuicéo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, de forma que, ap6s atingido o
Valor Minimo da Oferta, o Coordenador Lider podera encerrar a Oferta, nos
termos do artigo 31 da Instru¢cdo CVM 400. A Distribuicédo Parcial, devera
observar as condigdes previstas no item “Distribuicdo Parcial” da secdo
“Caracteristicas da Oferta”, na pagina 41 deste Prospecto

Forma de Integralizacéo

As Cotas serdo integralizadas a vista, exclusivamente em moeda corrente
nacional, na Data de Liquidagdo Financeira, conforme procedimentos
operacionais da B3.

Periodo de Alocagéo

Periodo que se inicia em 16 de marco de 2020 e encerra até 04 de dezembro
de 2020.

Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia

O periodo compreendido entre os dias 16 de marco de 2020 e 27 de margo de
2020 (inclusive), em que os Cotistas detentores de cotas de emissdo do
Fundo na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderdo exercer seu
Direito de Preferéncia.

Periodo de Exercicio do
Direito de Sobras

O periodo compreendido entre os dias 14 de abril de 2020 e 22 de abril de 2020
(inclusive), em que os Cotistas detentores de cotas de emissdo do Fundo na
data de divulgagdo do Anudncio de Inicio, poderdo exercer seu Direito de
Sobras.

Publico Alvo

O Fundo é destinado a investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas,
sejam eles investidores qualificados e profissionais ou ndo qualificados, nos
termos da legislacdo aplicavel. N&o ha limite méximo de investimento por
quaisquer tipos de Investidores. E vedada a subscricio de Cotas por clubes
de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instru¢cdo CVM 494,
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Direito de Preferéncia

Conforme previsto no artigo 18, incisos Il e Il do Regulamento, é
assegurado aos Cotistas cujas cotas estejam devidamente subscritas e
integralizadas na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, o direito de
preferéncia na subscricao das Cotas, na propor¢do do nimero de Cotas que
possuirem, conforme aplicacdo do fator de proporcao para subscri¢do de
Cotas de 0,5834520171978320, a ser exercida no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contados ap6s o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data da
publicacdo do Anuncio de Inicio, observadas as demais disposicfes
previstas neste Prospecto.

Direito de Subscrigdo de
Sobras e Montante
Adicional

Serda assegurado o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional
aos Cotistas que, no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia, exercer
seu Direito de Preferéncia, observado o fator de proporcdo a ser indicado
no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como as demais disposi¢Bes constantes neste Prospecto.

Procedimento de
Alocacao

As ordens recebidas por meio das Institui¢Ges Participantes da Oferta serdo
alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelo Coordenador Lider,
devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta
seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, 83°,
inciso |, da Instru¢cdo CVM 400.

Com base nas ordens recebidas pela B3, incluindo aquelas decorrentes do
exercicio do Direito de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional, nos Pedidos de Reserva dos Investidores Né&o
Institucionais e nas ordens recebidas dos Investidores Institucionais, o
Coordenador Lider, na data do Procedimento de Alocacdo, conforme o
cronograma estimado da Oferta, verificara se: (i) o Valor Minimo da Oferta
foi atingido; e (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; diante disto, o
Coordenador Lider definira se havera liquidacdo da Oferta, bem como seu
volume final. Até o final do dia do Procedimento de Alocac&o, o Coordenador
Lider e o Fundo divulgardo o Comunicado de Resultado Final da Alocagéo.

No caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Cotista ou o
terceiro cessionario que, ao exercer seu Direito de Preferéncia e Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, condicionou a sua adesao a
Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja
distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta, terd
devolvidos os valores ja depositados sem remuneragdo Ou COrrecao
monetéria, sem reembolso dos custos incorridos, acrescidos de eventuais
rendimentos auferidos pelas Aplicacdes Financeiras, na proporgao
correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos Investidores e
com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes. Nesta hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas,
estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Adicionalmente, no caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da
Oferta, o Investidor que, ao realizar seu(s) Pedido(s) de Reserva ou ordens
de investimento, condicionou a sua adeséo a Oferta, nos termos do artigo
31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do
Montante Inicial da Oferta ou de quantidade minima de Cotas que n&o foi
atingida pela Oferta, este Investidor néo ter4 o seu Pedido de Reserva ou
ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera
cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor da Oferta ja
tenha realizado qualquer pagamento, estes valores depositados serdo
devolvidos sem remuneracdo ou corre¢do monetaria, sem reembolso dos
custos incorridos, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos pelas
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Aplicagdes Financeiras, na propor¢do correspondente as Cotas
integralizadas por cada um dos Investidores e com deducao, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes. Nesta hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Oferta Néo Institucional

Durante o Periodo de Alocagdo a ser iniciado na mesma data em que for
iniciado o Periodo de Preferéncia, o Investidor Ndo Institucional, inclusive
aquele considerado Pessoa Vinculada, interessado em subscrever as Cotas
objeto da Oferta, devera preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta suas intencdes de investimento por meio de um ou mais
Pedido(s) de Reserva, os quais serdo considerados de forma cumulativa.

Observado o disposto acima em relacdo ao exercicio do Direito de
Preferéncia, o Coordenador Lider poderd, a seu exclusivo critério, destinar
prioritariamente a Oferta N&o Institucional até 2.400.000 (dois milhdes e
quatrocentas) Cotas, ou seja, 60% (sessenta por cento) do Montante Inicial
da Oferta, sendo certo que o Coordenador Lider, apds ouvida a Consultora
de Investimento, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional, aumentar ou diminuir tal quantidade a
um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total
ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

O Investidor N&o Institucional, ao efetuar o(s) Pedido(s) de Reserva,
devera indicar, dentre outras informacgdes, a quantidade de Cotas que
pretende subscrever, observada a Aplicacdo Inicial Minima, o0s
procedimentos e normas de liquidacdo da B3 e as informacGes a serem
previstas no Prospecto.

Oferta Institucional

Apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e do
Direito de Sobras e Montante Adicional e o atendimento dos Pedidos de
Reserva, as Cotas objeto da Oferta remanescentes que ndo forem
colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocacdo junto
a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo
sendo estipulados valores méaximos de investimento, observados os
procedimentos a serem previstos no Prospecto.

Taxa de Ingresso

N&o sera cobrada taxa de ingresso dos subscritores na 7% Emissdo das
Cotas.

Demais Taxas do Fundo

Com excecdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Consultoria, ndo
serdo devidas quaisquer outras taxas do Fundo, incluindo taxa de saida ou
de performance. O Fundo podera cobrar taxa de ingresso dos subscritores
das Cotas no mercado primario, para arcar com os custos das Novas
Emissdes de Cotas.

Fatores de Risco

Os Investidores devem ler cuidadosamente a se¢do “Fatores de Risco” nas
paginas 83 a 94 deste Prospecto, para avaliacdo dos riscos que devem ser
considerados para o investimento nas Cotas.

Divulgacgéo

O Administrador, o Coordenador Lider, o Coordenador Contratado, a
CVM e a B3 divulgardo todos os atos e decisdes relacionados ao Fundo,
bem como quaisquer comunicados ao mercado relativos aos eventos
relacionados a Oferta em suas paginas da rede mundial de computadores,
conforme abaixo:
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Administrador

https://www.brltrust.com.br/?administracao=fundo-de-investimentos-
imobiliario-fii-ubs-br-recebiveis-imobiliarios&lang=pt (neste website,
localizar o documento requerido)

Coordenador Lider

www.genialinvestimentos.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”,
depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “FII UBS (Br)
Recebiveis - Oferta Publica de Distribuigdo da 72 Emissdo de Cotas do
Fundo” e, entdo, localizar o documento requerido).

Coordenador Contratado

www.brasilplural.com (neste website, clicar em “Plataforma de
Distribuicao”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em
“FII UBS (Br) Recebiveis - Oferta Publica de Distribuicdo da 72 Emissao
de Cotas do Fundo” e, entdo, localizar o documento requerido).

CVM

Www.cvm.gov.br (neste website, clicar em “Informa¢des de Regulados”
— “Ofertas Publicas” — “Ofertas de Distribui¢do” — “Ofertas Registradas
ou Dispensadas”, selecionar “2020” — “Entrar”, acessar “Quotas de
Fundo Imobiliario” e clicar em “Fundo de Investimento Imobiliario — FlI
UBS (Br) Recebiveis Imobiliarios” e, entdo, localizar o documento
requerido)

B3

http://www.b3.com.br (neste website acessar > Produtos e Servigos >
Solugbes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em
andamento > Fundos > “Fundo de Investimento Imobiliario — FII UBS
(BR) Recebiveis Imobilidrios — 7* emissdo” e, entdo, localizar o
documento requerido)

Pessoas Vinculadas Quaisquer pessoas que sejam: (i) controladores e/ou administradores do
Administrador, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores e/ou
administradores de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das InstituicGes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediac¢&o ou
de suporte operacional e que estejam diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos ao
Administrador, a qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com o Administrador, a qualquer
das Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de prestagéo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Administrador, por qualquer das Instituigdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas a
qualquer das Institui¢fes Participantes da Oferta e, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (ix) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo
se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos da
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Instru¢cdo CVM 505.

Admissao e Negociacao
das Cotas

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado priméario no DDA
— Sistema de Distribuicdo de Ativos e para negociagdo em mercado
secundario no mercado de balcdo organizado ou de bolsa, ambos
administrados pela B3. As Cotas somente poderao ser negociadas apés a
divulgacdo do Anlncio de Encerramento e a obtencdo de autorizagéo da
B3 para o inicio da negociagdo das Cotas, conforme procedimentos
estabelecidos pela B3.

Auditor Independente

Grant Thornton Auditores Independentes, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de S&o Paulo, na Rua Luis Carlos Berrini, n° 105, 12° andar, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 10.830.108/0001-65.

Instituicdo
Escrituradora

0 Administrador. O valor dos servigos de escrituracdo da Cotas esta
englobado na Taxa de Administracdo, nos termos do Artigo 12, § 3° do
Regulamento.

Assessor Legal do
Fundo e da Oferta

Freitas Leite Advogados, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de
Séo Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n° 250, 11° andar, CEP 04552-040,
inscrito no CNPJ/MF sob n° 61.197.240/0001-12.

Informacdes
Complementares

Quaisquer informagdes complementares sobre o Fundo e a Oferta poderao
ser obtidas junto ao Administrador, ao Coordenador Lider, ao
Coordenador Contratado, a Consultora de Investimento, aos Participantes
Especiais, a B3 ou a CVM.

20




2. SUMARIO DO FUNDO
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Exercicio do direito de voto

Politica de Distribuicdo de Resultados
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3 i 2. SUMARIO DO FUNDO N
ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO FUNDO. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO SEU REGULAMENTO E NO
SEU INFORME ANUAL, LEIA-OS ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Objetivo do Fundo. O objetivo primordial do Fundo é o investimento em empreendimentos imobiliarios,
por meio da aquisicdo dos Ativos Alvo, ou de direitos a eles relativos, que sdo: (a) CRI, (b) LH; (c) LCI,
(d) demais titulos e valores mobiliarios que sejam ou venham a ser permitidos pela legislagdo ou
re%ula_mentagéo aplicavel, tal como a LIG. Excepcionalmente, o Fundo podera deter imoveis, direitos reais
sobre imdveis e participacfes em sociedades imobiliarias, além de outros ativos financeiros relacionados
a atividades imobiliarias, em decorréncia de: (i) renegociacdo de saldos devedores dos Ativos Alvo e/ou
(if) excussdo de garantias reais ou pessoais relacionadas aos Ativos Alvo, dos quais resulte a transferéncia
do produto da excussdo das garantias para o Fundo.

Como funciona um fundo imobiliario de CRI?

- Investidores Fundo CompraCRIs h
“ Aportam recursosno recomendados pelas CRI @
Fundo Consultoras ”n

O @ - FIUBS(Br) —

b Recebiveis CRI ©
T n
Imobiliarios

[ B
& CRI ®
. UBSR11 .

Rentabilidade CRIs da Carteirado Fll

aos Cotistas pagamsuasPMTs _h
O © CRI @
”

O que é um CRI? O Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) é um titulo de crédito nominativo, de
livre negociacdo, lastreado em créditos imobiliarios, como financiamentos residenciais, comerciais ou para
construcdo, contratos de aluguéis de longo prazo, arredamento ou qualquer outro tipo de operacdo
relacionada a créditos imobiliarios. A sua emissdo é exclusiva das companhias securitizadoras e podem
ter por remuneragdo a taxa de juros prefixada, a Taxa Referencial (TR), indexadas a indice de preco ou
taxas flutuantes, regularmente calculadas e de conhecimento publico.

Politica de Investimentos

O Fundo tem por politica basica realizar investimentos objetivando, fundamentalmente: (i) auferir
rendimentos advindos dos Ativos Alvo que vier a adquirir; e (ii) auferir ganho de capital nas eventuais
negociagdes dos Ativos Alvo que vier a adquirir e posteriormente alienar.

O Fundo visa proporcionar aos seus cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variacdo do
Indice de Mercado ANBIMA Série B (IMA-B), divulgado pela ANBIMA, acrescido de 1,00% (um por
cento) ao ano. A rentabilidade alvo aqui mencionada ndo representa promessa, garantia de
rentabilidade ou isencdo de riscos para os cotistas.

Para dar suporte e subsidiar o Administrador, em suas atividades de analise, selecdo e avaliacdo dos
lastros imobiliarios vinculados aos Ativos Alvo e dos demais ativos que possam Vvir a integrar a sua
carteira, nos termos do artigo 31, Il da Instru¢do CVM 472/08, o Fundo conta com a consultoria
especializada da REC Gestéo, na qualidade de Consultora de Investimento, que desempenha as suas
atribuicbes, conforme disposto no artigo 30 do Regulamento e no Contrato de Consultoria de
Inveastimentos e elabora as recomendacOes de investimentos que sdo enviadas ao Administrador do
Fundo.

As aquisicOes e alienagdes dos Ativos Alvo para compor a carteira do Fundo, bem como a realizagdo de
Aplicacdes Financeiras deverdo ser precedidas de recomendacdo da Consultora de Investimento, apds a
sua avaliacdo a respeito dos referidos Ativos Alvo ou das AplicacBes Financeiras, de acordo com 0s
pardmetros previstos no Regulamento do Fundo, em especial no artigo 3° e seguintes e na legislacao
aplicavel, devendo, ademais, respeitar os requisitos especificos descritos no inciso IV do artigo 3° do
Regulamento, destacando-se que o Fundo devera observar as caracteristicas minimas abaixo descritas,
relativamente a média das carteiras de crédito que compdem o lastro de cada CRI deverdo:
a) ter LTV médio de até:
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i. 80% (oitenta por cento) para créditos imobiliarios de natureza residencial;
ii. 70% (setenta por cento) para créditos imobiliarios de natureza néo residencial; e
iii. 60% (sessenta por cento) para demais empréstimos com garantia real imobiliaria.
b) Prazo médio remanescente de pelo menos 24 (vinte e quatro) meses.
c; Prazo médio remanescente de até 360 (trezentos e sessenta) meses.
d) Saldo devedor médio de pelo menos R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

Observadas as recomendac@es da Consultora de Investimento, bem como respeitadas as disposi¢fes do
Regulamento, em especial aquelas dispostas no artigo 3° e seguintes e da regulamentacao aplicavel, o
Administrador podera efetuar as aquisices e alienacbes de Ativos Alvo, independentemente de prévia
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Tratando-se de investimentos em LCI, o Fundo podera realizar investimentos em valores equivalentes aos
descritos no §1°, do inciso VIII do artigo 3° do Regulamento. Tratando-se de investimentos em LH, o
Fundo podera realizar investimentos em valores equivalentes aos descritos no §2°, do inciso VII1 do artigo
3° do Regulamento.

As disponibilidades financeiras do Fundo que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos Alvo,
serdo aplicadas em Aplica¢fes Financeiras. Excepcionalmente, por ocasido de emissdo de Cotas do Fundo,
a totalidade dos recursos captados, enquanto ndo utilizada para a aquisi¢cdo dos Ativos Alvo, devera ser
mantida nas AplicacBes Financeiras.

Caso, a qualquer momento durante a existéncia do Fundo, o Administrador, exercendo a gestdo do Fundo,
ndo encontre Ativos Alvo para investimento pelo Fundo, observada a recomendac¢do da Consultora de
Investimento, podera distribuir o saldo de caixa aos Cotistas a titulo de amortizacdo de rendimentos
(distribuigdo adicional de rendimentos) e/ou amortizagao de principal.

Os Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo serdo precificados de acordo com os procedimentos
determinados na regulamentacao em vigor e de acordo com o manual de precificagdo de ativos da carteira
do Administrador, que atua como gestor do Fundo, disponivel na pagina da rede mundial de computadores.
O valor de aquisicdo dos Ativos Alvo podera ser composto por agio ou desagio, conforme o caso,
observadas as condic¢Ges de mercado.

Os recursos das emissdes de Cotas do Fundo serdo destinados a aquisicdo de Ativos Alvo, observadas as
condigdes estabelecidas no Regulamento, em especial aquelas constantes no artigo 3° e seguintes, assim
como para arcar com despesas relativas a aquisgjgéo destes ativos. Se, por ocasido da aquisicao de Ativos
Alvo forem necessarios recursos financeiros adicionais aos entdo disponiveis para a compra, 0 Fundo
deverd, tempestivamente, observado o disposto no artigo 18 do Regulamento e na legislacdo em vigor,
emitir novas cotas no montante necessario para arcar com a totalidade do pagamento.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estao sujeitos o Fundo e os seus investimentos e aplicagdes, conforme descritos
na se¢do “Fatores de Risco” a partir da pagina 83 deste Prospecto, sendo que ndo ha quaisquer garantias
de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas, tampouco
conforme a Rentabilidade Alvo.

Os resgates de recursos mantidos em AplicagBes Financeiras, bem como os recursos advindos da aliena¢éo dos
Ativos Alvos, poderdo ser utilizados para os eventos relacionados no artigo 8° do Regulamento. Caso os resgates
de recursos mantidos em Aplicagdes Financeiras e/ou 0s recursos disponiveis na Reserva de Contingéncia ndo
sejam suficientes para fazer frente aos pagamentos previstos acima, ndo obstante o disposto no artigo 3°, inciso V,
do Regulamento, 0 Administrador podera, excepcionalmente (a) alienar Ativos Alvo ou (b) promover a emissao
de Cotas, na forma prevista no artigo 18 do Regulamento, independentemente de recomendagao da Consultora de
Investimento, para fazer frente as despesas de custos administrativos e demais encargos do Fundo, bem como
Taxa de Administracdo e Taxa de Consultoria, caso a Consultora de Investimento ndo enviem a recomendagao
respectiva em tempo hébil.

O Regulamento do Fundo néo prevé percentuais minimos ou maximos nos quais devem ser aplicados os
recursos do Fundo, sendo possivel que o Fundo aplique até 100% (cem por cento) dos seus recursos em
um Unico tipo de Ativo Alvo, observados os limites previstos na regulamentacédo aplicavel.

O Fundo somente podera realizar Novas Emissdes de Cotas por proposta do Administrador, apés ouvida
as recomendacdes da Consultora de Investimento, inclusive com o fim de adquirir novos Ativos Alvo, de
acordo com a sua politica de investimento, observado disposto no artigo 18 do Regulamento e no item
“Novas Emissdes” na pagina 31 deste Prospecto.
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Todo e qualquer investimento e desinvestimento a ser realizado pelo Fundo sera feito em conformidade
com as politicas estabelecidas no artigo 3° e seguintes do Regulamento e apds a recomendagdo da
Consultora de Investimento.

Fato Relevante

Nos termos da regulamentacdo vigente, em 12 de julho de 2019, foi publicado pelo Administrador do
Fundo, fato relevante, que comunicou o encerramento, de comum acordo, da parceria comercial celebrada
entre a UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. e a REC Gestdo de Recursos S.A. para a
prestacdo de servicos de consultoria imobilidria e de investimentos a fundos de investimento e investidores
no mercado brasileiro, inclusive a realizada junto ao presente Fundo. Neste sentido, atualmente a REC
Gestdo de Recursos S.A. executa sozinha os servicos antes prestados em conjunto, assumindo
integralmente a parcela das atividades antes realizadas pela UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira
25 Ltda, sendo, conseguentemente a Unica Consultora de Investimentos do Fundo. Diante do exposto, em
decorréncia do encerramento da referida parceria, a UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda.
nao possui atualmente qualguer relacdo com o Fundo e/ou com a Consultora de Investimentos.

Alteracdes ao oblje_to e a politica de investimentos do Fundo )
O objeto e a politica de investimentos do Fundo somente poderdo ser alterados por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no artigo 32 e seguintes do Regulamento.

Histdrico do Fundo

Primeira emissdo de cotas do Fundo

A primeira emissdo foi iniciada em 03 de outubro de 2017, na qual foram ofertadas, sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo, 0 montante de 2.000.000 (dois milhdes) de cotas, todas nominativas e
escriturais, em classe Unica, com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando o montante de
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) e foi encerrada em 30 de novembro de 2017.

Na primeira emissdo foram subscritas e integralizadas 310.888 (trezentas e dez mil, oitocentas e oitenta e 0ito)
cotas, perfazendo o montante total de R$ 31.088.800,00 (trinta e um milhdes, oitenta e oito mil e oitocentos reais),
sendo que 290.068 (duzentas e noventa mil e sessenta e 0ito) cotas foram subscritas por 406 (quatrocentos e seis)
Investidores pessoas fisicas ndo considerados Pessoas Vinculadas, 6.500 (seis mil e quinhentas) cotas foram
subscritas por 2 (dois) Investidores pessoas juridicas ndo considerados Pessoas Vinculadas e 14.320 (quatorze mil,
trezentas e vinte) cotas foram subscritas por 10 (dez) Pessoas Vinculadas, totalizando 418 (quatrocentos e dezoito)
Investidores. Nao foram exercidas as opges para distribuicdo de lote suplementar e de lote adicional, conforme
dispdem os artigos 24 e 14, paragrafos 1° e 2°, da Instrugdo CVM n° 400.

Segunda emisséo de cotas do Fundo

A segunda emissdo foi iniciada em 12 de abril de 2018, na qual foram ofertadas, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, 0 montante de 300.000 (trezentas mil) cotas, todas nominativas e escriturais, em
classe Unica, com valor unitirio de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando o montante de R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) e foi encerrada em 28 de maio de 2018.

Na segunda emissdo foram subscritas e integralizadas 404.892 (quatrocentas e quatro mil, oitocentas
e noventa e duas) cotas da segunda emissdo, perfazendo o montante total de R$ 40.489.200,00
(quarenta milhdes, quatrocentas e oitenta e nove mil e duzentos reais), incluindo as cotas subscritas
Belos Cotistas do Fundo, no ambito do direito de preferéncia e do direito de subscri¢cdo de sobras,

em como as cotas emitidas para o exercicio do lote suplementar e do lote adicional. Foram exercidas
as opcoOes para distribuicdo de (i) lote suplementar, de forma que a quantidade de cotas inicialmente
ofertada foi acrescida em 14,96% (quatorze inteiros e noventa e seis centésimos por cento), ou seja,
em 44.892 (quarenta e quatro mil, oitocentas e noventa e duas) cotas, correspondente a R$
4.489.200,00 (quatro milhdes, quatrocentos e oitenta e nove mil e duzentos reais) e de (ii) lote
adicional, de forma que a quantidade de cotas inicialmente ofertada foi acrescida em 20% (vinte por
cen_to)), ou seja, em 60.000 (sessenta mil) cotas, correspondente a R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de
reais).

As cotas da segunda emissdo foram subscritas por pessoas fisicas, sendo que 227.455 (duzentas e vinte e
cinco mil, quatrocentas e cingquenta e cinco) cotas foram subscritas por 179 (cento e setenta e nove)
Cotistas do Fundo, no ambito do direito de preferéncia e do direito de subscricdo de sobras e 177.437
(cento e setenta e sete mil, quatrocentas e trinta e sete) cotas foram subscritas por 248 (duzentos e quarenta
e oito) Investidores. N&o foi aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas, tendo em vista que houve excesso
de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de cotas objeto da segunda emissao (sem considerar
as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional).
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Terceira emissdo de cotas do Fundo

A terceira emissdo foi iniciada em 22 de outubro de 2018, na qual foram ofertadas, sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, o montante de 700.000 (setecentas mil) cotas, todas nominativas e
escriturais, em classe Unica, com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando o montante de
R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) e foi encerrada em 07 de dezembro de 2018. Na terceira
emissdo foram subscritas e integralizadas 840.000 (oitocentas e quarenta mil) cotas da terceira
emissdo, perfazendo o montante total de R$ 84.000.000,00 (oitenta e quatro milhGes de reais),
incluindo as cotas subscritas pelos Cotistas do Fundo, no @mbito do direito de preferéncia e das cotas
remanescentes, bem como as cotas emitidas para o exercicio do lote adicional. Foram exercidas as
opcOes para distribuicdo de lote adicional, de forma que a quantidade de cotas inicialmente ofertada
foi acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 140.000 (cento e quarenta mil) cotas,
correspondente a R$ 14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais).

As cotas da terceira emissdo foram subscritas preponderantemente por pessoas fisicas, sendo que
527.164 (quinhentas e vinte e sete mil, cento e sessenta e quatro) cotas foram subscritas por 429
(quatrocentos e vinte e nove) Cotistas do Fundo, no ambito do direito de preferéncia e 292.406 (duzentas
e noventa e duas mil, quatrocentas e seis) cotas remanescentes foram subscritas por 2.564 (dois mil
quinhentos e sessenta e quatro) Investidores pessoas fisicas. Adicionalmente, 20.430 (vinte mil,
quatrocentas e trinta) cotas foram subscritas por 28 (vinte e oito) Investidores pessoas juridicas. N&o foi
aceita a participacao de Pessoas Vinculadas, tendo em vista que houve excesso de demanda superior em
1/3 (um Bargo) a guantidade de cotas objeto da terceira emissdo (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional).

Quarta emissdo de cotas do Fundo

A quarta emissdo foi iniciada em 22 de fevereiro de 2019, na qual foram ofertadas, sob o regime de
melhores esfor¢os de colocac¢do, 0 montante de 1.500.000 (um milhdo e guinhentas mil) cotas, todas
nominativas e escriturais, em classe Gnica, com valor unitario de R$ 100,00 ?cem reais) cada, totalizando
0 montante de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) e foi encerrada em 10 de abril de
2019. Na quarta emissdo foram subscritas e integralizadas 1.800.000 (um milh&o e oitocentas mil)
cotas, perfazendo o0 montante total de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais), incluindo
as cotas subscritas pelos Cotistas do Fundo, no ambito do direito de preferéncia e das cotas
remanescentes, bem como as cotas emitidas para o exercicio do lote adicional. Foram exercidas as
opgOes para distribuicdo de lote adicional, de forma que a quantidade de cotas inicial mente ofertada
foi acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 300.000 (trezentas mil) cotas, correspondente a
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

As cotas da quarta emissdo foram subscritas preponderantemente por pessoas fisicas, sendo que 842.003
(oitocentos e quarenta e duas mil e trés) cotas foram subscritas por 2.100 (dois mil e cem) Cotistas do
Fundo, no &mbito do direito de preferéncia e 933.147 énovecentos e trinta e trés mil e cento e quarenta e
sete) cotas remanescentes foram subscritas por 2.734 (dois mil e setecentos e trinta e quatro) Investidores
pessoas fisicas. Adicionalmente, 24.850 (vinte e quatro mil e oitocentos e cinquenta) cotas foram
subscritas por 26 (vinte e seis) Investidores pessoas juridicas. N&o foi aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas, tendo em vista que houve excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
cotas objeto da quarta emissao (sem considerar as Cotas do Lote Adicional).

Quinta emissdo de cotas do Fundo

A quinta emissao foi iniciada em 07 de agosto de 2019, na qual foram ofertadas, sob o regime de melhores
esfor¢os de colocagédo, 0 montante de 2.500.000 (dois milhdGes e quinhentas mil) cotas, todas nominativas
e escriturais, em classe (nica, com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando o montante
de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) e foi encerrada em 19 de setembro de 2019.
Na quinta emissdo foram subscritas e integralizadas 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) cotas,
perfazendo o montante total de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), incluindo
as cotas subscritas pelos Cotistas do Fundo, no &mbito do direito de preferéncia e das cotas
remanescentes. Ndo houve abertura de prazo para o exercicio de subscricdo de sobras e de montante
adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

Sexta emisséo de cotas do Fundo

A sexta emissdo foi iniciada em de 12 de novembro 2019, na qual foram ofertadas, sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacdo, o montante de 1.000.000 (um milhdo) de cotas, todas nominativas e
escriturais, em classe Unica, com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando o montante de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e foi encerrada em 20 de dezembro de 2019. Na sexta emissdo
foram subscritas e integralizadas 1.000.000 (um milhdo) de cotas, perfazendo o montante total de R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), incluindo as cotas subscritas pelos Cotistas do Fundo, no
ambito do direito de preferéncia.
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No total, o Fundo adquiriu 59 (cinquenta e nove) CRIs desde sua constituicdo, contando atualmente com
um portfélio de 53 (cinquenta e trés) CRIs (posi¢do em Dez/19), dos quais:

e 58% estdo alocados em Indices de Precos, com taxa media de juros equivalente a 8,83% ao ano;

e Os CRIs contam com boa diversificacao de segmentos econdmicos e geografico;

e Diversificacdo Econdmica: ha CRIs destinados a incorporacdo, loteamento, multipropriedade,
shopping center, centro logisticos e também lastreados em carteira pulverizada de crédito
imobiliario. O risco pulverizado representa 52% do portfolio detido pelo Fundo;

o Diversificacdo Geogréfica: os ativos que lastreiam os CRIs estdo distribuidos em 14 diferentes
Estados do Brasil, tendo o Estado de Sao Paulo a participacéo de 40% (posicdo de Dez/19); e

e Os 53 CRIs estdo distribuidos em 9 Securitizadoras.

Em Dezembro de 2019, 93% do patrimdnio do Fundo estava alocado em CRIs.

Perfil do portfolio — distribuicdo por tipo de risco e segmento do devedor/ cedente:

m Pulverizado
uCorporativo

® Loteamento
m Pessoa Fisica
= Multipropried ade
= Incorporagio

marejo

® Instituigdo Financeira

DiStI’ibUi(}éO geogréfica' Investimento imaobiliario

46,138

SP (33, 34, 56, 110, 130,
147 Setin, 201, 217, 233,

% Distribuicdo Geografica 235, 237, 276, 207, 300,

B o 353, 361, 369, 371, 111,
113,119 ¢ 123)

- Entre 10% e 20%

. Até 10%

Evolucéo do Patriménio Liquido do Fundo nos Gltimos 12 meses:

Evolucido do Patriménio Liquido

100 [em RS -milhGes)
[2xe]
500
400
300
200
100
4]

nov/ 17 dez18 few 12 ake12 jund19 ago1? out/1% dez19

27



Cotac¢des minima, média e maxima das Cotas do Fundo
A seguir, sdo apresentadas as cotagdes minima, média e maxima das Cotas do Fundo em bolsa de valores
ou mercado de balcéo dos valores mobiliarios™:

CotacBes Anuais — Desde a constitui¢cdo do Fundo?

Valor de negociacdo por cota (em Reais)

Data Min Max Méd

2019 100,90 115,39 106,82
2018 95,00 119,99 104,11
2017 98,11 107,00 100,68

1Até 31 de dezembro de 2019.

Cotagdes Trimestrais - Ultimos Dois Anost

Valor de negociacéo por cota (em Reais)

Data Min Méax Méd
4°Tri 2019 103,40 108,63 106,79
3°Tri 2019 103,00 115,39 108,54
2°Tri 2019 102,30 108,84 104,98
1°Tri 2019 100,90 110,00 104,97
4°Tri 2018 95,00 119,99 104,63
3°Tri 2018 97,01 104,00 101,43
2°Tri 2018 103,49 100,20 102,22
1°Tri 2018 99,09 119,99 106,69

IAté 31 de dezembro de 2019.
Cotacdes Mensais - Ultimos Seis Mesest

Valor de negociacdo por cota (em Reais)

Data Min Méx Méd
Dez-19 104,40 108,63 105,85
Nov-19 103,40 109,94 105,78
Out-19 107,01 111,85 109,19
Set-19 106,70 112,49 110,00
Ago-19 103,00 115,39 106,97
Jul-19 106,23 113,20 109,89

1Até 31 de dezembro de 2019.

(1) Valor Méaximo: Valor maximo de fechamento da Cota. (2) Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo. (3) VValor Minimo:
Valor minimo de fechamento da Cota.
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Distribuicéo de rendimentos do Fundo

A seguir, sdo apresentadas informagdes relativas a distribuicdo de rendimentos do Fundo, desde sua
entrada em funcionamento.

Historico do Preco por cota e volume negociado na B3
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Gréfico de rentabilidade mensal do Fundo (% am)
(a rentabilidade foi calculada com base na cota a R$ 100,00)
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Fonte: Relatério mensal Dez/2019 — UBSR11

Contelido meramente ilustrativo e ndo deve ser interpretado como promessa de rentabilidade por parte da REC Gestdo. Rentabilidade
passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
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DRE Gerencial

jan-19 fev-19  mar-19  abr-19  mai-19 jun-19 jul-19  ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19; Acum 12 M
Receitas com CRI 1469462 929051 1500341 2372143 2.842.834 3.301.648 3.475.683 3.183.274 2.805.537 3.052.016 3.955.962 5.443.104] 34.340.055
Rendimentos dos CRIs 723580 939376 1540551 2612856 2816183 3317503 3467131 3211000 2797206 3044365 3962862 5.533.163{ 33.965.774
Marcagio & mercado 745881 10325 -31.210 -240713 26651 -15855 8552 27726 8331 7852 -6.899 -90.058! 374280
Receitas - outros Ativos 10890 8762 127.064 527153 345718 104034 30603 102479 619196 727754 249437 240108 3.183.198
Despesas Operacionais 60156 -32718 -168.231 -478278 -438058 -341747 -420464 -402919 -571604 -659.716 -589.259 704981} -4.868.131
:ﬂ;’m‘ﬁg - regime 1420196  905.005 1468174 2421018 2750.493 3.153.935 3.085.823 2.882.834 2.853.120 2120054 3.616.140 1978.231) 32655122
Lucro liquido - regime caixa 1422167 902462 1477.032 2.681.845 2.775.226 3.180.259 2.969.289 2.917.663 3.053.235 3215315 3.561.023 5124817} 33.280.336
Valor distribuido 1.302.188 1.022.670 1.467.057 2.421.018 2.750.493 3.154.403 2.967.824 2.992.354 2.852.974 3.215.391 3.551.511 5.124.454; 32.822.338
07698 cota
o 0 7416 recibo
Vlor distribuido por cots Q8370 Q6575 07581 Q7774 08196 000 03844 08575 0206 Q9T Qs065 0t 89783
02648 racibo
Distribuicéo por indexador e taxa de juros média:
| |iGPN
B IGPN (z2m variagdo negativa)
%
u|GP-D
5%
mCDl o+
= TR
® Pré-fizada
IPCA
. - Indexador .
Taxa de juros média . Duration
Indexador de aquisicio {indice acurmulado nos (em anos)
Glimos 12 meses)
IGPM/ IGP-DI 918% 3.5 7,305 3.3 47
IPCA B60% 3.3 3,275 3.3 45
TR 11,38% a.a. 0,00% 3.5 2.6
Pré-fixada 12,50% a.a. 38
oo+ 2A8% 3.4 2,96% 3.3 33

Fonte: Relatério mensal Dez/2019 — UBSR11

Novas Emissoes

Encerrado o processo de distribuicdo da Primeira Emissdo autorizada no artigo 15 do Regulamento, o
Administrador poderd, apds ouvidas as recomendacfes da Consultora de Investimento, realizar novas
emissdes de Cotas no montante total de até R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), para atender a
politica de investimentos do Fundo, independentemente de prévia aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, conforme artigo 18 do Regulamento (“Novas Emissfes de Cotas”).
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A decisdo relativa a eventual Nova Emissdo de Cotas sera comunicada aos Cotistas formalmente pelo
Administrador. O comunicado a ser enviado pelo Administrador ou mesmo eventual deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotista que seja convocada, a critério do Administrador, para dispor sobre a Nova
Emissdo de Cotas, deveré dispor sobre as caracteristicas da emissdo, as condi¢bes de subscrigdo das cotas
e a destinagdo dos recursos provenientes da integralizagéo, observado os termos e condi¢des dispostas no
artigo 18 do Regulamento.

Posicao patrimonial do Fundo atual
A posicédo patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Cotas, é a seguinte:

Valor Patrimonial das

Quantidade de Cotas
do Fundo (31/12/2019)

Patriménio Liquido
do Fundo (31/12/2019)

Cotas (31/12/2019)

6.855.748

666.469.015

97,21

Posicao patrimonial do Fundo apds a Oferta

A posicao patrimonial do Fundo, ap6s a subscri¢do e integralizacdo da totalidade das Cotas, podera ser a

seguinte, com base nos cenérios abaixo descritos:

Quantidade Patrimonio Liquido do | Valor Patrimonial das
de Cotas do Fundo Apos a Cotas Apds a Captacédo
Quantidade de | Fundo Apdsa | Captacao dos Recursos dos Recursos da
Cenérios | Cotas Emitidas Oferta da Emissdo® (R$) Emisséo® (R$)
1 300.000 7.155.748 695.055.829 97,1325
2 4.000.000 10.855.748 1.051.749.015 96,8841
3 4.800.000 11.655.748 1.128.921.015 96,8553

) Considerando o Patrimonio Liquido do Fundo em 31 de dezembro de 2019, acrescido no valor captado
no ambito da Oferta nos respectivos cenarios.

Cenério 1: Considerando o Valor Minimo da Oferta.

Cenaério 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta.

Cenério 3: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido do Lote Adicional.

E importante destacar que as potenciais diluicbes ora apresentadas sio meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das Cotas de emissdo do Fundo em 31 de dezembro de 2019, sendo
que, caso haja a reducdo do valor patrimonial das Cotas, quando da liquidagdo financeira da Oferta, o
impacto no valor patrimonial das Cotas podera ser superior ao_apontada na tabela acima. PARA MAIS
INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DE DILUICAO NOS INVESTIMENTOS, VEJA A
SECAO DE FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO DE
DILUICAO DECORRENTE DE NOVAS EMISSOES DE COTAS” NA PAGINA 91 DESTE
PROSPECTO.

Breve histérico do Administrador e da Consultora de Investimento

A BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. é uma instituicdo financeira constituida
em 2011, que conta com uma equipe de profissionais qualificados do mercado financeiro e de capitais.
Como administrador fiduciario de fundos de investimento voltados para investidores exclusivos e
institucionais, o grupo do Administrador mantém uma carteira aproximada de R$ 85 hilhdes distribuidos
em 376 (trezentos e setenta e seis) fundos de investimento, entre fundos de investimento em participagdes,
fundos de investimento imobiliario e fundos de investimento em direitos creditérios.

O Administrador possui uma carteira de R$ 9 bilhdes em fundos de investimento imobiliério de diversos
segmentos: shopping centers, lajes corporativas, residenciais, galpdes logisticos, centro de distribuicdes,
etc., conforme dados disponibilizados pela ANBIMA.

Fundada em 2015, a REC Gestao é uma gestora de recursos autorizada pela CVM, com foco no segmento
financeiro-imobiliario, com ativos sob gestdo de aproximadamente R$ 970.000.000,00, em dezembro de
2019 e acima de 30 mil investidores (data base dezembro de 2019). Os sécios da REC, dentre eles Moise
Politi, um dos precursores do mercado financeiro imobiliario no Brasil, possuem comprovada experiéncia
nos segmentos de atuacdo e ampla rede de relacionamentos na inddstria imobiliaria local. Atualmente a
Consultora de Investimento presta servicos de consultoria imobiliaria para o Fundo e para o FlIl UBS (Br)
Office (RECT11), fundo imobiliario destinado a investir, principalmente, em ativos de uso comercial.
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Historico de atuacdo da Consultora de Investimentos no Mercado Financeiro Imobiliario

Equipe da Consultora de Investimento envolvida na Oferta: - o
A equipe da REC Gestdo ¢ formada por profissionais com ampla experiéncia no mercado de capitais e na
gestao de ativos financeiros e imobiliarios:

Moise Politi — Head de Fundos Imobiliarios. Com 37 anos de experiéncia, Moise é engenheiro civil pela
Maua e gestor autorizado pela CVM. Foi sécio fundador da BFRE, empresa pioneira no segmento
financeiro-imobiliario no Brasil e trabalhou em diversas instituices financeiras (Chase Manhattan Bank,
BTG Pactual, Banco Pan e Ourinvest). Participou da criacdo do primeiro fundo imobiliario do Brasil (FII
Patio Higienopolis) e foi responsavel pela estruturacdo de mais de 50 fundos imobiliarios, totalizando mais
de R$ 15 bilhdes. Desde julho de 2019 é membro do Comité de Investimento do Fundo de Investimento
Imobilidrio do Estado de S&o Paulo.

Brazilian Mortgages Brazilian Capital BFRE REC firma contrato IPO do Fll UBS (BR) Office
Uma das maiores Gestora de recursos, lancou | Holding detentora das exclusivo com o banco Fundo de Edificios Corporativos
companhias hipotecérias os primeiros fundos empresas: Brazilian uBs Paral dﬁsemaolvger a gerido pela REC Gestdo
do Brasil, com créditos imobilidrios do mercado. A | Mortgages, Securities e area imobiliaria do banco REC e UBS encerram a
imobilidrios para aquisicio, BFRE atingiu R$ 5 bilhdes de | Capital suico no Brasil parceria comercial
plano empresario e home AuM, com fundos de A holding foi vendida por Maise Poli se torma socio | ) pec <a torma indey
: ' ) 1ol ve pendente
equity tamanhos e setores diversos | R 1.25 bilhdes para o da gestora e continua na gestio dos
BTG em Julho de 2012 fundos imabiliarios
1999 2002 2012 2016 2019
2000 2007 2015 2017
Brazilian Securities, uma BM Sua Casa, rede de REC é fundada IPO do Fll UBS (BR)
das m@iore;s empresas de varejo para erglnagéo de por executivos com larga Recebiveis Imobilidrios
securitizagdo imobiliaria crédito imobiliario, com experiéncia no mercado Fundo de CRIs gerido pela
do Brasil. Emitiu RS 9.3 mais de 100 pontos de REC Gestdo
bilhdes em CRI, com 34% venda no Brasil
de market share
N
I{ I*J (z ‘

REAL ESTATE CAPITAL

Marcos Ayala, CFA — Responsavel pela area de Fundos Imobiliarios de Renda, RelagBes com

Investidores. Com 17 anos de experiéncia, Marcos é formado em administracdo de empresas pela EAESP-

FGV e é gestor autorizado pela CVM. Possui certificacdo CFA e trabalhou no Morgan Stanley, Lazard,

Gavea Investimentos, BFRE e Banco Pan. Participou de operacgdes de M&A e private e_guity em variados

s(jegngegtg_sl.hl}la Gavea, atuou em 3 fundos de private equity, com capital comprometido combinado de
,2 bilhdes.

Frederico Porto — Responsavel pela area de Fundos Imobiliarios de Divida, Compliance. Com 19 anos
de experiéncia, é advogado admitido no Brasil ﬂPUC—SP) e Estados Unidos (New York State). No Brasil,
foi diretor da Brazilian Securities (BS) e Brazilian Mortgages (BM). Na BS, estruturou e/ou monitorou
mais de 170 CRIs (R$ 1,2 bi); e na BM foi responséavel pelas equipes de produto imobilirio e engenharia
que originou mais de R$ 900 milhdes entre 2011 e 2015 em crédito imobiliario (financiamento e home
equity). Atuou por 12 anos nos Estados Unidos, no escritério de advocacia Andrews Kurth LLP (finangas
estruturadas) e na &rea juridica/tesouraria da GMAC/Rescap (atual Ally Financial). Frederico ministra
desde 2005 o Securitization Workshop do International Housing Finance Program/Wharton Business
School da University of Pennsylvania.

Max Fujii — Fundos Imobiliarios de Divida. Com 19 anos de experiéncia, Max é formado em
administracdo pela EAESP-FGV. Trabalhou nos Bancos Itad, Pan e Brazilian Mortgages. Atuou no Itad
em C?estéo de risco com énfase em risco de crédito, desenvolvimento de politicas, processos e produtos de
crédito imobiliario e avaliacdo de portfolios de crédito imobiliario. No Pan, atuou em precificacdo, e na
Brazilian Mortgages, na controladoria da empresa e dos fundos imobiliarios sob gestéo.

Giorgia Fernandez - Fundos Imabiliarios — Operacional / Controle. Com 20 anos de experiéncia, Giorgia
é formada em Ciéncias Contabeis. Trabalhou no Banco Santander, Brazilian Mortgages e BTG Pactual.
Na Brazilian Mortgages e BTG Pactual, atuou na area operacional dos fundos imobiliarios
(acompanhamento financeiro e imobiliario dos fundos, fazendo controle de caixa, distribuicdo de
rendimentos, acompanhamento dos contratos de Ioca%éo, seguros, laudos de avaliacdo, preparacdo de
assembleias de cotistas, atendimento de demandas regulatdrias, entre outros). No Banco Santander, atuou
na &reas comercial e contabil.
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Guilherme Politi — Fundos Imobiliarios de Renda. Com 9 anos de experiéncia profissional, atuou no Brasil
e nos Estados Unidos. Formado em administracdo de empresas, com poOs graduacdo em project
management pela Universidade da California. Atua como analista sénior na gestdo de fundos imobiliarios
na REC. Foi analista de asset management de hotéis na Hotel Invest/ HVS. Trabalhou nos Estados Unidos
com crédito imobiliario na Bridgelnvest e realizou estagio na MondayOne Properties, uma incorporadora
de ativog imobiliarios comerciais. Além de ter trabalhado com supply chain na Vivara e marketing digital
na Gimba.

Matheus Cartocci - Fundos Imobiliarios de Divida. Com 4 anos de experiéncia profissional, iniciou sua
carreira na REC Gestdo de Recursos. Atua como analista na &rea de divida imobiliaria, incluindo
estruturacdo de ofertas publicas de fundos imobiliarios, avaliacdo de investimento em novos CRIs e
monitoramento do portfolio de CRIs. Formacdo em Engenharia Civil e certificagdo CPA-20.

Cristina Perazzo — Financeiro e Administrativo. Ingressou na REC Gestdo de Recursos em 2019.
Formacédo em Direito.

Perfil do Coordenador Lider

A Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S.A. (atual denominagdo da Geracdo Futuro
Corretora de Valores S.A.) é sediada no Rio de Janeiro, com escritérios em Sdo Paulo e Porto Alegre.
Inovadora, foi a 1% gestora brasileira a ofertar fundos com performance destacada e atendimento
personalizado a seus clientes com investimentos a partir de R$100,00 (cem reais). Além de ter sido
pioneira também na promocdo da educacdo financeira no Brasil, assumindo um compromisso de
desenvolvimento do mercado nacional. A Genial Investimentos conta também com uma &rea de
administracdo fiduciaria, que comecou suas atividades em 1997, como resultado da necessidade de prestar
servigos para os fundos geridos pela prépria casa. A expertise adquirida ao longo destes anos, associada
aos mais altos padrdes de eficiéncia, tecnologia e ética, fizeram com que gestores diversos passassem a
demandar os servicos da Genial Investimentos. No ambito da Oferta, a Genial Investimentos atuara
mediante sua marca e plataforma “Genial Investimentos”, uma empresa do Grupo Plural, com mais de
R$40.000.000.000,00 (Ic)quarenta bilhGes de reais) em ativos e 210.000 (duzentos e dez mil) clientes.

Com foco na sinergia que um conglomerado financeiro deve ter, o Grupo Plural conta com uma plataforma
integrada de produtos e servicos financeiros, sendo formado por diversas outras empresas, financeiras e nao
financeiras, organizadas sob a forma de partnership, sendo liderado por sécios que possuem um amplo historico
de sucesso no mercado de capitais brasileiro, bem como forte relacionamento com empresas brasileiras e
institui¢des financeiras, tendo como principal veiculo o Plural S.A. Banco Multiplo (“Banco Plural”).

Exercicio do direito de voto 3 ;

O ADMINISTRADOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO ADMINISTRADOR EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A
politica de exercicio de direito de voto do Administrador esta disponivel em sua rede mundial de computadores.
Para mais informac0es a esse respeito, vide artigo 23 do Regulamento.

Politica de Distribuicéo de Resultados ) _ ) )
A AGO de Cotistas a ser realizada anualmente até 120 (cento e vinte) dias apés o término do exercicio
social deliberara sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados no exercicio social findo.

Respeitado o disposto no artigo 3° e seguintes do Regulamento, o Fundo devera observar a seguinte
politica de destinagéo de resultados:

Q) O Fundo devera, nos termos da regulamentacéo aplicavel, distribuir a seus Cotistas, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base
em balanco semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. O Administrador apuraré
os resultados do Fundo de determinado més até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente, e devera
distribuir tal resultado aos Cotistas, mensalmente, até o 15° (décimo quinto) Dia Util do més subsequente
ao do recebimento dos recursos pelo Fundo a que se refere a apuracdo, a titulo de antecipacdo dos
rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de resultado ndo distribuido como
antecipacao sera pago em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento dos balancos semestrais, podendo
referido saldo ser utilizado pelo Administrador para reinvestimento em Ativos Alvo ou composi¢ao ou
recomposi¢do da Reserva de Contingéncia abaixo definida, desde que respeitados os limites e requisitos
legais e regulamentares aplicaveis;
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(i) Para arcar com as despesas extraordinarias dos Ativos Alvo, se houver, poderd ser
constituida uma reserva de contingéncia (“Reserva de Contingéncia”). Entende-se por despesas
extraordinarias aquelas que ndo se refiram aos gastos rotineiros relacionados aos Ativos Alvo do
Fundo. Os recursos da Reserva de Contingéncia serdo aplicados nas AplicacGes Financeiras e 0s
rendimentos decorrentes desta aplicacdo capitalizardo o valor da Reserva de Contingéncia; e

(iii) O valor da Reserva de Contingéncia podera ser correspondente a até 1% (um por cento) do valor
de mercado total dos ativos do Fundo. Para sua constitui¢do ou reposigéo, caso sejam utilizados 0s recursos
existentes na mencionada reserva, podera ser procedida a retencao de até 5% (cinco por cento) do
rendimento mensal apurado pelo critério de caixa, até que se atinja o limite acima previsto.

Caso, a qualquer momento durante a existéncia do Fundo, o Administrador, exercendo a gestéo do Fundo,
ndo encontre Ativos Alvo para investimento pelo Fundo, observada a recomendagdo da Consultora de
Investimento, podera distribuir o saldo de caixa aos Cotistas a titulo de amortizacdo de rendimentos
(distribuicdo adicional de rendimentos) e/ou amortizacdo de principal.

O Fundo podera amortizar parcialmente as suas Cotas quando ocorrer a venda de ativos, para reducao do
seu patriménio ou sua liquidagdo. A amortizacdo parcial das Cotas sera precedida de andncio realizado
pelo Administrador, as expensas do Fundo, indicando a data em que sera realizada a amortizacdo, o valor
amortizado e os critérios que serdo utilizados para estabelecer a data de corte para verificar os Cotistas
que serdo beneficiarios da referida amortizagdo. Na data da implementacéo da amortizaco parcial, o valor
da Cota sera reduzido do valor correspondente ao da sua amortizacdo. Sera realizado, na mesma data, o
provisionamento da amortizagdo parcial. Somente fara jus ao recebimento da amortizagdo o titular da Cota
na data de realizagdo do anincio de amortizagéo parcial.

Regras de Tributagdo

Este item traz as regras gerais de tributacdo aplicaveis aos Fll e aos titulares de suas cotas, com base na
legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto. Alguns Cotistas podem estar sujeitos a tributacéo
especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagdo. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente
as informac0es contidas neste Prospecto para fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica que sofrerdo enquanto cotistas.

Sem prejuizo das ressalvas acima, com base na legislagdo brasileira em vigor, o tratamento tributario
aplicavel ao Fundo pode ser resumido da seguinte forma:

Tributacdo do Fundo

Regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo ndo sofrem tributacdo pelo IR, desde que
ndo sejam originados de aplicacGes financeiras de renda fixa ou variavel, caso em que estdo sujeitos as
mesmas regras de tributacdo aplicaveis as aplicacGes financeiras das pessoas juridicas.

A Lei n® 12.024, de 27 de agosto de 2009, criou excecdo a regra de tributacdo pelo IRRF sobre tais
rendimentos, determinando que s&o isentos de tributacdo pelo imposto de renda os valores recebidos pelos
FIl a titulo de remuneracéo produzida por LH, CRI ou LCI. No caso do IRRF incidente sobre rendimentos
e ganhos liquidos de aplicactes financeiras, de renda fixa ou variavel, recolhido pela carteira do Fundo,
este podera ser compensado com o IRRF pelo Fundo, quando da distribui¢do aos cotistas de rendimentos.

Com relacéo aos ganhos de capital auferidos na alienagdo de LH, CRI e LCI, os respectivos ganhos estaréo
isentos do Imposto de Renda na forma do disposto na Lei 8.668/93.

Nos termos da Lei 9.779/99, o percentual maximo do total das Cotas que o incorporador, construtor ou
socio de empreendimentos imobiliarios investidos pelo Fundo podera subscrever ou adquirir no mercado,
individualmente ou em conjunto com pessoa a eles ligadas, é de 25% (vinte e cinco por cento). Caso tal
limite seja ultrapassado, o Fundo estara sujeito a tributacao aplicavel as pessoas juridicas.

IOF-Titulos

As aplicacgdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF-Titulos a aliquota
de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacOes ocorridas apos este eventual aumento. N&o serd aplicada a aliquota de 0% (zero por cento)
quando o Fundo detiver operacfes com titulos e valores mobiliarios de renda fixa e de renda variavel
efetuadas com recursos provenientes de aplicagdes feitas por investidores estrangeiros em cotas do
Fundo, ocasido na qual serd aplicada a correspondente aliquota, conforme o caso, nos termos da
legislacdo aplicavel.
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Tributacéo dos Investidores

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelo Fundo, quando distribuidos aos Cotistas, sujeitam-se a
incidéncia do IRRF a aliquota de 20% (vinte por cento) Por ser o Fundo um condominio fechado, o
imposto incidira sobre o rendimento auferido: (i) na amortizagdo das Cotas; (ii) na alienacéo de Cotas a
terceiros; e (iii) no resgate das Cotas, em decorréncia do término do prazo de duracdo ou da liquidacédo
antecipada do Fundo.

Conforme previsto na Lei 11.033/04, sdo isentos de tributacdo pelo IRRF e na declaracdo de ajuste anual
das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas pessoas fisicas, desde que néo
sejam titulares de Cotas que (i) representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas
pelo Fundo ou (ii) deem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo (artigo 3°, 11, paragrafo Unico).

A referida isencdo tributaria encontra-se, ainda, condicionada (i) as Cotas do Fundo estarem admitidas a
negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado e (ii) ao Fundo
possuir, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas.

Né&o ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente restringido,
suspenso, revogado ou extinto por legislagdo superveniente, ocasido na qual poderd vir a incidir a
tributacdo sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo, de acordo com os termos da legislacdo que vier
a estabelecer a incidéncia tributaria.

Nao ha incidéncia de IRRF na hipotese de alienacdo de Cotas a terceiro para qualquer beneficiario (pessoa
fisica ou juridica), devendo o cotista apurar o imposto, observando as regras de ganho de capital. No caso
de alienacédo das cotas em bolsa ou fora de bolsa, a aliquota do Imposto de Renda sera de 20% (vinte por
cento), sendo apurado de acordo com a sistematica do ganho liquido mensal, exceto na alienagao fora de
bolsa efetuada por cotista pessoa fisica, cuja tributacdo sera conforme as regras de ganho de capital na
alienacdo de bens e direitos de qualquer natureza.

Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na cessdo, na alienacdo, na amortizacdo ou no resgate de
Cotas pelos Cotistas sujeitam-se a incidéncia do IR a aliquota de 20% (vinte por cento), sendo que: (i) no
caso de resgate, o imposto sobre os ganhos e rendimentos sera retido na fonte; e (ii) no caso de alienacao,
os Catistas deverdo apurar o ganho de capital e recolher o IR, de acordo com as mesmas normas aplicaveis
aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em ogeragoes de renda varidvel. Adicionalmente, sobre
os ganhos decorrentes de negociacOes em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado
de balcéo ndo organizado com intermediacao, havera retencdo do Imposto de Renda a aliquota de 0,005%
(cinco milésimos por cento).

O imposto sobre a distribui¢do de rendimentos do Fundo, bem como o imposto incidente sobre a cesséo,
alienacdo, amortizagdo ou resgate de Cotas, serdo considerados: (i) antecipacdo do IR devido na
declaragdo, no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado; (ii) tributacdo exclusiva, nos demais casos (artigo 19, lei 8.668/93).

Ademais, no caso de pessoa juridica, o ganho serd incluido na base de calculo do IRPJ e da Contribuicdo
Social sobre o Lucro Liquido — CSLL. Em relacdo ao PIS e & COFINS, a cotista pessoa juridica devera
analisar sua situacdo especifica perante a legislacdo brasileira a fim de verificar a tributacéo relativa ao
seu investimento.

Imposto de Renda — Cotista Investidor Nao Residente

Aos cotistas do Fundo residentes ou domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolu¢do CMN n° 4.373 de 29 de setembro de 2014, e que ndo
residirem em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou cagltal ou que a tribute a allquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento), estardo sujeitos a regime de tributacéo dlferenC|ado

Por sua vez, regra geral, os rendimentos auferidos por tais Cotistas, estardo sujeitos a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585/15. No entanto,
sdo isentos de tributacdo pelo IR os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas pessoas fisicas,
desde que ndo sejam titulares de Cotas que (i) representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das
Cotas emitidas pelo Fundo ou (ii) deem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por
cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo (artigo 3°, 11, paragrafo Gnico). A referida isengdo
tributaria encontra-se, ainda, condicionada (i) as Cotas do Fundo estarem admitidas a negociacao
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcio organizado e (ii) ao Fundo possuir, no
minimo, 50 (cinquenta) Cotistas.
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IOF-Titulos

Para o investidor nacional, o IOF-Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do
resgate, liquidacdo ou repactuacéo das cotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operacao,
em funcédo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07, sendo este limite igual a
0% (zero por cento) do rendimento para operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Outras
oPeragc”)es ndo abrangidas anteriormente, realizadas com cotas do Fundo, estdo sujeitas, atualmente, a
aliquota de 0% (zero por cento) do IOF-Titulos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF-Titulos pode ser
majorada a qualquer momento, é)or meio de ato do Poder Executivo, até a aliquota maxima de 1,5% (um e
melo por cento) ao dia (artigo 29 do Decreto n° 6.306/07).

Responsabilidade Tributéria

O Administrador € responsavel pelo cumprimento de todas as obrigacOes_tributarias, inclusive
acessorias, com excecdo da responsabilidade da fonte pagadora pela retencdo e recolhimento do
imposto sobre rendimentos e ganhos auferidos pela carteira do Fundo, em aplicacGes financeiras de
renda fixa ou variavel, relativamente a retencdo e recolhimento do imposto sobre tais rendimentos e
ganhos liquidos.

Principais fatores de risco do Fundo

Risco relativo a rentabilidade do Fundo

O investimento em cotas de FII pode ser considerado, para determinados fins, uma aplicagdo em valores
mobiliarios de renda variavel, o que significa que a rentabilidade a ser paga ao Cotista dependera do
resultado dos Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo, além do resultado da administracdo dos ativos que
compordo a carteira do Fundo. No caso em questdo, os valores a serem distribuidos aos Cotistas
dependerdo do resultado do Fundo, que por sua vez, dependerd preponderantemente das receitas
provenientes dos direitos decorrentes de Ativos Alvo objeto de investimento do Fundo, excluidas as
despesas previstas no Regulamento para a manutengdo do Fundo. Assim, eventual inadimpléncia
verificada em relagdo aos Ativos Alvo, ou demora na execucdo de eventuais garantias constituidas nas
operagdes imobiliarias relacionadas aos Ativos Alvo, podera retardar o recebimento dos rendimentos
advindos dos Ativos Alvo e consequentemente impactar a rentabilidade do Fundo, podendo também
ocorrer desvalorizagdo do lastro atrelado aos Ativos Alvo ou insuficiéncia de garantias atreladas aos
mesmos. Adicionalmente, vale ressaltar que, entre a data da integralizagdo das Cotas objeto da Oferta e a
efetiva data de aquisi¢do dos Ativos Alvo, os recursos obtidos com a Oferta serdo aplicados em Aplicagdes
Financeiras, 0 que podera impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Riscos tributérios

A Lei 9.779/99 estabelece que os FlI sdo isentos de tributagdo sobre a sua receita operacional desde
que apliqguem recursos em empreendimentos imobilidrios que ndo tenham como construtor,
incorporador ou sécio, cotista que detenha mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas do
respectivo Fll. Ainda de acordo com a mesma Lei, 0s rendimentos distribuidos aos cotistas dos Fll e
0s ganhos de capital auferidos sdo tributados na fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Nao
obstante, de acordo com o artigo 3°, paragrafo Unico, inciso Il, da Lei 11.033/04, alterada pela Lei n°
11.196/05, ficam isentos do imposto de renda na fonte e na decla_lr%géo de ajuste anual das pessoas
fisicas, os rendimentos distribuidos pelo FIl cujas cotas sejam admitidas a negociagdo exclusivamente
em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado a pessoas fisicas. O mesmo dispositivo
legal esclarece ainda que o beneficio fiscal de que trata: (i) sera concedido somente nos casos em que
o FII possua, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e (ii) ndo sera concedido ao cotista pessoa fisica
titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo
FI1 ou cujas cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do
total de rendimentos auferidos pelo FlII.

Ha o risco de que as regras tributarias vigentes para os Fll possam ser modificadas no futuro e, ainda, existe a
possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacdo diferente do Administrador quanto ao
ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributagéo ou quanto a incidéncia de tributos
em determinadas operaces realizadas pelo Fundo. Nessas hipdteses, 0 Fundo passaria a sofrer a incidéncia de
Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condi¢fes das demais pessoas juridicas,
com reflexos na reducéo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos
agl icaveis sobre determinadas operagBes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser
obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos
podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das cotas. E importante
destacar que, em razdo do entendimento da Receita Federal do Brasil manifestado, em 25 de junho de 2014, na
Solugdo de Consulta n® 181 — Cosit, publicada em 04 de julho de 2014, conforme mencionado no “Tributagdo
do Fundo”, o Fundo (i) recolhera o Imposto de Renda sobre ganhos de capital auferidos na venda de posi¢oes
de sua carteira de cotas de fundos de investimento imobiliario, e (ii) recolhera integralmente o Imposto de Renda
referente ao passivo acumulado.
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Risco de concentracdo da carteira do Fundo

A Politica de Investimentos do Fundo néo prevé critérios de alocacdo em determinado segmento, emissor
ou operacdo imobiliaria, para a aquisicdo dos Ativos Alvo, ficando esta alocacdo a critério do
Administrador, apds ouvida a Consultora de Investimento, observados os limites legais. A auséncia de
critérios de alocacdo dos Ativos Alvo do Fundo poderé gerar a concentracdo de risco dos Ativos Alvo em
determinado segmento do mercado imobiliario, emissores ou em determinada operacdo imobiliaria
relacionada aos Ativos Alvo, o que podera significar a concentracdo de risco de crédito e riscos juridicos
no segmento/operacgao/emissor preponderante. O risco da aplicacdo no Fundo terd intima relagcao com a
concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, na hipdtese de
inadimplemento do emissor do Ativo Alvo e/ou de Aplicagfes Financeiras em questao, o risco de perda
do capital integralizado pelos Cotistas.

Riscos relacionados a liquidez do investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario

Como os Fll sdo uma modalidade de investimento em desenvolvimento no mercado brasileiro que ainda
ndo movimenta volumes significativos de recursos, com nimero reduzido de interessados em realizar
negocios de compra e venda de cotas, seus investidores Eodem ter dificuldades em realizar transacdes no
mercado secundario. Neste sentido, o Investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento
imobiliario sdo constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas cotas,
sendo quando da liquidacao do fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua
eventual negociacdo no mercado secundario.

Mesmo sendo as Cotas objeto de negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado, o Investidor
que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo e que ndo ha qualquer garantia de que havera liquidez para venda futura das
Cotas nos referidos mercados.

Risco Operacional

Os Ativos Alvo e Aplicagdes Financeiras objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos
pelo Administrador, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada,
a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a
rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, o ndo cumprimento das obrigacGes para com o Fundo por
parte do Administrador, da Consultora de Investimento, do Custodiante, da Institui¢cdo Escrituradora e do
Auditor Independente, conforme estabelecido nos respectivos contratos celebrados com o Fundo, quando
aplicdvel, poder4 eventualmente implicar em falhas nos procedimentos de gestdo da carteira,
administragdo do Fundo, controladoria de ativos do Fundo e escrituracdo das Cotas. Tais falhas poderdo
acarretar eventuais perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.
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3. CARACTERISTICAS DA OFERTA
Quantidade e Valores das Cotas

O Montante Inicial da Oferta é de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes), dividido em 4.000.000
(quatro milhdes) Cotas, emitidas em série Unica, no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada uma, todas
nominativas e escriturais.

A aplicacdo inicial minima da Oferta é de R$ 1.000,00 (mil reais), correspondentes a 10 (dez) Cotas
(“Aplicacdo Inicial Minima™), a serem subscritas e integralizadas por cada Investidor na data de
integralizacéo de Cotas da 72 Emissdo do Fundo, ndo sendo admitidas cotas fraciondrias, observadas as
disposi¢des pertinentes ao rateio.

N&o havera Aplicacdo Inicial Minima para a subscri¢cdo de Cotas no ambito do exercicio do Direito de
Preferéncia e Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional. A Aplicacdo Inicial Minima por
Investidor também n&o se aplica para a negociacdo das Cotas no mercado secundario.

Serd admitida distribuicdo parcial, nos termos do artigo 31 da Instru¢cdo CVM 400, de forma que, apds
atingido o Valor Minimo da Oferta, equivalente a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes), correspondente a
300.000 (trezentas mil) Cotas, o Coordenador Lider podera encerrar a Oferta.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 800.000
(oitocentas mil) Cotas, correspondente a R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes), por decisdo do Administrador,
apos ouvidos o Coordenador Lider e a Consultora de Investimento, conforme facultado pelo artigo 14, 82°,
da Instru¢do CVM 400 (“Cotas do Lote Adicional”).

As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

Né&o sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a op¢do de distribuicdo de lote suplementar, nos
termos dos artigos 14, 81°, e 24 da Instru¢cdo CVM 400.

Prazos de Distribuicéo

A colocacdo das Cotas somente terd inicio apds: (a) a concessdo do registro automatico da Oferta pela
CVM, nos termos do artigo 10, §2°, da Instrugdo CVM 472; (b) a publicagdo do Anincio de Inicio da
Oferta; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

As Cotas serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos, no prazo maximo de 6 (seis) meses
contados da data de publicacdo do Anlncio de Inicio, até a data da publicacdo do Andncio de
Encerramento, observados o Periodo de Alocagdo e a Data de Liquidagcdo Financeira.

Apds a subscricdo das Cotas total ou parcialmente, a distribuicdo serd encerrada e o Coordenador
Lider e Coordenador Contratado, conjuntamente com o Administrador, devera publicar o Anlncio de
Encerramento da Oferta.

Distribuicéo Parcial
Seréd admitida a distribuicdo parcial das Cotas no &mbito da Oferta, de forma que, caso sejam subscritas e
integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Valor Minimo da Oferta, a Oferta podera ser

encerrada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, e o Anincio de Encerramento sera publicado. Nesta
hipotese, as Cotas ndo subscritas durante o Periodo de Alocacédo serdo canceladas pelo Administrador.
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Caso ndo seja subscrito e integralizado o Valor Minimo da Oferta durante o Periodo de Alocagéo, a Oferta
serd cancelada e os valores ja integralizados serdo devolvidos aos Investidores, sem remuneragdo ou
correcdo monetaria, sem reembolso dos custos incorridos, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos
pelas AplicagBes Financeiras, na proporcdo correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos
Investidores e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificada a no implementago da
condicao.

Tendo em vista a possibilidade de Distribui¢do Parcial, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, o
Investidor poderd, no ato da aceitacdo da Oferta, quando da formalizacdo do boletim de subscricéo,
condicionar sua adesdo a que haja colocacgdo: (a) do Montante Inicial da Oferta até o término do Periodo
de Alocacdo ou (b) uma quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Inicial da Oferta, sendo que, na hip6tese de implemento da condigdo descrita neste item “(b)”,
os Investidores poderdo indicar o desejo de adquirir (i) a totalidade das Cotas indicadas no boletim de
subscricdo ou (ii) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente
colocadas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas. Na hip6tese de o Investidor condicionar sua
adesdo a Oferta conforme item “(b)” acima, mas deixar de optar entre os itens “(i)”” ou “(ii)”, presumir-se-
& 0 seu interesse em optar pela hipotese prevista no item “(i)” acima.

Na hip6tese do paragrafo acima, os valores ja integralizados serdo devolvidos ao Investidores, sem
remuneragdo ou corre¢do monetaria, sem reembolso dos custos incorridos, e com deducao, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de encerramento da Oferta.

As Cotas serdo distribuidas pelas Instituicdes Participantes da Oferta em mercado de balcdo nao
organizado, em regime de melhores esforcos de colocacdo. Caso apds a Oferta ainda permaneca um saldo
de Cotas a serem subscritas, inclusive aquelas provenientes de falha na liquidacéo e/ou sobras de rateios,
a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto a Instituicdo Escrituradora no 5°
(quinto) Dia Util subsequente a Data de Liquidacio Financeira pelo Preco de Emisséo.

Montante da Emissdo, Condicgdes e Prazo de Subscricdo e Integralizacio

As Cotas serdo integralizadas a vista, exclusivamente em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacéo
Financeira, conforme procedimentos operacionais da B3.

A Emissdo e a Oferta foram deliberadas por meio do Ato do Administrador datado de 31 de janeiro de
2020, conforme autorizado pelo artigo 18 do Regulamento do Fundo. A Oferta dar-se-4 por intermédio
das InstituicBes Participantes da Oferta, na qualidade de institui¢fes integrantes do sistema de distribuicéo
de valores mobiliarios, tudo em conformidade com as disposicdes estabelecidas no Contrato de
Distribuicdo, nos respectivos termos de adesdo, no Regulamento, neste Prospecto e na legislagéo vigente.

A distribuicdo das Cotas observara o disposto nas se¢des “Procedimentos da Distribuicdo” e
“Procedimentos de Alocacdo e Liquidacdo Financeira”, nas paginas 61 e 71, respectivamente, deste
Prospecto.

Alteracdo das Circunstancias, Revogacao, Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta

O Administrador ou 0 Coordenador Lider poderdo requerer 8 CVM a modificacdo ou revogacdo da Oferta,
caso ocorram alteracfes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resultem em um
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, de acordo com os artigos
25 e seguintes da Instrugdo CVM 400.
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A revogacdo ou a modificagdo da Oferta serdo divulgadas imediatamente por meio de divulgacdo de
anuncio de retificacdo, nos mesmos meios utilizados para a divulga¢do do Andncio de Inicio, conforme o
disposto no artigo 27, da Instru¢cdo CVM 400.

Apos a divulgagdo de andncio de retificagdo, somente serdo aceitas ordens dos Investidores que estiverem
cientes de que a Oferta original foi alterada, nos termos do andncio de retificacdo, e de que tém
conhecimento das novas condigdes.

Além da divulgacdo do anuincio de retificagdo, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser
comunicados diretamente, na mesma data da divulgagdo do Comunicado ao Mercado que informar sobre
a suspensdo, modificacdo, revogacao ou cancelamento da Oferta, por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacao
relevante efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagéo,
0 interesse em manter a declaracéo de aceitagdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Em qualquer hip6tese, a revogagéo torna ineficaz a Oferta e 0s atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores dados em contrapartida a
integralizacdo das Cotas do Fundo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data de divulgagio da revogacio,
do cancelamento, do recebimento da comunicagdo da desisténcia, da suspensdo ou da modificagéo,
conforme o caso, sem qualquer remuneracgao ou corre¢cdo monetaria, acrescidos de eventuais rendimentos
auferidos pelas Aplicacfes Financeiras, na proporcdo correspondente as Cotas integralizadas por cada um
dos Investidores e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes.

Em caso de deferimento do pedido de modificacdo da Oferta, a CVM podera prorrogar o prazo da Oferta
por até 90 (noventa) dias, contados da data do referido deferimento.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que (a) esteja se processando em condicdes diversas das constantes da Instrugdo CVM
400 ou do registro, ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM, ou fraudulenta,
ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar
ilegalidade ou violacdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da
referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serdo informados aos Investidores que ja tenham aceitado a
Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5°
(quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacéo.

Todos os Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, e os Investidores
que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese de suspenséo, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no paragrafo Gnico
do artigo 20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneragio ou
correcdo monetéria, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos pelas Aplicacdes Financeiras, na
proporcao correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos Investidores e com deducdo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos eventualmente incidentes.

A revogacdo da aceitagdo deverd ser realizada pelo Investidor por escrito, por meio da Institui¢do
Participante da Oferta pela qual tenha manifestado sua aceitacdo a Oferta, até o 5° (quinto) Dia Util
posterior ao recebimento da comunicacdo enviada pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta,
conforme mencionado acima, presumida a inten¢do de manter o investimento no caso de siléncio.
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Publico Alvo

O Fundo é destinado a investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles investidores
qualificados e profissionais ou ndo qualificados, nos termos da legislag&o aplicavel. Nao ha limite maximo
de investimento por quaisquer tipos de Investidores.

Nao obstante, fica ressalvado que:

Q) a propriedade percentual igual ou superior a 10% (dez por cento) da totalidade das Cotas emitidas
pelo Fundo ou a titularidade das Cotas que garantam a tal Cotista o direito ao recebimento de rendimentos
superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo resultard em impactos
tributarios para o referido Cotista, caso trate-se de cotista pessoa fisica, em funcdo da perda da isen¢éo no
pagamento do IR sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo a tal Cotista, conforme disposto na
legislacdo tributaria em vigor; e

(i) a propriedade de percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) da totalidade das Cotas, por
incorporador, construtor ou sécio de empreendimentos imobiliarios investidos pelo Fundo,
individualmente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, resultara em impactos tributarios para o Fundo
decorrentes da mudanca de tratamento fiscal, uma vez que o Fundo passard a sujeitar-se a tributacdo
aplicavel as pessoas juridicas, conforme disposto na legislagdo em vigor.

Os Investidores interessados devem ter conhecimento da regulamentacdo que rege a matéria e ler
atentamente este Prospecto, em especial a segdo “Fatores de Risco” a partir da pagina 83, para avaliacdo
dos riscos que devem ser considerados para o investimento nas Cotas, bem como o Regulamento. E vedada
a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrucdo CVM 494.

As Instituicbes Participantes da Oferta sdo responséveis pela verificagdo da compatibilidade do
investimento nas Cotas e participacdo na Oferta e a apresentacdo de pedidos de investimento por seus
respectivos clientes, bem como deverdo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo
e equitativo.

As subscricbes de Cotas por Pessoas Vinculadas, no dmbito da Oferta, considerando a forma de
distribuic@o aqui descrita e estabelecida no Contrato de Distribuigdo, somente podera ser feita uma Gnica
vez, na Data de Liquidacdo Financeira da Oferta, e desde que néo haja excesso de demanda que enseje o
rateio proporcional, observado que se houver excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade
de Cotas ofertada, sera vedada a colocacdo das Cotas para quaisquer Pessoas Vinculadas. Ainda, esta
disposicdo ndo se aplica aos cotistas Pessoas Vinculadas que exercam seu Direito de Preferéncia, tendo
em vista que, nesta hipotese, a subscricdo de Cotas pelas Pessoas Vinculadas poderd ser realizada
anteriormente & Data de Liquidagdo Financeira e sem observancia da restricdo relativa ao excesso de
demanda. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO

N&o seré cobrada taxa de ingresso dos subscritores na 72 Emisséo de Cotas.
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Custos da Oferta
O quadro a seguir resume os custos relacionados a Oferta, 0s quais serdo arcados pelo Fundo com os
recursos captados na Oferta:

% em relacéo

.. i % em relacdo | Valor por ao preco

Custos Indicativos da Oferta FlI - Base (R$) aOferta(2) |Cota(R$)| unitério da
Cota
Comissao de Distribui¢do (Volume 10.800.000,00 2,7000% 2,7000 2,7000%
Base - Com Gross Up) (1) (3)
Tributos sobre Comissdo de 0,00 0,000% - 0,000%
Distribuicdo
Comissao de Estruturacdo (Volume 3.200.000,00 0,8000%% 0,8000 0,8000%
Base - Com Gross Up) (1) (3)
Tributos sobre Comisséo de 0,00 0,0000% - 0,0000%
Estruturacédo
Assessores Legais 120.000,00 0,0300% 0,0300 0,0300%
Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,0793% 0,0793 0,0793%
Custo de Marketing 94.297,50 0,0236% 0,0236 0,0236%
B3 - Taxa de Andlise de Ofertas 12.097,03 0,0030% 0,0030 0,0030%
Publicas
B3 - Taxa de Distribuigdo Padrao 36.291,11 0,0091% 0,0091 0,0091%
(fixa)
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrdo 140.000,00 0,0350% 0,0350 0,0350%
(variavel)
TOTAL 14.720.000,00 3,6800% 3,6800 3,6800%

(1) Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizara o pagamento das
comissdes acrescidas dos tributos.

(2) Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).
Em caso de colocagéo do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplica¢do dos mesmos percentuais
acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional.

(3) O montante devido ao Coordenador Contrato e aos Participantes Especiais pelo servigo de distribuicao das
Cotas sera descontado do valor total da Comissdo de Distribuicao devida pelo Fundo ao Coordenador Lider,
incidente sobre o volume financeiro das Cotas efetivamente adquiridas pelos Investidores vinculados aos
respectivos Participantes da Oferta. Para mais informacgdes sobre as comissdes do Coordenador Lider, do
Coordenador Contratado e dos Participantes Especiais, veja esta secdo "Termos e Condi¢bes da Oferta -
Contrato de Distribui¢do — Comissionamento do Coordenador Lider, do Coordenador Contratado e dos
Participantes Especiais”, na pagina 59 deste Prospecto.

Declaracao de Inadequagéo
O investimento em cotas de FIl representa um investimento de risco e, assim, os Investidores que

pretendam investir nas cotas estdo sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados a
volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das cotas e a oscilacdo de suas cotagdes em bolsa, e,
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portanto, poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. Adicionalmente,
0 investimento em cotas de FIl ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez imediata,
tendo em vista que as cotas de FII encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa ou mercado de balcdo organizado. Além disso,
os FIl ttm a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas
cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado
secundario.

Os Investidores devem ler cuidadosamente a seg¢do “Fatores de Risco” a partir da pagina 83 deste
Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que atualmente podem afetar de maneira adversa o
investimento em Cotas, antes da tomada de deciséo de investimento.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

Negociacdo e Custddia das Cotas

Depois de as Cotas estarem integralizadas, os titulares das Cotas poderdo negocia-las secundariamente,
observados o prazo e as condi¢fes previstos neste Prospecto e no artigo 14 do Regulamento, em mercado
de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3, devendo o Administrador tomar as medidas
necessarias de forma a possibilitar a negociacéo das Cotas do Fundo neste mercado.

O Administrador fica, nos termos do 84° do artigo 14 do Regulamento, autorizado a alterar o mercado em
que as Cotas sejam admitidas a negociacéo, independentemente de prévia autorizacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, observada a
disposigéo contida no artigo 17, inciso 11, item (iii) do Regulamento.

O inicio de negociacao das Cotas da 72 Emissdo do Fundo somente ocorrera apds a divulgagdo do Andncio
de Encerramento e do anuncio de divulgacao de rendimentos pro rata e a obtencao de autorizacdo da B3
para o inicio da negociacdo das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

Direitos, Vantagens e Restri¢bes das Cotas

A cada Cota subscrita e integralizada correspondera um voto nas AGE e AGO do Fundo.

As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do seu patriménio, as quais ndo serdo resgataveis e
terdo a forma nominativa e escritural.

As Cotas subscritas e integralizadas fardo jus aos rendimentos relativos ao exercicio social em que forem
emitidas e a partir da data de sua integralizacdo, sendo que no més em que forem integralizadas o
rendimento sera calculado pro rata temporis a partir da data de integralizacéo.

As Cotas do Fundo sdo de uma Unica classe e dardo aos seus titulares idénticos direitos politicos.

A Instituicdo Escrituradora emitird extratos de contas de depésito, a fim de comprovar a propriedade das
Cotas e a qualidade de Cotista.
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Cronograma

Segue abaixo um cronograma dos principais eventos da Oferta desde o pedido de registro automatico da
Oferta na CVM e indicativo dos eventos futuros a partir da divulgacdo do Anudncio de Inicio e da
disponibilizacdo deste Prospecto.

Ordem ;
do Evento Data pr_ews}a(l)
evento para realizacio
1. Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM e na B3 03/02/2020
2 Recebimento de Exigéncias da CVM relativas a Oferta 17/02/2020
3 Protocolo de requerimento com o Cumprimento das Exigéncias da CVM 19/02/2020
relativas a Oferta
4, Registro da Oferta na CVM 06/03/2020
5 Disponibilizacéo do Prospecto Definitivo 09/03/2020
Divulgagéo do Anuncio de Inicio da Distribuicao
Data de inicio para exercicio do Direito de Preferéncia e negociacao do 16/03/2020
6. Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto na Instituicdo Escrituradora
Inicio do Periodo de Alocacao e recebimento dos Pedidos de Reserva
7. Data de encerramento da negociacdo do Direito de Preferéncia na B3 24/03/2020
Data de encerramento para exercicio do Direito de Preferéncia na B3 26/03/2020
8. Data de encerramento da negociagdo do Direito de Preferéncia na
Instituicdo Escrituradora
Data de encerramento para exercicio do Direito de Preferéncia na 27/03/2020
9. Instituicdo Escrituradora
Data de Liquidacéo Financeira do Direito de Preferéncia
Data de publicacdo de Comunicado de Encerramento do Periodo de 30/03/2020
Exercicio do Direito de Preferéncia e divulgacdo do novo fator para o
10 exercicio do Direito das Sobras
' Pedido de Modificacdo da Oferta
Divulgagdo do Comunicado ao Mercado sobre Pedido de Modificacdo
da Oferta e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
11 Inicio do prazo para manifestacdo dos investidores quanto a aceitacao 31/03/2020
: das modificacdes da Oferta
12 Encerramento do prazo para manifestacdo dos investidores quanto a 07/04/2020
: aceitacdo das modificacGes da Oferta
13. Data de Inicio para exercicio do Direito de Sobras e Montante Adicional 14/04/2020
1 Data de encerramento para exercicio do Direito de Sobras e Montante 17/04/2020
' Adicional na B3
15 Data de encerramento para exercicio do Direito de Sobras e Montante 22/04/2020
: Adicional no Escriturador
16. Data de Liquidacdo Financeira das Sobras e Montante Adicional 27/04/2020
Divulgacao do Comunicado de Encerramento das Sobras e Montante 30/04/2020
17 Adicional
Encerramento do Periodo de Alocacdo e do recebimento dos Pedidos de | até 04/12/2020?
18. Reserva
19 Data de realizacdo do Procedimento de Alocacéo e divulgacéo do até 07/12/2020®)
' Comunicado de Resultado Final de Alocagéo
20. Data de Liquidacdo Financeira até 10/12/2020®)
21 Data maxima para encerramento do prazo da Oferta e divulgacdo do até 21/12/2020®)

Anuncio de Encerramento da Oferta
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@ Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo 111 da Instrugdo CVM 400, as datas indicadas no
cronograma acima representam apenas uma previsao para a ocorréncia de cada um dos eventos
nele descritos. Modificagdes no cronograma acima poderdo ser analisadas como modificagdo da
Oferta, nos termos do disposto nos artigos 25 e 27 a Instrugdo CVM 400, hip6tese em que 0 prazo
da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias. Ainda, a Oferta podera ser suspensa
pela CVM por até 30 (trinta) dias, nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400.

@ Nos termos do Artigo 18 da Instrucdo CVM 400, a subscricéo das cotas devera ser realizada em
até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo. Ainda,
conforme o estabelecido no Plano de Distribuicdo os Pedidos de Reserva e as intengBes de
investimento dos Investidores Institucionais serdo aceitos até o Dia Util imediatamente anterior &
data do Procedimento de Alocagdo. A data deste evento poderd ser informada ao mercado por meio
da divulgacédo do Comunicado ao Mercado, com pelo menos 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia,
caso ocorra antes da data-limite estabelecida no Cronograma previsto no Prospecto Definitivo,
divulgado ap6s o pedido de modificagédo da Oferta.

@) Nos termos do Artigo 18 da Instrugdo CVM 400, a subscricéo das cotas devera ser realizada em
até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo. Ainda,
conforme o estabelecido no Plano de Distribui¢éo o Procedimento de Alocagéo ocorrerd com 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia a Data de Liquidag&o. A data deste evento sera informada ao mercado
por meio da divulgagcdo do Comunicado ao Mercado, com pelo menos 5 (cinco) dias Uteis de
antecedéncia, caso ocorra antes da data-limite estabelecida no Cronograma previsto no Prospecto
Definitivo, divulgado ap6s o pedido de modificagdo da Oferta.
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4. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Administrador

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Coordenador Contratado
Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Consultora de Investimento
Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Institui¢io Escrituradora
Relacionamento entre o Administrador e a Consultora de Investimento
Relacionamento entre o Administrador e a Institui¢do Escrituradora
Relacionamento entre o Coordenador Contratado e o Administrador
Relacionamento entre o Coordenador Contratado e a Consultora de Investimento
Relacionamento entre o Coordenador Contratado e a Instituicdo Escrituradora
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4. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES
Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Administrador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e 0 Administrador ndo possuem qualquer relacéo societéria entre
si e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

Né&o existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na presente Oferta
que seja decorrente de seu relacionamento com o Administrador. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Coordenador Contratado

O Coordenador Lider e o Coordenador Contratado sdo empresas do mesmo conglomerado financeiro,
sendo o Coordenador Contratado controlador do Coordenador Lider.

O Coordenador Lider e o Coordenador Contratado ndo identificaram conflitos de interesses decorrente do
relacionamento acima descrito e as respectivas atuacfes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Consultora de Investimento

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, 0 Coordenador Lider ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com a Consultora de Investimento.

Néo existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na presente Oferta
gue seja decorrente de seu relacionamento com a Consultora de Investimento. Por esta razdo, ndo foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Institui¢do Escrituradora

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o0 Coordenador Lider ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com a Instituicdo Escrituradora ou seu conglomerado econémico.

Nao existem situacOes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider na presente Oferta
gue seja decorrente de seu relacionamento com a Instituicdo Escrituradora. Por esta razdo, ndo foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Administrador e a Consultora de Investimento

Além da presente Emissdo, na presente data, a BRL atua na qualidade de administrador do Fundo de
Investimento Imobiliario — FII UBS (BR) Office, o qual também conta com a consultoria da Consultora
de Investimento. O Administrador declara que ndo possui, além do quanto acima mencionado, qualquer
outro relacionamento relevante com a Consultora de Investimento que possa configurar conflito de
interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societério entre
a Consultora de Investimento e o Administrador. A Consultora de Investimento e o Administrador néo
identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e a Institui¢do Escrituradora
Na data deste Prospecto, o Administrador desempenhard a fungdo de instituicdo escrituradora, ndo

havendo, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes da atua¢do do Administrador como
Instituicdo Escrituradora.
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Relacionamento entre o Coordenador Contratado e o Administrador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Contratado e 0 Administrador ndo possuem qualquer relagao societéria
entre si, e 0 relacionamento entre eles se restringe & atuagdo como contrapartes de mercado.

N&o existem situacOes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Contratado na presente
Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Administrador. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Coordenador Contratado e a Consultora de Investimento

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Coordenador Contratado ndo
possui qualquer outro relacionamento relevante com a Consultora de Investimento.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Contratado na presente
Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Consultora de Investimento. Por esta razéo, néo
foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Coordenador Contratado e a Instituicdo Escrituradora

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Coordenador Contratado ndo
possui qualquer outro relacionamento relevante com a Institui¢do Escrituradora ou seu conglomerado
econémico.

Néo existem situacOes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Contratado na presente

Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Instituicdo Escrituradora. Por esta razdo, ndo
foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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5.

CONFLITO DE INTERESSES
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5. CONFLITO DE INTERESSES

N&o h& potenciais situagdes que podem ensejar conflitos de interesse.
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6. CONDICOES DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Remuneracéo das Institui¢fes Participantes da Oferta
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6. CONDICOES DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

O Contrato de Distribuicdo foi celebrado entre o Fundo (representado pelo Administrador) e os
Coordenadores e disciplina a forma de coloca¢do das Cotas desta Emissdo. Cépias do Contrato de
Distribuicdo estardo disponiveis para consulta e reprodugdo na sede do Coordenador Lider, do
Coordenador Contratado e do Administrador, cujos enderecos fisicos encontram-se descritos na segéo
“Informagdes Complementares” na pagina 103 deste Prospecto.

A distribuicdo das Cotas sera realizada pelas InstituicGes Participantes da Oferta, sob o regime de melhores
esforcos, e observara o prazo méximo de distribui¢do priméria de 6 (seis) meses, contados a partir da data
de publicacdo do Anancio de Inicio, até a data de publicacdo do Anincio de Encerramento, ndo sendo as
InstituicBes Participantes da Oferta responsaveis por eventual saldo ndo colocado ao Preco de Emissao.

A colocacdo publica das Cotas da 72 Emissao terd inicio ap6s a concessdo do registro automatico da Oferta
pela CVM, a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e a divulgacdo do Anlncio de Inicio.

As InstituicBes Participantes da Oferta fardo jus a uma remuneracdo pelos servigos de distribuicdo das
Cotas, nos termos do Contrato de Distribuig&o.

Remuneracédo das Institui¢fes Participantes da Oferta

Pela prestacéo dos servigos de distribuicdo das Cotas da Oferta, serd devida pelo Fundo ao Coordenador
Lider a remuneragéo equivalente a 2,70% (dois virgula sete por cento) sobre o valor total de subscri¢6es
de Cotas da 72 Emissdo efetivamente colocadas pelo Coordenador Lider, calculado com base no prego de
integralizacdo das Cotas, incluindo as Cotas subscritas no &mbito do Direito de Preferéncia (“Comisséo
de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo™).

Adicionalmente & Comissao de Remuneragdo dos Canais de Distribui¢do, o Coordenador Lider fard jus a
uma remuneragdo pela estruturacdo da Oferta correspondente a 0,8% (zero virgula oito por cento) sobre o
valor total de subscri¢cdes de Cotas da 72 Emissdo (“Comissdo de Estruturacdo” e, em conjunto com a
Comissdo de Remuneragdo dos Canais de Distribuigdo, “Comissdes”).

O pagamento das ComissGes acima mencionadas seré realizado pelo Fundo de acordo com o prazo e forma
estabelecidos no Contrato de Distribuicéo.

O Comissionamento dos Participantes Especiais serd deduzido do comissionamento a ser pago ao
Coordenador Lider. O somat6rio do Comissionamento dos Participantes da Oferta esta limitado a
comissdo do Coordenador Lider indicada acima. O Comissionamento dos Participantes da Oferta,
conforme descrita acima, sera pago pelo Fundo, por meio da B3, na Data de Liquidacdo Financeira, nos
termos do Contrato de Distribuicéo.
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1. PROCEDIMENTOS DA DISTRIBUICAO

Direito de Preferéncia

Direito de Subscricao de Sobras

Direito de Subscricdo de Montante Adicional
Oferta N&o Institucional

Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional
Oferta Institucional

Critério de Colocacao da Oferta Institucional

Disposi¢cdes Comuns ao Direito de Preferéncia, Direito de Sobras e Montante Adicional, a Oferta
Nao Institucional e a Oferta Institucional
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7. PROCEDIMENTOS DA DISTRIBUICAO

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta
realizardo a Oferta no Brasil, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, de acordo com a
Instrugdo CVM 400, com a Instru¢cdo CVM 472 e demais normas pertinentes, conforme o Plano de
Distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrucdo CVM 400, o qual
leva em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideracfes de natureza comercial ou
estratégica das Instituicdes Participantes da Oferta, que deverdo assegurar (a) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequacdo do investimento ao perfil de risco
do publico alvo; e (c) que seus representantes de venda recebam previamente exemplares deste
Prospecto e do Regulamento, seja por via fisica ou eletrdnica, para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo préprio Coordenador Lider da Oferta
ou pelo Coordenador Contratado (“Plano de Distribuicdo”).

As Instituicbes Participantes da Oferta deverdo, ainda, na execugéo das atividades de distribuigdo previstas
no Plano de Distribuicdo, (a) recomendar aos Investidores a leitura cuidadosa dos termos e condi¢fes
estipulados no Regulamento, neste Prospecto e no boletim de subscrigdo, especialmente dos
procedimentos relativos a liquidag@o da Oferta e a secdo que trata dos “Fatores de Risco”; e (b) informar
os Investidores, antes da apresentacéo dos boletins de subscri¢do, sobre a necessidade de manutengéo de
recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de liquidagéo da Oferta.

Apds a concessao do registro automatico da Oferta pela CVM, ocorreré a disponibilizacéo deste Prospecto
aos Investidores e a publicacdo do Anincio de Inicio.

A distribuicdo das Cotas observara ainda as seguintes condicdes:

(M a distribuicdo das Cotas somente terd inicio apds (a) a concessdo do registro automatico da Oferta
pela CVM, (b) a publicagdo do Anincio de Inicio da Oferta e (c) a disponibilizacdo do Prospecto aos
Investidores;

(i) a Oferta tera como Publico Alvo: (a) os Investidores Ndo Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais;

(iii) caso, apo6s a Oferta ainda permaneca um saldo de Cotas a serem subscritas, sejam elas
provenientes de falha na liquidagdo e/ou sobras de rateios, a integralizagdo das Cotas objeto da falha
podera ser realizada junto & Instituicio Escrituradora no 5° (quinto) Dia Util subsequente a Data de
Liquidacdo Financeira pelo Preco de Emissao;

(iv) o Investidor Né&o Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera formalizar
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto a uma Gnica Instituicdo Participante da Oferta, declarando
se ¢ ou ndo Pessoa Vinculada, conforme o disposto no item “Oferta N&o Institucional” desta secdo, na
pagina 67 deste Prospecto;

(V) as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no &mbito dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais;

(vi) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar sua ordem
de investimento para o Coordenador Lider, declarando se é ou ndo Pessoa Vinculada, conforme disposto
no item “Oferta Institucional” desta se¢do, na pagina 69 deste Prospecto;

(vii) apos o término do Periodo de Alocacdo, a B3 consolidara (a) os Pedidos de Reserva enviados
pelos Investidores N&o Institucionais, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta deverd enviar a
posi¢do consolidada dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, inclusive daqueles que
sejam Pessoas Vinculadas, e (b) e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais para
subscricdo das Cotas, conforme consolidacédo enviada pelo Coordenador Lider;
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(viii)  os Investidores deverdo integralizar as Cotas a vista em moeda corrente nacional, com recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Liquidagdo Financeira, sob pena de ndo o fazendo, ter sua
respectiva subscrigdo automaticamente cancelada;

(ix) tendo em vista a possibilidade de distribui¢do parcial, nos termos do artigo 31 da Instru¢cdo CVM
400, o Investidor podera, no ato da aceitacdo da Oferta, quando da formalizacéo do boletim de subscricéo,
condicionar sua adesdo a que haja colocacdo: (a) do Montante Inicial da Oferta até o término do Periodo
de Alocacdo ou (b) uma quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Inicial da Oferta, sendo que, na hip6tese de implemento da condigdo descrita neste item “(b)”,
os Investidores poderdo indicar o desejo de adquirir (1) a totalidade das Cotas indicadas no boletim de
subscricdo ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente
colocadas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas. Na hip6tese de o Investidor condicionar sua
adesdo a Oferta conforme item “(b)” acima, mas deixar de optar entre os itens “(1)” ou “(2)”, presumir-
se-a o seu interesse em optar pela hipotese prevista no item “(1)” acima,

x) no ato da formalizacdo da subscri¢do das Cotas do Fundo pelos Investidores, além da assinatura
do boletim de subscricdo, o Investidor devera declarar ter lido o Prospecto e o Regulamento do Fundo,
declarando se é ou ndo Pessoa Vinculada. O Investidor devera declarar, ainda, por meio da assinatura,
ainda que eletrbnica, de Termo de Adesdo, estar ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composicao da carteira do Fundo e a taxa
de administragdo, conforme definida no Regulamento; e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
conforme descritos neste Prospecto e no Regulamento.

Adicionalmente, a distribuicdo das Cotas sera realizada na forma e condic¢des seguintes:

(M 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacfes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo, conforme o caso, submetidos a CVM, nos termos do artigo
50 da Instrugdo CVM n° 400/03 e da Deliberagdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019, ou encaminhados
a CVM previamente a sua utilizacdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instru¢do CVM n° 400/03

(i) caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400 e/ou seja
modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrug¢do CVM 400, o Investidor podera revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da
Oferta, que devera repassar tal informag&o ao Coordenador Lider até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada a suspensdo ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do Investidor em néo revogar sua aceitacao;

(iii) caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 28 da Instru¢do CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara
aos Investidores o cancelamento da Oferta;

(iv) nas hipdteses dos itens “(ii)” e “(ili)” acima, os valores ja integralizados serdo devolvidos aos
Investidores, sem remuneracdo ou correcdo monetaria, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos
pelas AplicacBes Financeiras, na proporcdo correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos
Investidores e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, conforme o
disposto no paragrafo tnico do artigo 20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacdo ou do cancelamento da Oferta, respectivamente;

(v) 0s boletins de subscricdo deverdo ser celebrados, observado o disposto no Contrato de
Distribuicdo e na regulamentacdo aplicavel, notadamente o artigo 31 da Instrugdo CVM 400.

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota receberd, quando realizada a respectiva

liquidacéo, recibo de Cota, que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da fixa¢do dos valores
referentes a primeira distribuicdo de rendimentos pelo Fundo, ap6s o encerramento da Oferta, nao serd
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negociavel. Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda nao estejam convertidos em Cotas, 0 seu
detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados as Aplicagdes Financeiras calculados desde a data
de sua integralizacdo até a divulgacdo do Anincio de Encerramento. Tal recibo é correspondente a
quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tais Cotas depois de divulgado o Anincio de
Encerramento e da fixacdo dos valores referentes a primeira distribui¢do de rendimentos pelo Fundo, ap6s
0 encerramento da Oferta, quando as Cotas passardo a ser livremente negociadas em mercado de bolsa
administrado pela B3 e fardo jus aos rendimentos do Fundo. As disponibilidades financeiras do Fundo
que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos Alvo serdo aplicadas em Aplicagdes Financeiras.

Direito de Preferéncia

E assegurado aos Cotistas, detentores de cotas de emiss&o do Fundo na data de divulgacio do Andncio de
Inicio, o Direito de Preferéncia na subscri¢do das Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicacdo do
fator de proporcéo para subscricdo de Cotas de 0,5834520171978320.

A quantidade mé&xima de Cotas a ser subscrita por cada Cotista no &mbito do Direito de Preferéncia devera
corresponder sempre a um nimero inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢do de fracéo de Cotas, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se 0 nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Ndo havera aplicagdo minima para a subscri¢cdo de Cotas no ambito do
exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que (a) até o 9° (nono) Dia Util subsequente &
Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), o exercicio do Direito de
Preferéncia podera ser realizado junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente a Data de
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), o exercicio do Direito de Preferéncia
poderd ser realizado junto a Instituicdo Escrituradora, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da Instituicdo Escrituradora, conforme o caso, e ndo perante o Coordenador Lider.

Serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente: (i) por meio da B3, a partir da Data de Inicio do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) e até o 7° (sétimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), por meio de seu respectivo agente de
custddia, observados os prazos e 0s procedimentos operacionais da B3; ou (ii) por meio da Instituigdo
Escrituradora, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até
0 9° (nono) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e da Instituicdo Escrituradora, conforme o
caso, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (i) deverdo indicar a quantidade de Cotas objeto da
Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada pela Aplicacdo Inicial
Minima; e (ii) terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de ordens de exercicio do Direito de
Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta observados os termos e condicOes
descritos no item “Distribuicdo Parcial” da se¢do “Caracteristicas da Oferta”, na pagina 41 deste
Prospecto.

A integralizacdo das Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da
B3 e da Instituicdo Escrituradora, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e a Instituicdo Escrituradora,

e ndo havendo a subscricéo da totalidade das Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no 1° (primeiro)
Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o
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Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da pagina
da rede mundial de computadores: (a) do Fundo, (b) do Administrador; (c) do Coordenador Lider; (d)
do Coordenador Contratado; (e) da B3; (f) da CVM; e (g) do Fundos.net, administrado pela B3,
informando o montante de Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;
0 namero de Cotas remanescentes que poderdo ser subscritas pelos Cotistas que durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, junto a B3 ou junto ao
Escriturador, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e do Escriturar, conforme
cronograma da Oferta, bem como o novo fator de proporgao para subscri¢do das Sobras, o qual seré
o resultado da divisdo entre (i) o namero de Cotas remanescentes da Oferta e (ii) a quantidade de
Cotas subscritas durante o Periodo de Preferéncia.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia
e subscrever Cotas receberd, quando realizada a respectiva liquidagéo, recibo de Cotas, 0 qual ndo sera
negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal
Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anlncio de Encerramento e o andncio de
divulgacdo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacdo da B3, quando as Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, 0 seu detentor fara
jus aos rendimentos pro rata relacionados as Aplicagdes Financeiras calculados desde a data de sua
integralizacdo até a divulgacdo do Anudncio de Encerramento.

Direito de Subscricao de Sobras

Caso existam Cotas remanescentes ndo subscritas e integralizadas no ambito do exercicio do Direito
de Preferéncia, serd conferido a cada Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia o Direito de
Subscricdo de Sobras equivalente ao fator de proporcdo a ser indicado no Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o qual serd o resultado da divisdo
entre (i) o nimero de Cotas remanescentes na Oferta ap6s o encerramento do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia e (ii) a quantidade de Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia por Cotistas.

E vedado aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, o seu Direito de Subscricio de Sobras. A integralizaco das
Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e de Montante
Adicional junto & B3 e ao Escriturador serd realizada na data prevista no cronograma da Oferta, e observaré
o0s procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Direito de Subscri¢do de Montante Adicional

Cada Cotista devera indicar, concomitantemente a manifestacdo do exercicio de seu Direito de
Subscricdo de Sobras, se tem interesse na subscri¢cdo das Sobras ndo colocadas, especificando a
quantidade de Cotas adicionais que gostaria de subscrever, limitada ao total das Sobras. Findo o
periodo de exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras junto a B3 e ao Escriturador, conforme
descrito acima, e, ndo havendo a colocacdo da totalidade das Sobras, o saldo remanescente de Cotas
serd alocado para atendimento dos Montantes Adicionais solicitados pelos Cotistas que tenham
exercido seu respectivo Direito de Subscricdo de Sobras e que tenham assim declarado intengdo de
exercer o Direito de Subscricdo de Montante Adicional. E vedado aos Cotistas ceder, a qualquer titulo,
seu Direito de Subscrigdo de Montante Adicional. A integralizacdo das Cotas subscritas durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras e de Montante Adicional junto a B3 e ao
Escriturador seré realizada na data indicada no cronograma da Oferta e observara os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso. Caso seja verificada a existéncia de eventual
saldo remanescente de Cotas ap6s a divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio
do Direito de Subscricdo de Sobras e de Montante Adicional, referido saldo podera ser ofertado aos
Investidores durante o Periodo de Alocagéo.
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Oferta Néo Institucional

Durante o Periodo de Alocacéo a ser iniciado na mesma data em que for iniciado o Periodo de Preferéncia,
o Investidor N&o Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, interessado em subscrever
as Cotas objeto da Oferta, deverd preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta
suas intencBes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva, 0s quais serdo considerados
de forma cumulativa.

Observado o disposto acima em relagéo ao exercicio do Direito de Preferéncia e Direito de Subscri¢éo de
Sobras e Montante Adicional, o Coordenador Lider podera, a seu exclusivo critério, destinar
prioritariamente a Oferta Néo Institucional até 2.400.000 (dois milhdes e quatrocentos mil) Cotas, ou seja,
60% (sessenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que o
Coordenador Lider, ap6s ouvida a Consultora de Investimento, poderd manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, aumentar ou diminuir tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de
Reserva.

O Investidor Nao Institucional, ao efetuar o(s) Pedido(s) de Reserva, devera indicar, dentre outras
informac0es, a quantidade de Cotas que pretende subscrever, observada a Aplicacdo Inicial Minima, os
procedimentos e normas de liquidagdo da B3 e 0 quanto segue:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no(s) Pedido(s) de Reserva a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada;

(i) cada Investidor Ndo Institucional, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, podera, no(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, condicionar sua adesdo a Oferta,
nos termos do descrito no item “Distribuicdo Parcial” da se¢io “Caracteristicas da Oferta”, na pagina 41
deste Prospecto;

(iii) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Ndo
Institucionais serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a Data de Liquidacdo Financeira pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido
0(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico
fornecido no(s) Pedido(s) de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo
0 pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor do(s) Pedido(s) de Reserva
e ressalvada a possibilidade de rateio previsto no item “Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional”;

(iv) cada Investidor Ndo Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (iii) acima a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha
realizado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, até as 15:00 da Data de Liquidacdo Financeira. Nao
havendo pagamento pontual, o(s) Pedido(s) de Reserva sera(do) automaticamente cancelado(s) pela
Institui¢do Participante da Oferta;

(V) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo Financeira, a B3, em nome de cada Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Reserva tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada
Investidor Nao Institucional o recibo de Cotas correspondente a relacdo entre o valor do investimento
pretendido constante do(s) Pedido(s) de Reserva e o Pre¢co de Emissdo, ressalvadas as possibilidades de
desisténcia e cancelamento previstas no item “Altera¢do das Circunstancias, Revogacdo, Modificagéo,
Suspensdo e Cancelamento da Oferta” da se¢do “Caracteristicas da Oferta”, na pagina 42 deste Prospecto
e a possibilidade de rateio prevista no item “Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional” desta secao,
na pagina 69 deste Prospecto. Caso tal relacdo resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento serd
limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracéo; e
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(vi) os Investidores N&o Institucionais deverdo realizar a integralizacdo/liquidacdo das Cotas
mediante o pagamento & vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de
acordo com o procedimento descrito acima. As Instituigdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida
pelo respectivo Investidor Ndo Institucional.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (ii) e (iv)
acima, e no item “Alteracéo das Circunstancias, Revogacao, Modificacao, Suspenséo e Cancelamento da
Oferta” da segéo “Caracteristicas da Oferta”, na pagina 42 deste Prospecto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA
REALIZACAO DE PEDIDO(S) DE RESERVA QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS
TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO(S) PEDIDO(S) DE RESERVA,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A
LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, DESTE PROSPECTO PARA
AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES
RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O
REGULAMENTO; (II) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE
RESERVA, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU
ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENCAO DE
RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE
GARANTIA DO(S) PEDIDO(S) DE RESERVA; (III) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S)
SEU(S) PEDIDO(S) DE RESERVA, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DO(S)
PEDIDO(S) POR PARTE DA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV)
ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA PARA OBTER INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO
ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A
REALIZACAO DO(S) PEDIDO(S) DE RESERVA OU, SE FOR O CASO, PARA A
REALIZACAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO
EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE ALOCACAO ESTARA EM CURSO
SIMULTANEAMENTE AO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O
INVESTIDOR NAO INSTITUCIONAL DEVE ESTAR CIENTE QUE O(S) PEDIDO(S) DE
RESERVA POR ELE ENVIADO(S) SOMENTE SERAO ACATADO(S) ATE O LIMITE
MAXIMO DE COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO EXERCICIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA, DO EXERCICIO DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS
E MONTANTE ADICIONAL.

Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 60% (sessenta por cento) das
Cotas remanescentes ap0s o Direito de Preferéncia e Direitos de Sobras, todos 0s Pedidos de Reserva serdo
integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos
termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Cotas correspondente aos Pedidos de Reserva
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional e o Coordenador Lider, apds
ouvida a Consultora de Investimento, decidam ndo aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada
a Oferta Néo Institucional, as Cotas destinadas & Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os
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Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, conforme
0 caso, proporcionalmente ao montante de Cotas indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, ndo sendo
consideradas fracGes de Cotas. O Coordenador Lider, apds ouvida a Consultora de Investimento, poderé
manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, aumentar ou diminuir tal
guantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os referidos Pedidos de Reserva.

Oferta Institucional

Apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscri¢do de Sobras e
Montante Adicional e o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas objeto da Oferta remanescentes
gue ndo forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores
Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes
procedimentos:

0] os Investidores Institucionais, inclusive agueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar suas inten¢fes de investimento ao Coordenador Lider,
até 1 (um) Dia Util antes do encerramento do Periodo de Alocaco, indicando a quantidade de Cotas a ser
subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento, observada a Aplicacao
Inicial Minima por Investidor;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condi¢éo ou ndo de Pessoa Vinculada, nos termos
do descrito no item “Disposi¢fes Comuns ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional” desta secdo, na pagina 70 deste Prospecto;

(iii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de intengdes de
investimento e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do descrito no item
“Distribuicéo Parcial” da segdo “Caracteristicas da Oferta”, na pagina 41 deste Prospecto;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacdo de verificar se estd cumprindo com o0s requisitos para participar da Oferta Institucional, para
entdo apresentar suas intengdes de investimento;

(V) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagio, o Coordenador Lider
informara aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico
fornecido na ordem de investimento ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a
guantidade de Cotas objeto da Oferta que cada um devera subscrever e o Preco de Emisséo; e

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, na
Data de Liquidac&o Financeira, de acordo com as normas de liquidagao e procedimentos aplicaveis da B3.
Né&o havendo pagamento pontual, a ordem de investimento sera automaticamente desconsiderada.

As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii) e
(vi) acima, e no item “Alteracéo das Circunstancias, Revogacéo, Modifica¢éo, Suspensao e Cancelamento
da Oferta” da se¢do “Caracteristicas da Oferta”, na pagina 42 deste Prospecto.

Critério de Colocacéo da Oferta Institucional
Caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apés o atendimento da Oferta N&o Institucional, Direito de Preferéncia e Diretos de

Subscricdo de Sobra e Montante Adicional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, apds ouvida a Consultora de Investimento, melhor
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atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de FlI.

Disposi¢oes Comuns ao Direito de Preferéncia, Direito de Sobras e Montante Adicional, a Oferta
N&o Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacédo das Cotas objeto da Oferta, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia, durante
o0 Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia; exercer seu Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante
Adicional, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras e Montante Adicional e o
Investidor que subscrever a Cota recebera, quando realizada a respectiva liquidag&o, recibo de Cota que
ndo sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera
em tal Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anlncio de Encerramento e o anincio de
divulgacdo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizagdo da B3, quando as Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, 0 seu detentor fara
jus aos rendimentos pro rata relacionados as Aplicacdes Financeiras calculados desde a data de sua
integralizacdo até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

As Instituigdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmisséo a B3 das ordens acolhidas no
ambito das ordens de investimento e dos Pedidos de Reserva. As Institui¢Bes Participantes da Oferta
somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou
mantidas pelo respectivo Investidor.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias
a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nédo Institucional e a Oferta Institucional, em
conjunto.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem
qualquer limitagdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, os Pedidos de Reserva e intencBes de investimento das Pessoas Vinculadas serdo
cancelados, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia e/ou ao Direito de
Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional. O investimento nas Cotas por Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Cotas no mercado secundario.
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8. PROCEDIMENTO DE ALOCAGCAO E LIQUIDAGCAO FINANCEIRA
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8. PROCEDIMENTO DE ALOCAGAO E LIQUIDAGAO FINANCEIRA

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da
Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso I, da Instru¢do CVM 400.

Com bhase nas ordens recebidas pela B3, incluindo aquelas decorrentes do exercicio do Direito de
Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, nos Pedidos de Reserva dos
Investidores N&o Institucionais e nas ordens recebidas dos Investidores Institucionais, o Coordenador
Lider, na data do Procedimento de Alocagéo, conforme o cronograma estimado da Oferta Frevisto neste
Prospecto, verificara se: (i) o Valor Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) o Montante Inicial da Oferta foi
atingido; diante disto, o Coordenador Lider definira se havera liquidacao da Oferta, bem como seu volume
final. Até o final do dia do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider e o Fundo divulgardo o
comunicado de resultado final da alocacéo.

No caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Cotista ou o terceiro cessionario que, ao
exercer seu Direito de Preferéncia ou Direito de Subscri¢do de Sobras e Montante Adicional, condicionou
a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo da
integralidade do Montante Inicial da Oferta, tera devolvidos os valores ja depositados sem remuneracao
ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso dos custos incorridos, acrescidos de eventuais rendimentos
auferidos pelas Aplicacdes Financeiras, na proporcdo correspondente as Cotas integralizadas por cada um
dos Investidores e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes.
Nesta hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas, estes deverdo fornecer recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos.

Adicionalmente, no caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Investidor da Oferta que, ao
realizar seu(s) Pedido(s) de Reserva ou ordens de investimento, condicionou a sua adesao a Oferta, nos termos
do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribui¢do da integralidade do Montante Inicial da Oferta ou
de quantidade minima de Cotas que nao foi atingida pela Oferta, este Investidor ndo terad o seu Pedido de
Reserva ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera cancelado automaticamente.
Caso determinado Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores depositados serdo
devolvidos aos Investidores sem remuneracéo ou correcdo monetaria, sem reembolso dos custos incorridos,
acrescidos de eventuais rendimentos auferidos pelas Aplicacfes Financeiras, na propor¢do correspondente as
Cotas integralizadas por cada um dos Investidores e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes. Nesta hip6tese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo
fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidacéo, pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o ndmero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocacdo e os
critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Reserva, observados os procedimentos de colocacéo e os critérios de rateio.

Apos a verificacdo da alocacdo de que se trata acima, a Oferta contard com processo de liquidacéo via B3,
conforme abaixo descrito.

A liquidacao fisica e financeira dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento se dard na Data de
Liquidacdo Financeira, observados os procedimentos operacionais da B3. Poderd, ainda, ser divulgado
Comunicado ao Mercado, nos termos da Instrucdo CVM 400, com pelo menos 5 (cinco) dias Uteis de
antecedéncia, por meio do qual serd comunicada uma nova Data de Liquidacao anterior a data originalmente
prevista neste Prospecto Definitivo, desde que, antes do prazo estimado para encerramento do Periodo de
Reserva, seja atingido o Montante Minimo, conforme decisdo entre o Administrador, a Consultora de
Investimento e o Coordenador Lider, de comum acordo. As Instituicdes Participantes da Oferta fardo sua
liquidagéo exclusivamente na forma do Contrato de Distribui¢do e no termo de adesdo ao Contrato de
Distribuicdo, conforme o caso.

Caso, na Data de Liquidagdo Financeira, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Sobras e Montante Adicional, dos
Investidores da Oferta e/ou pela Instituicdo Participante da Oferta, a integralizacdo das Cotas objeto da
falha podera ser realizada junto a Instituicdo Escrituradora no 5° (quinto) Dia Util subsequente a Data de
Liquidacdo Financeira pelo Preco de Emisséo.
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9.

CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ
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9. CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ

O Administrador pode vir a contratar um ou mais prestadores de servi¢os de formagdo de mercado das
Cotas do Fundo (“Formadores de Mercado”), nos termos da Instru¢do CVM 472. Os Formadores de
Mercado atuardo conforme regulamentacdo da Instrucdo CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, do
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, bem
como das demais regras, regulamentos e procedimentos pertinentes, especialmente da B3 e da Camara de
Compensacdo, Liquidacdo e Gerenciamento de Riscos de Operagdes no Segmento Bovespa e da central
depositéaria da B3. Os Formadores de Mercado realizardo operagfes destinadas a fomentar a liquidez das
Cotas de emissdo do Fundo. As obrigacfes dos Formadores de Mercado deverdo estar previstas em
instrumento de contratacdo especifico, que devera observar a legislacdo aplicavel.
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10.

DESTINACAO DOS RECURSOS

79



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

80



10. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos da presente distribuicdo serdo destinados a aquisicdo de Ativos Alvo, apds ouvidas as
recomendacbes da Consultora de Investimento. Considerando que o Fundo possui gestdo ativa e
discricionaria, os Ativos Alvo que serdo adquiridos com os recursos captados na Oferta serdo determinados
posteriormente, ap6s ouvidas as recomendacfes da Consultora de Investimento, conforme previsto no
Regulamento do Fundo. A Distribuicdo Parcial das Cotas ndo afetara a alocacdo dos recursos captados nos
Ativos Alvo.

Além da aquisicdo de Ativos Alvo, os recursos também serdo utilizados no pagamento das ComissGes e
dos demais custos da Oferta.

Mais informacGes sobre a destinagdo dos recursos desta 72 Emissdo encontram-se no Estudo de
Viabilidade, que consta no Anexo VII deste Prospecto.

Com base no Preco de Emisséo, estima-se que os recursos liquidos provenientes da Oferta, caso colocada
em sua totalidade, apds a dedugdo das comissdes de distribuicdo e das despesas da Oferta, descritas neste
Prospecto, serdo da ordem de aproximadamente R$ 385.280.000,00 (trezentos e oitenta e cinco milhdes,
duzentos e oitenta mil reais).

Assim sendo, 0s recursos da presente Oferta serdo destinados integralmente para aquisi¢cdo dos Ativos
Alvo, descontados os Custos da Oferta (conforme sec¢do “Custos da Oferta” na pagina 45 deste Prospecto).

81



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

82



11. FATORES DE RISCO

Fatores macroecondmicos relevantes

Risco resultante do impacto da pandemia mundial do Coronavirus

Riscos Institucionais

Risco de mercado e liquidez dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo

Risco de crédito dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo

Risco relativo a rentabilidade do Fundo

Riscos tributarios

Riscos de alteracéo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

Risco Tributario relacionado a CRI, LH e LCI

Risco de concentragdo da carteira do Fundo

Risco da Marcacédo a Mercado

Riscos relacionados a liquidez do investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario
Risco Operacional

Risco Referente a outros titulos e valores mobiliarios

Risco da ocorréncia de eventos que possam ensejar o inadimplemento ou determinar a antecipagao
dos pagamentos dos créditos que lastreiam os CRI

Risco de Execucéo das Garantias Eventualmente Atreladas aos CRI e demais Ativos Alvo
Risco Relativos as operagdes de Securitizacdo Imobiliaria e as Companhias Securitizadoras
Demais riscos juridicos

Risco relativo a restricdo de negociagdo das Cotas antes do encerramento da Oferta
Risco do Estudo de Viabilidade

Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos que se Enquadrem na Politica de Investimento
Riscos de influéncia de mercados de outros Paises

Risco de concentracéo de propriedade de Cotas do Fundo

Risco de o Fundo néo captar o Valor Minimo da Oferta

Risco de 0 Fundo néo captar o Montante Inicial da Oferta

Risco de dilui¢ao decorrente de novas emissdes de cotas

Inexisténcia de garantia de eliminacgéo de riscos

Desempenho passado

Revisdes e/ou atualizacbes de projecdes

Riscos de despesas extraordinarias

Riscos de alteracGes nas praticas contabeis

Riscos de eventuais reclamacdes de terceiros

Riscos relacionados a Consultora de Investimento

Risco relativo & denominacéo do Fundo e seu antigo Consultor

Riscos de flutuagbes no valor dos iméveis que venham a integrar o patrimdénio do Fundo
Risco de desapropriagéo e de sinistro

Risco das contingéncias ambientais

Risco relacionado a extensa regulamentacéo a que esta sujeito o setor imobiliario

Risco relacionado a aquisi¢ao de Imoveis

Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador

Risco de Governanca
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11. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento, os potenciais Investidores do Fundo devem considerar
cuidadosamente 0s riscos e incertezas descritos abaixo, bem como outras informac6es contidas neste
Prospecto e no Regulamento, e, a luz de suas proprias situagdes financeiras, avaliar, cuidadosamente,
todas as informacgdes disponiveis, em particular, aquelas relativas a politica de investimento e
composicao da carteira do Fundo. Os riscos descritos abaixo ndo sdo os Unicos aos quais estao sujeitos
0s investimentos no Fundo e no Brasil em ?eral. Os negocios, situacdo financeira ou resultados do
Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos
adicionais que ndo sejam, atualmente, de conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de
pequena relevancia neste momento.

Nao sera devida i:)elo Fundo, pelo Administrador ou pelas Institui¢cGes Participantes da Oferta qualquer
indeniza¢do, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso 0s Cotistas ndo alcancem a rentabilidade
esperada com o investimento no Fundo ou caso os Cotistas sofram qualquer prejuizo resultante de seu
investimento no Fundo em decorréncia de quaisquer dos eventos descritos abaixo.

O Fundo, o Administrador e as Instituicbes Participantes da Oferta ndo garantem rentabilidade
associada ao investimento no Fundo. A verificagdo de rentabilidade obtida pelas cotas de fundos de
investimento imobiliario no passado ou existentes no mercado a época da realizacdo da oferta ndo
constitui garantia de rentabilidade aos Cotistas.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE
SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLQO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.

A carteira do Fundo, e por consequéncia seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo,
sem limitagdo, os mencionados a seguir:

Fatores macroecondmicos relevantes

O Fundo, todos os seus ativos e as operac¢Oes envolvendo os ativos estdo localizados no Brasil. Como
resultado, variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagBes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pre¢os dos ativos integrantes da carteira do Fundo
e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas e/ou de
distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) na liquidacdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacbes. Nao serd devido pelo Fundo, pelo
Administrador, pela Consultora de Investimento, pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por qualquer
pessoa, aos Cotistas do Fundo, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo (a) o alongamento do periodo de amortizagdo das Cotas e/ou de distribuicéo dos resultados
do Fundo; (b) a liquidacao do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultantes de seus investimentos.

Risco resultante do impacto da pandemia mundial do Coronavirus

As informacfes contidas neste Prospecto e no Estudo de Viabilidade acerca do Fundo, do mercado
imobiliario, dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas
acerca do desempenho futuro do Fundo, foram elaboradas antes da pandemia de Coronavirus que
atualmente afeta o mercado brasileiro e a economia global. Desta forma, nao foram previstos ou projetados
0s possiveis resultados do Fundo considerando este cendrio. Diante disso, ndo ha garantia de que o
desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas deste Prospecto.

A ocorréncia da pandemia de Coronavirus, ainda em seu estagio inicial no Brasil, ja afetou e pode afetar
ainda mais, de forma negativa, 0 mercado de capitais nacional. Assim, o Fundo podera, direta ou
indiretamente, sofrer perdas e ser obrigado a incorrer em custos adicionais, 0s quais poderdo afetar sua
rentabilidade.

Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagfes significativas em suas
politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais.
As atividades do Fundo, sua situacéo financeira e resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante
por modificacbes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles
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cambiais e restricbes a remessas para 0 exterior; flutuagbes cambiais; inflacdo; liquidez dos mercados
financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteracdes regulatérias;
e outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no brasil ou que o afetem.
Em um cenario de alteracdo das taxas de juros, a rentabilidade ou a precificacdo dos ativos que compdem
a carteira do Fundo poderdo ser negativamente impactadas. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados
aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor
de negociagdo das Cotas.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou hormas
gue venham a afetar esses ou outros fatores, pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro e 0 mercado imobiliario. Desta
maneira, 0s acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades do Fundo e
0s seus resultados, podendo, inclusive, vir a afetar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de mercado e liquidez dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo

Caso o Fundo, por qualquer motivo, decida alienar ativos integrantes de sua carteira, poderd enfrentar
dificuldade diante da pouca liquidez dos Ativos Alvo no mercado secundario. O mesmo também podera ocorrer
caso venham a ser executadas eventuais garantias atreladas aos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Risco de crédito dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores, ou dos devedores dos lastros dos CRI, LH, LCI e demais ativos permitidos
nos termos do Regulamento, de honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetam as condicGes financeiras dos emissores e devedores dos titulos, bem como alteracoes
nas condicfes econbmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez desses ativos. Mudancas na percepgao
da qualidade dos créditos dos emissores e dos devedores dos CRI, LH, LCI e demais ativos permitidos
nos termos do Regulamento, conforme aplicavel, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos
nos pre¢os dos titulos, comprometendo também sua liquidez. Nestas condi¢bes, 0 Administrador podera
enfrentar dificuldade de receber os rendimentos dos ativos para o Fundo ou negocia-los pelo prego e no
momento desejado e, consequentemente, o Fundo poderd enfrentar problemas de liquidez.
Adicionalmente, a variacdo negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o patriménio do
Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

Risco relativo a rentabilidade do Fundo

O investimento em cotas de FIl pode ser considerado, para determinados fins, uma aplicagdo em valores
mobiliarios de renda varidvel, o que significa que a rentabilidade a ser paga ao Cotista dependera do
resultado dos Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo, além do resultado da administracdo dos ativos que
compordo a carteira do Fundo. No caso em questdo, os valores a serem distribuidos aos Cotistas
dependerdo do resultado do Fundo, que por sua vez, dependerd preponderantemente das receitas
provenientes dos direitos decorrentes de Ativos Alvo objeto de investimento do Fundo, excluidas as
despesas previstas no Regulamento para a manutencdo do Fundo. Assim, eventual inadimpléncia
verificada em relagdo aos Ativos Alvo, ou demora na execucdo de eventuais garantias constituidas nas
operacdes imobiliarias relacionadas aos Ativos Alvo, podera retardar o recebimento dos rendimentos
advindos dos Ativos Alvo e consequentemente impactar a rentabilidade do Fundo, podendo também
ocorrer desvalorizacdo do lastro atrelado aos Ativos Alvo ou insuficiéncia de garantias atreladas aos
mesmos. Adicionalmente, vale ressaltar que, entre a data da integralizacdo das Cotas objeto da Oferta e a
efetiva data de aquisicdo dos Ativos Alvo, os recursos obtidos com a Oferta serdo aplicados em Aplicagdes
Financeiras, 0 que podera impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Riscos tributarios

A Lei 9.779/99 estabelece que os FII sdo isentos de tributacdo sobre a sua receita operacional desde que
apliqguem recursos em empreendimentos imobilidrios que ndo tenham como construtor, incorporador ou
sdcio, cotista que detenha mais de 25% (vinte e cinco por cento) das cotas do respectivo FlIl. Ainda de
acordo com a mesma Lei, os rendimentos distribuidos aos cotistas dos FIl e os ganhos de capital
auferidos sdo tributados na fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Ndo obstante, de acordo com
0 artigo 3°, paragrafo Unico, inciso Il, da Lei 11.033/04, alterada pela Lei n® 11.196/05, ficam isentos
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do imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos
distribuidos pelo Fll cujas cotas sejam admitidas a negociagédo exclusivamente em bolsas de valores ou
no mercado de balcdo organizado a pessoas fisicas. O mesmo dispositivo legal esclarece ainda que o
beneficio fiscal de que trata:

M sera concedido somente nos casos em que o FIl possua, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e

(i) ndo sera concedido ao cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por cento)
ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo FIl ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FlI.

Ha o risco de que as regras tributarias vigentes para os FII possam ser modificadas no futuro e, ainda, existe a
possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretaco diferente do Administrador quanto ao
ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a incidéncia de tributos
em determinadas operaces realizadas pelo Fundo. Nessas hipdteses, 0 Fundo passaria a sofrer a incidéncia de
Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribui¢do Social nas mesmas condi¢fes das demais pessoas juridicas,
com reflexos na reducdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos
aplicaveis sobre determinadas operacBes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser
obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos 0s casos
podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das cotas. E importante
destacar que, em razdo do entendimento da Receita Federal do Brasil manifestado, em 25 de junho de 2014, na
Solucéo de Consulta n® 181 — Cosit, publicada em 04 de julho de 2014, conforme mencionado no “Tributagao
do Fundo”, o Fundo (i) recolherd o Imposto de Renda sobre ganhos de capital auferidos na venda de posicdes
de sua carteira de cotas de fundos de investimento imobiliario, e (ii) recolhera integralmente o Imposto de Renda
referente ao passivo acumulado.

Riscos de alteracéo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, esté sujeita a alteracfes. Existe o risco de as regras tributarias relativas
a FIl serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que pode implicar perdas
decorrentes da criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer
tributos ou a revogacao de isencdes vigentes, sujeitando o Fundo e/ou seus Cotistas a recolhimentos nédo
previstos inicialmente ou a majoragéo de tributos incidentes.

Risco tributério relacionado a CRI, LH e LCI

O Governo Federal com frequéncia altera a legislacdo tributaria sobre investimentos financeiros.
Alterac0es futuras na legislacéo tributéria poderdo eventualmente reduzir a rentabilidade dos CRI, das LCI
e das LH para os seus detentores. Por forca da Lei n® 12.024, de 27 de agosto de 2009, os rendimentos
advindos dos CRI, das LCI e das LH auferidos pelos fundos de investimento imobiliario que atendam a
determinados requisitos sdo isentos do Imposto de Renda. Eventuais alteracdes na legislacao tributaria,
eliminando a isencdo acima referida, bem como criando ou elevando aliquotas do Imposto de Renda
incidente sobre os CRI, as LCl e as LH, ou ainda a criagdo de novos tributos aplicaveis aos CRI, as LCl e
as LH, poderao afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de concentracdo da carteira do Fundo

A Politica de Investimentos do Fundo néo prevé critérios de alocacdo em determinado segmento, emissor
ou operacdo imobilidria, para a aquisicdo dos Ativos Alvo, ficando esta alocacdo a critério do
Administrador, apds ouvida a Consultora de Investimento, observados os limites legais. A auséncia de
critérios de alocacdo dos Ativos Alvo do Fundo poderé gerar a concentragéo de risco dos Ativos Alvo em
determinado segmento do mercado imobiliario, emissores ou em determinada opera¢do imobiliaria
relacionada aos Ativos Alvo, o que podera significar a concentracdo de risco de crédito e riscos juridicos
no segmento/operacao/emissor preponderante. O risco da aplicagcdo no Fundo terd intima relagdo com a
concentracao da carteira, sendo que, quanto maior for a concentra¢do, maior serd a chance de o Fundo
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sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, na hipdtese de
inadimplemento do emissor do Ativo Alvo e/ou de AplicagBes Financeiras em questdo, o risco de perda
do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco da marcacéo a mercado

Os Ativos Alvo objeto de investimento pelo Fundo séo aplicacdes de médio e longo prazo (inclusive prazo
indeterminado em alguns casos), que possuem baixa liquidez no mercado secundario e o célculo de seu
valor de face para os fins da contabilidade do Fundo é realizado via marcacgdo a mercado. Desta forma, a
realizacdo da marcagdo a mercado dos ativos da carteira do Fundo visando o calculo do patrimdnio liquido
deste, pode causar oscilagdes negativas no valor das Cotas, cujo célculo € realizado mediante a divisdo do
patriménio liquido do Fundo pela quantidade de Cotas emitidas até entdo. Mesmo nas hipdteses de os
ativos da carteira do Fundo virem a ndo sofrer nenhum evento de ndo pagamento de juros e principal, ao
longo do prazo de duracdo do Fundo, as Cotas do Fundo poderéo sofrer oscilagdes negativas de prego, 0
que pode impactar negativamente na negociagéo das Cotas pelo Investidor.

Riscos relacionados a liquidez do investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario
Como os Fll sdo uma modalidade de investimento em desenvolvimento no mercado brasileiro que ainda
ndo movimenta volumes significativos de recursos, com nimero reduzido de interessados em realizar
negocios de compra e venda de cotas, seus investidores podem ter dificuldades em realizar transacdes no
mercado secundario. Neste sentido, o Investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento
imobiliario sdo constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas cotas,
sendo quando da liquidagao do fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua
eventual negociacdo no mercado secundario.

Mesmo sendo as Cotas objeto de negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado, o Investidor
que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo e que ndo ha qualquer garantia de que havera liquidez para venda futura das
Cotas nos referidos mercados.

Risco operacional

Os Ativos Alvo e Aplicagdes Financeiras objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos
pelo Administrador, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada,
a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a
rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, o ndo cumprimento das obrigacGes para com o Fundo por
parte do Administrador, da Consultora de Investimento, do Custodiante, da Institui¢do Escrituradora e do
Auditor Independente, conforme estabelecido nos respectivos contratos celebrados com o Fundo, quando
aplicavel, podera eventualmente implicar em falhas nos procedimentos de gestdo da carteira,
administragdo do Fundo, controladoria de ativos do Fundo e escrituracdo das Cotas. Tais falhas poderdo
acarretar eventuais perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco referente a outros titulos e valores mobiliarios

Nos termos do Regulamento, o Fundo podera adquirir quaisquer titulos e valores mobiliarios previstos na
Instrugdo CVM 472, ndo podendo ser previsto, nesta data, quais ativos serdo adquiridos especificamente.
Nesse sentido, a depender do investimento do Fundo em qualquer um desses outros titulos e valores
mobiliarios, os riscos habituais corridos pelo Fundo poderdo ser majorados. Além disso, podera haver
futura incompatibilidade com: (i) os limites de diversificacdo por emissor e por modalidade de ativo
determinado no Regulamento e na legislagdo aplicavel a determinado investidor; e (ii) parte do publico
alvo de acordo com a Politica de Investimento.

Risco da ocorréncia de eventos que possam ensejar o inadimplemento ou determinar a antecipacgéo
dos pagamentos dos créditos que lastreiam os CRI

A ocorréncia de qualquer evento de resgate antecipado, amortizacdo antecipada ou vencimento antecipado
dos créditos que lastreiam os CRI, acarretard o pré-pagamento parcial ou total, conforme o caso, de tais
créditos, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Investidores de acordo
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com a Politica de Investimentos e a mesma taxa estabelecida para os CRI e eventualmente afetar
negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagéo das Cotas, ndo sendo devida
pelo Fundo, pelo Administrador, pelo gestor ou pelo custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia deste fato.

Risco de execucéo das garantias eventualmente atreladas aos CRI e demais Ativos Alvo

O investimento em CRI e demais Ativos Alvo inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de
inadimplemento e consequente execucdo das garantias eventualmente outorgadas a respectiva operagdo e
0s riscos inerentes a eventual existéncia de bens imdveis na composicdo da carteira, podendo, nesta
hipotese, a rentabilidade do Fundo ser afetada. Em um eventual processo de execucdo das eventuais
garantias dos CRI e demais Ativos Alvo, podera haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre
outros custos, que deverao ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRI e demais Ativos
Alvo. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos CRI e demais Ativos Alvo pode ndo ter valor
suficiente para suportar as obrigac6es financeiras atreladas a tais CRI e demais Ativos Alvo. Desta forma,
uma série de eventos relacionados a execucdo de garantias dos CRI e demais Ativos Alvo poderd afetar
negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Risco relativos as operacdes de securitizagcdo imobiliaria e as companhias securitizadoras

Os CRI poderdo vir a ser negociados com base em registro provisorio concedido pela CVM. Caso
determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRI deverd
resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizagéo
dos CRI, ela podera ndo ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRI.
A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas
que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial
quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Em seu paragrafo tnico prevé, ainda, que
“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou
afetagd0”. Assim, o patrimonio separado instituido em emissdes sujeitas a regime fiduciario, caso
prevaleca o entendimento previsto no dispositivo acima citado, podera ndo ser oponivel aos credores de
débitos de natureza fiscal, previdenciéria ou trabalhista da companhia securitizadora, que poderdo
concorrer com os titulares dos CRI no recebimento dos créditos imobiliarios que comp&em o lastro dos
CRI. Portanto, caso a securitizadora ndo honre suas obrigaces fiscais, previdenciarias ou trabalhistas, 0s
créditos imobiliarios que servem de lastro a emissdo dos CRI e demais ativos integrantes dos respectivos
patrimdnios separados poderdo vir a ser acessados para a liquidacao de tais passivos, afetando a capacidade
do patriménio separado de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRI.

Demais riscos juridicos

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico do Fundo considera um conjunto de rigores
e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados, tendo por diretrizes a
legislacdo em vigor. Em razéo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operagdo financeira, em situagdes atipicas ou conflitantes
podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia
do arcabougo contratual. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolugdo de eventuais demandas judiciais pode ndo ser alcangada em tempo razoavel, o que pode resultar
em despesas adicionais para o Fundo, bem como em atraso ou paralisagdo, ainda que parcial, do
desenvolvimento dos negécios do Fundo, o que teria um impacto na rentabilidade do Fundo.

Risco relativo a restricdo de negociacéo das Cotas antes do encerramento da Oferta

Durante a colocaco das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota receberd, quando realizada a respectiva
liquidacéo, recibo de Cota, que, até a divulgacdo do Andncio de Encerramento, ndo sera negociavel.
Durante o periodo em que o recibo de Cota ainda ndo esteja convertido em Cota, seu detentor fara jus aos
rendimentos pro rata relacionados as Aplicagdes Financeiras calculados desde a data de sua integralizacéo
até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Tal recibo é correspondente a sua Cota e se convertera em
tal Cota do Fundo depois de publicado o Anlncio de Encerramento, quando as Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3.
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Risco do Estudo de Viabilidade
Como a Consultora de Investimento foi responsavel pela elaboragdo do Estudo de Viabilidade do Fundo,
0 qual é embasado em dados e levantamentos de diversas fontes, bem como em premissas e projecdes
realizadas pela propria Consultora de Investimento, estes dados podem néo retratar fielmente a realidade
do mercado no qual o Fundo atua e podem conter analise tendenciosa, e com viés de mercado adotado
pela Consultora de Investimento.

Risco relativo a inexisténcia de ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo poderéa nao dispor de ofertas de Ativos Alvo suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do
Administrador e da Consultora de Investimento, que atendam a Politica de Investimentos do Fundo, de
modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicdo de Ativos Alvo.

A auséncia de Ativos Alvo para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas, considerando que, enquanto o Fundo néo aloque seus recursos em Ativos Alvo, recursos do Fundo
permanecerdo aplicados nas Aplicagdes Financeiras.

Riscos de influéncia de mercados de outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢fes econdmicas e de mercado
de outros Paises, incluindo Paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros Paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas. No passado, 0
surgimento de condigBes econdmicas adversas em outros Paises do mercado emergente resultou, em geral, na
saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises
financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou
indiretamente, afetaram de forma negativa 0 mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a
economia do Brasil, tais como: flutuagGes no mercado financeiro e de capitais, com oscilages nos pregos de
ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia,
instabilidade cambial e presséo inflacionéria. Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima
mencionados, no exterior ou no Brasil, poderd prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o
patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacéo das Cotas inclusive em razdo de
impactos negativos na precificacdo dos ativos que compdem a carteira do Fundo. Variaveis exdgenas tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pre¢os dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de
amortizacao de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacdes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores
serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado ou pela melhor
estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissao
Fundo podera sofrer oscilacGes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia.

N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicbes responsaveis pela distribuicdo
das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador, a Consultora de Investimento e as Instituicdes
Participantes da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razéo,
(a) o alongamento do periodo de amortizacdo das cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a
liquidacdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.
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Risco de concentracéo de propriedade de Cotas do Fundo

Conforme o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser subscritas por um
Unico Cotista. Portanto, podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a integralizar parcela
substancial da Emissdo ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal Cotista a deter uma
posi¢do expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicéo dos eventuais Cotistas minoritarios.
Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcéao
de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo ou da opinido dos Cotistas minoritarios.

Risco de o Fundo néo captar o Valor Minimo da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas Cotas em valor
suficiente para que seja atingido o Valor Minimo da Oferta, o que ensejara o cancelamento da Oferta e a
respectiva devolugdo dos valores integralizados pelos Investidores, prejudicando a expectativa de
rentabilidade dos Investidores, ja que tais valores serdo restituidos liquidos de tributos e encargos
incidentes sobre os rendimentos incorridos no periodo, se existentes, sendo devido, nessas hipéteses,
apenas os rendimentos liquidos auferidos pelas Aplicaces Financeiras realizadas no periodo.

Risco de o Fundo néo captar o Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de Distribui¢do, ainda que tenha sido atingido o Valor
Minimo da Oferta, ndo sejam subscritas todas as Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um
patrimdnio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a
rentabilidade do Fundo estara limitada aos Ativos Alvo que o Fundo conseguir adquirir com 0s recursos
obtidos no &mbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia desta
diminuicdo do valor de patriménio do Fundo.

Risco de dilui¢ao decorrente de Novas Emissdes de Cotas

O Fundo podera, no futuro, realizar Novas Emissdes de Cotas com vistas ao aumento do seu patriménio e
aquisicdo de novos Ativos Alvo. Neste sentido, os Cotistas devem ficar atentos, especialmente com relacdo a
publicacOes de avisos, convocagdes e atas de AGE, com vistas ao exercicio do seu direito de preferéncia na
subscricdo das cotas, sob pena de, ndo o exercendo, terem sua participacdo diluida, diminuindo suas
participacdes nas decisdes sobre as matérias sujeitas a assembleia geral de Cotistas. Adicionalmente o exercicio
do direito de preferéncia pelos Cotistas do Fundo em eventuais emissdes de Cotas depende da disponibilidade
de recursos por parte do Cotista. Adicionalmente, os cotistas podem vir a ser diluidos caso o valor de emisséo
de cotas seja superior ao valor patrimonial das cotas.

Inexisténcia de garantia de eliminacgéo de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais 0 Fundo e a sua carteira estéo
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com
garantias do Administrador ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, para redugdo ou eliminagao dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais
os Cotistas também poderao estar sujeitos. Em condic¢fes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de
riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessérias visando o cumprimento das obrigagdes
assumidas pelo Fundo, na qualidade de investidor dos Ativos Alvo.

Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacéo
do Fundo que venham a ser disponibilizados acerca de resultados passados de quaisquer mercados de
fundos de investimento similares ou em relacdo aos Ativos Alvo ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador e as Institui¢des Participantes da Oferta tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcan¢ados pelo Fundo no
futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, crédito, variacdo nas
taxas de juros e indices de inflacdo.
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Revisdes e/ou atualizac¢Ges de projecdes

O Fundo e o Administrador ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes
constantes do presente Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta,
incluindo, sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteracBes nas condi¢fes econdmicas ou outras
circunstancias posteriores a data do presente Prospecto e/ou do referido material de divulgacéo, conforme
0 €aso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem estejam incorretas.

Riscos de despesas extraordinérias

O Fundo estard eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. Caso a Reserva de
Contingéncia ndo seja suficiente para arcar com tais despesas, 0 Fundo realizard nova emissao de cotas
com vistas a arcar com as mesmas.

O Fundo estara sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de ac¢Bes judiciais necessarias para a
cobranca de valores ou execucdo de garantias relacionadas aos Ativos Alvo, caso, dentre outras hipéteses,
0S recursos mantidos nos patriménios separados de operagdes de securitizagdo submetidas a regime
fiduciario ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

Riscos de alteragdes nas praticas contabeis
As préticas contabeis adotadas para a contabilizacao das operacdes e para a elaboracao das demonstracfes
financeiras dos FIl advém das disposic¢Ges previstas na Instrugdo CVM 516.

Com a edicdo da Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das S.A. e a constituicao do
Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC, diversos pronunciamentos, orientagdes e interpretages técnicas
foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacdo da legislacdo brasileira aos
padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios.

A Instrucdo CVM 516 comecou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de um processo de
consolidagdo de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos Fll editados nos ultimos 4
(quatro) anos. Referida instrucdo contém, portanto, a versdo mais atualizada das préaticas contabeis
emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil.

Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes
técnicas, de modo a aperfeicod-los. Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos
pronunciamentos e interpretagdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das
operagdes e para a elaboracdo das demonstragdes financeiras dos FllI, a adogdo de tais regras podera ter
um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstrac@es financeiras do Fundo.

Riscos de eventuais reclamacdes de terceiros

O Fundo podera ser réu em processos arbitrais, administrativos e/ou judiciais nas mais diversas esferas.
N&o héa garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais,
administrativos e judiciais propostos contra 0 Fundo venham a ser julgados improcedentes ou, ainda, que
0s recursos integrantes da Reserva de Contingéncia sejam suficientes para defesa de seus interesses no
ambito administrativo e/ou judicial. Caso o Fundo venha a ser a parte sucumbente nos processos arbitrais,
administrativos e judiciais mencionados acima, bem como se as Reservas de Contingéncia ndo forem
suficientes para a defesa dos interesses do Fundo, é possivel que os Cotistas venham a ser chamados a
deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obrigacdes assumidas pelo Fundo que
poderdo incluir a necessidade de realizagdo de aportes adicionais.

Riscos relacionados & Consultora de Investimento

A rentabilidade do Fundo estd atrelada primordialmente as receitas advindas dos Ativos Alvo, o que
dependera do processo de selecdo de tais ativos. O sucesso depende do desempenho da Consultora de
Investimento na realizacdo de suas atividades. Ndo ha garantias de que a Consultora de Investimento
permanecera nesta funcéo por todo o prazo de duragdo do Fundo ou que estas consigam manter membros
qualificados em sua administracdo. A incapacidade da Consultora de Investimento de manter e/ou
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substituir membros qualificados, a possibilidade de que estas venham a renunciar sua posi¢do de
Consultora de Investimento do Fundo e a inaptiddo do Administrador em contratar outra Consultora de
Investimento com a mesma experiéncia e qualificacdo poderdo impactar de forma significativa nos
resultados e, consequentemente, a rentabilidade dos cotistas e a diminui¢éo no valor de mercado das Cotas.

Risco relativo a denominacéo do Fundo e seu antigo Consultor

Durante a vigéncia do Fundo foi publicado pelo Administrador, nos termos da regulamentacao vigente,
fato relevante gue comunicou o encerramento, de comum acordo, da parceria comercial celebrada entre a
UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. e a REC Gestdo de Recursos para a prestacdo de
servicos de consultoria imobiliaria e de investimentos a fundos de investimento e investidores no mercado
brasileiro, inclusive a realizada junto ao presente Fundo. Atualmente, a consultoria de investimentos do
Fundo é realizada unicamente pela REC Gestdo de Recursos S.A. que passou a executar sozinha 0s
servicos antes prestados em conjunto, assumindo integralmente a parcela das atividades antes realizadas
pela UBS Brasil Servigos de Assessoria Financeira Ltda, sendo, consequentemente, a Unica Consultora de
Investimentos do Fundo. Diante do exposto, o Investidor pode se equivocar considerando a atual
denominacdo do Fundo e considerar gue a UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. ainda
possui relacdo com o mesmo. No entanto, a UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda. ao tempo
desta Oferta ndo possui mais relacdo com o Fundo ndo estando apta a esclarecer e/ou prestar informacées
sobre 0 mesmo e/ou sobre a presente Oferta.

Riscos de flutuagGes no valor dos iméveis que venham a integrar o patrimdénio do Fundo
Excepcionalmente, o Fundo podera deter imdveis ou direitos relativos a imoéveis. O valor dos iméveis que
eventualmente venham a integrar a carteira do Fundo ou servir de garantia em operagdes de securitizagdo
imobiliaria relacionada aos CRI ou aos financiamentos imobiliarios ligados as LCI e as LH pode aumentar
ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagBes de mercado. Em caso de queda do valor de
tais imoveis, os ganhos do Fundo decorrentes de eventual alienacdo destes imdveis ou a razdo de garantia
relacionada aos Ativos Alvo poderdo ser adversamente afetados.

Risco de desapropriacgéo e de sinistro

Considerando que o objetivo do Fundo é o de investir em Ativos Alvo que estdo vinculados a imoveis, direta
ou indiretamente, eventuais desapropriacoes, parcial ou total, dos referidos imoéveis a que estiverem vinculados
0s respectivos Ativos Alvo podera acarretar a interrupcdo, temporaria ou definitiva, de eventuais pagamentos
devidos ao Fundo em decorréncia de sua titularidade sobre os Ativos Alvo. Em caso de desapropriacéo, o Poder
Publico deve pagar ao proprietario do imdvel desapropriado, uma indenizacdo definida levando em conta os
parametros do mercado. No entanto, ndo existe garantia que tal indenizacdo seja equivalente ao valor dos
direitos creditorios de que o Fundo venha a ser titular em decorréncia da titularidade dos Ativos Alvo, nem
mesmo que tal valor de indenizacdo seja integralmente transferido ao Fundo. Adicionalmente, no caso de
sinistro envolvendo a integridade fisica dos imdveis vinculados aos Ativos Alvo objeto de investimento pelo
Fundo, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da capacidade de pagamento da companhia
seguradora contratada, nos termos da apoélice contratada, bem como as indenizagBes a serem pagas pelas
seguradoras poderdo ser insuficientes para a reparagdo do dano sofrido, observadas as condicdes gerais das
apolices e outras condicOes das operagdes relacionadas aos Ativos Alvo. Ainda, os imoveis que eventualmente
passem a integrar o patriménio do Fundo podem estar sujeitos a algum tipo de restri¢do por determinacéo do
poder publico, em decorréncia, por exemplo, do atendimento de posturas municipais, demandando a concessdo
de licengas pelos 6rgaos competentes para o exercicio de determinadas atividades no imével.

Risco das contingéncias ambientais

Considerando que o objetivo do Fundo é o de investir em Ativos Alvo que estdo vinculados, direta ou
indiretamente, a imoveis, eventuais contingéncias ambientais sobre os referidos imoéveis podem implicar em
responsabilidades pecuniarias (indenizagdes e multas por prejuizos causados ao meio ambiente) para os titulares
dos imadveis, efou para os originadores dos direitos creditdrios e, eventualmente, promover a interrup¢do do
fluxo de pagamento dos Ativos Alvo, circunstancias que podem afetar a rentabilidade do Fundo.
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Risco relacionado a extensa regulamentacéo a que esta sujeito o setor imobiliario

O setor imobiliario brasileiro esta sujeito a uma extensa regulamentacéo expedida por diversas autoridades
federais, estaduais e municipais, que afetam as atividades de aquisicdo, incorporagdo imobiliaria,
construcdo e reforma de iméveis. Dessa forma, a aquisicdo e a exploracdo de determinados imdveis
relacionadas aos Ativos Alvo que serdo investidos pelo Fundo poderéo estar condicionadas, sem limitagdo,
a obtencdo de licencas especificas, aprovacao de autoridades governamentais, limitagGes relacionadas a
edificagOes, regras de zoneamento e a leis e regulamentos para protecdo ao consumidor. Referidos
requisitos e regulamentacGes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data deste
Prospecto poderdo implicar aumento de custos, afetando adversamente as atividades realizadas nos
imdveis relacionados aos Ativos Alvo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a aquisicdo de iméveis

Excepcionalmente, o Fundo podera deter iméveis ou direitos relativos a imoveis, assim como participacao
e sociedades imobiliarias, em decorréncia da realizacdo de garantias ou dacdo em pagamento dos Ativos
Alvo. E os investimentos no mercado imobiliario podem ser iliquidos, dificultando a compra e a venda de
propriedades imobiliarias e impactando adversamente o preco dos iméveis. Ademais, aquisicdes podem
expor o adquirente a passivos e contingéncias incorridos anteriormente & aquisi¢do do imdvel, ainda que
em dacdo em pagamento. Podem existir também questionamentos sobre a titularidade do terreno em que
os iméveis adquiridos estdo localizados ou mesmao sobre a titularidade dos imdveis em si, problemas estes
n&o cobertos por seguro no Brasil. O processo de analise (due diligence) realizado pelo Fundo nos iméveis,
bem como quaisquer garantias contratuais ou indenizagdes que o Fundo possa vir a receber dos alienantes,
podem ndo ser suficientes para precavé-lo, protegé-lo ou compensa-lo por eventuais contingéncias nao
identificadas ou ndo identificAveis que surjam apés a efetiva aquisicdo do respectivo imével. Por esta
razdo, considerando esta limitacdo do escopo da diligéncia, pode haver débitos dos antecessores na
propriedade do Imével que podem recair sobre o préprio Imovel, ou ainda pendéncias de regularidade do
Imével que ndo tenham sido identificados ou sanados, o que poderia (a) acarretar 6nus ao Fundo, na
qualidade de proprietario ou titular dos direitos aquisitivos do Imével; (b) implicar eventuais restricdes ou
vedacdes de utilizagdo e exploracdo do Imovel pelo Fundo; ou (c) desencadear discussdes quanto a
legitimidade da aquisicdo do Imdvel pelo Fundo, incluindo a possibilidade de caracterizagdo de fraude
contra credores e/ou fraude a execucdo, sendo que estas trés hipéteses poderiam afetar os resultados
auferidos pelo Fundo e, consequentemente, os rendimentos dos cotistas e o valor das cotas.

Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador poderd ser alvo de regime especial administrativo
temporario (RAET), sofrer intervencdo e/ou liquidagdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN,
bem como ser descredenciado, destituido pela Assembleia de Cotistas ou renunciar as suas funcdes,
hip6teses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no
Regulamento e/ou na Instrucdo CVM 472/08. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo sera liquidado
antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de governanca

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento imobiliario
tendem a possuir ndmero elevado de Cotistas, &€ possivel que determinadas matérias fiquem
impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de votacdo de tais matérias, prejudicando as
atividades do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
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12. IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS CONTRATADOS

Administrador
Coordenador Lider
Coordenador Contratado
Consultora de Investimento
Auditor Independente
Instituicdo Escrituradora
Assessor Legal
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12. IDENTIFICACOES DOS PRESTADORES DE SERVICOS CONTRATADOS

Encontra-se a seguir os dados de identificacdo do Administrador, do Coordenador Lider, do Coordenador
Contratado e da Consultora de Investimento. O presente sumario ndo contém todas as informacgdes que 0s
Investidores devem considerar antes de adquirir as Cotas do Fundo. Os Investidores devem ler o Prospecto
como um todo, incluindo seus anexos ¢ as informagoes contidas na Secdo “Fatores de Risco”, antes de
tomar uma decisdo de investimento.

Administrador

Dados de Contato: B 3

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Endereco: Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi

CEP 01451-011, Séo Paulo/SP

Att.: Sr. Danilo Christ6faro Barbieri

Telefone: +55 (11) 3133-0350

E-mail: fii@brltrust.com.br / escrituracao.fundos@brltrust.com.br

Website: https://www.brltrust.com.br/?administracao=fundo-de-investimentos-imobiliario-fii-ubs-br-
recebiveis-imobiliarios&lang=pt (neste website, localizar o documento requerido)

Para mais detalhes acerca do perfil, atribui¢des e responsabilidades do Administrador, veja 0 Regulamento
do Fundo no Anexo V deste Prospecto.

Declaracéo do Administrador nos termos do artigo 56, caput e 85° da Instru¢cdo CVM 400:
O Administrador, representado por seu diretor, Sr. Danilo Christ6faro Barbieri, declara que:

a) _€éresponsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagGes (i) prestadas
por ocasido do registro da Oferta; e (ii) fornecidas ao mercado durante a Oferta; e )
b) 0 presente Prospecto (i) contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos

Investidores acerca da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades e sua situagdo economico-financeira,
e dos riscos inerentes e quaisquer outras informagOes relevantes para uma tomada de deciséo
fundamentada; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Coordenador Lider

Dados de Contato: .

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

Att: Sr. Pedro Sene

Rua Surubim, n® 373 — 1° andar

Sédo Paulo, SP

CEP: 04571-050

Telefone: (11) 2137-8888

E-mail: produtos@genialinvestimentos.com.br

Website: www.genialinvestimentos.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em
“Oferta Publica”, em seguida clicar em “FII UBS (Br) Recebiveis - Oferta Publica de Distribui¢do da 72
Emissdo de Cotas do Fundo” e, entdo, localizar o documento requerido)

Declaragédo do Coordenador Lider nos termos do artigo 56, §5°, da Instrugdo CVM 400:

O Coordenador Lider, representado por seus diretores estatutarios, declara que:

a) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que éi) as informagdes fornecidas pelo Fundo sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e (ii) as informacGes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribui¢cdo no
gm(b)i}_o da Oferta sdo suficientes, permitindo aos Investidores a tomada de deciséo fundamentada a respeito
a Oferta; e

b) 0 presente Prospecto (i) contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
Investidores acerca da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades e sua situacdo econdmico-financeira,
e dos riscos inerentes e quaisquer outras informacgdes relevantes para uma tomada de decisdo
fundamentada; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.
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Coordenador Contratado

Dados de Contato: i

PLURAL S.A BANCO MULTIPLO

Rua Surubim, n°373, 1° andar

CEP 04571-050, Séo Paulo, SP

At.: Odilon Teixeira/Pedro Sene

Telefone: (11)3206-8000

E-mail: estruturacao@brasilplural.com

Website: www.brasilplural.com (neste website, clicar em “Plataforma de Distribuigdo”, depois clicar em
“Oferta Plblica”, em seguida clicar em “FII UBS (Br) Recebiveis - Oferta Publica de Distribuicdo da 72
Emissio de Cotas do Fundo” e, entdo, localizar o documento requerido).

Consultora de Investimento

Dados de Contato:

REC GESTAO DE RECURSOS S.A.

Endereco: Rua Elvira Ferraz, 250, 2° andar, conjunto 216

CEP 04552-040

Séo Paulo/SP

Att.: Sr. Marcos Ayala

Telefone: +55 (11) 4040 4443

E-mail: marcos.ayala@rec-gestao.com

Website: https://rec-gestao.com/fii-ubs-br-recebiveis-imobiliarios/ (neste website clicar em “FII UBS (Br)

Recebiveis Imobilidrios”, abaixo do topico Prospecto e Emissao, clicar em “Prospecto 7* emissdo”

Auditor Independente

Dados de Contato:

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
Endereco: Rua Luis Carlos Berrini, n° 105, 12° andar

CEP 06086-050

Sé&o Paulo/SP

Att.: Sr. Thiago Kurt de Almeida Costa Brehmer
Telefone: +55 (11) 3886-5100

Website: www.grantthornton.com.br

Assessor Legal

FREITASLEITE ADVOGADOS
Endereco: Rua Elvira Ferraz, 250, 11° andar
CEP 04552-040

Séo Paulo/SP

Att.: Fernanda Amaral

Telefone: +55 gll) 3728-8147

E-mail: famaral @freitasleite.com.br
Website: www.freitasleite.com.br
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13. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Divulgacéo de Informacoes pelo Fundo
Informagdes aos Cotistas
Remessa de Informagfes a CVM
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13. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS
Divulgacao de Informag6es do Fundo

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou
as suas operagdes, de modo a garantir aos Cotistas e Investidores em geral acesso as informacgdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decis6es de adquirir ou alienar Cotas, sendo-lhe vedado
valer-se da informacéo para obter, para si ou para outrem, vantagem mediante compra ou venda das Cotas
do Fundo.

Nesse sentido, todos os atos e decisdes relacionados ao Fundo serdo divulgados na pagina da rede mundial
de computadores do Administrador (https://www.brltrust.com.br/).

Informagdes aos Cotistas

O Administrador divulgara as informacdes eventuais sobre o Fundo, descritas no artigo 41 da Instrucédo
CVM 472, na periodicidade l& indicada. Ademais, o Administrador divulgara, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou suas operagdes, de modo a garantir aos Cotistas e
demais Investidores acesso a informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes
de adquirir ou alienar Cotas.

Ademais, 0 Administrador deve prestar as seguintes informagdes periodicas sobre o Fundo:

(M mensalmente, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més, o formulério eletrdnico cujo
conteldo reflete 0 Anexo 39-I da Instrucdo CVM 472;

(i) trimestralmente, até 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento de cada trimestre, o
formulério eletrdnico cujo contetdo reflete 0 Anexo 39-11 da Instrucdo CVM 472;

(iii) anualmente, até 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio:

a) as demonstragdes financeiras;

b) o relatorio do auditor independente; e

C) o formulario eletrénico cujo conteudo reflete 0 Anexo 39-V da Instrucdo CVM 472;

(iv) anualmente, t&o logo receba, o relatdrio dos representantes de Cotistas;

(v) até 8 (oito) dias ap0s sua ocorréncia, a ata da AGO; e

(vi) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na AGO.

O Administrador devera manter sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores o
Regulamento, em sua versdo vigente e atualizada.

Os documentos ou informag0es referidas acima estardo disponiveis nos enderegos fisicos e eletrénicos do
Administrador, na cidade de S&o Paulo, estado de Séo Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar (parte),
Itaim Bibi, CEP 01451-011 e no website https://www.brltrust.com.br/.

O Administrador deverd, ainda, (i) disponibilizar aos Cotistas, nos enderecos previstos no item acima; e
(ii) enviar ao(s) ambiente(s) no(s) qual(is) as Cotas do Fundo serdo admitidas a negociagéo, bem como a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, simultaneamente, as seguintes informacoes:

(i edital de convocacgdo, proposta da administracdo e outros documentos relativos a AGE, no
mesmo dia de sua convocacao;
(i) até 8 (oito) dias ap0s sua ocorréncia, a ata da AGE;
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(iii) fatos relevantes;

(iv) até 30 (trinta) dias a contar da conclusdo do negécio, a avaliacdo relativa aos imdveis, bens e
direitos de uso adquiridos pelo Fundo, nos termos do artigo 45, §4°, da Instru¢cdo CVM 472 e com exce¢do
das informag8es mencionadas no item 7 do Anexo 12 da Instrugdo CVM 472 quando estiverem protegidas
por sigilo ou se prejudicarem a estratégia do Fundo;

(v) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na AGE; e

(vi) em até 2 (dois) dias, os relatérios e pareceres encaminhados pelo representante de Cotistas, com
excecdo daquele mencionado no inciso V do artigo 39 da Instru¢cdo CVM 472.

Considera-se relevante, para os efeitos da alinea (iii), acima, qualquer deliberacdo da assembleia geral ou
do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato que possa influir de modo ponderavel (i) na cotacdo das
Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados, (ii) na decisdo dos Investidores de comprar, vender
ou manter as Cotas, e (iii) na decisdo dos Investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo
de titular de Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Cumpre ao Administrador zelar pela ampla e imediata disseminacéo dos fatos relevantes.
Remessa de Informagfes a CVM
O Administrador devera, ainda, simultaneamente a disponibilizagdo das informagdes referida no item

“Informac&o aos Cotistas”, acima, enviar as informagdes a CVM, bem como & B3, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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14. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Esclarecimentos a Respeito da Oferta
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14. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Esclarecimentos a Respeito da Oferta

Esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, bem como cdpias do Regulamento e deste Prospecto,
poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador Lider, ao Coordenador Contratado, a
Consultora de Investimento, a CVM e a B3, nos enderecos a seguir indicados:

Administrador:

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Endereco: Rua Endereco: Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi

CEP 01451-011

Séo Paulo/SP

Att.: Sr. Danilo Christofaro Barbieri

Telefone: +55 (11) 3133-0350

E-mail: funds@brltrust.com.br e juridico.fundos@brltrust.com.br

Website: https://www.brltrust.com.br/?administracao=fundo-de-investimentos-imobiliario-fii-ubs-br-
recebiveis-imobiliarios&lang=pt (neste website, localizar o documento requerido)

Coordenador Lider: .

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.
Att: Sr. Pedro Sene

Rua Surubim, n°® 373 — 1° andar

Sé&o Paulo, SP

CEP: 04571-050

Telefone: (11) 2137-8888

E-mail: produtos@genialinvestimentos.com.br

Website: www.genialinvestimentos.com.br

Coordenador Contratado;

PLURAL S.A BANCO MULTIPLO
Rua Surubim, n°373, 1° andar

CEP 04571-050, Sao Paulo, SP

At.: Odilon Teixeira/Pedro Sene
Telefone: (11)3206-8000

E-mail: estruturacao@brasilplural.com
Website: www.brasilplural.com

Consultora de Investimento:

REC GESTAO DE RECURSOS S.A.

Endereco: Rua Elvira Ferraz, 250, 2° andar, conjunto 216

CEP 04552-040

Séo Paulo/SP

Att.: Sr. Marcos Ayala

Telefone: +55 (11) 4040 4443

E-mail: marcos.ayala@rec-gestao.com

Website: https://rec-gestao.com/fii-ubs-br-recebiveis-imobiliarios/ (neste website clicar em “FII UBS

(Br) Recebiveis Imobiliarios”, abaixo do topico Prospecto e Emissdo, clicar em “Prospecto 7* emissdo”
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Comisséo de Valores Mobiliarios

Endereco: Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar

Rio de Janeiro/RJ

€

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares

Edificio Delta Plaza

Séo Paulo/SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website, clicar em “Informagdes de Regulados” — “Ofertas Publicas” —
“Ofertas de Distribui¢do” — “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2020” — “Entrar”, acessar
“Quotas de Fundo Imobiliario” ¢ clicar em “Fundo de Investimento Imobiliario — FII UBS (Br) Recebiveis
Imobilidrios” e, entdo, localizar o documento requerido)

B3 - Brasil, Bolsa, Balcéo

Praga Antbnio Prado, n° 48, 7° andar

S&o Paulo —SP

Website: http://www.b3.com.br (neste website acessar > Produtos e Servigos > Solugdes para Emissores
> Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Fundo de Investimento Imobiliario
— FI1 UBS (BR) Recebiveis Imobiliarios — 7* emissdo” e, entdo, localizar o documento requerido)
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ANEXO I

« Minuta do Boletim de Subscri¢ao
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Minuta do Boletim de Subscri¢ao

CODIGO ISIN DO ATIVO EMISSOR
Fundo de Investimento Imobilidrio — FIl UBS (Br) Recebiveis Imobiliarios
BRUBSRCTFO00
CNPJ/MF: 28.152.272/0001-26
NUMERO DO BOLETIM DATA DA SUBSCRICAO
[=] [*]
ADMINISTRADOR CNPJ/MF

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES | 13.486.793/0001-42
MOBILIARIOS S.A.

ENDERECO CIDADE UF

Rua lguatemi, n2 151, 192 andar (parte), Itaim Bibi, | Sdo Paulo SP
CEP 01451-011

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Distribui¢do publica da 72 emissdo de até no maximo 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas do FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO — FIl UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (“Fundo”) e minimo de 300.000
(trezentas mil) Cotas, tendo cada uma delas o valor individual de R$ 100,00 (cem reais), somando o total de
até RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Valor Total da Oferta”), com possibilidade de
distribui¢do parcial de no minimo RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Valor Minimo da Oferta”).
O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 800.000
(oitocentas mil) Cotas, correspondente a R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes), por decisdo do Administrador,
apos ouvidos o Coordenador Lider e a Consultora de Investimento, conforme facultado pelo artigo 14, §29,
da Instrugdo CVM 400 (“Cotas do Lote Adicional”). As Cotas Adicionais serdo destinadas a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta, apds o término do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de Sobras. Sera admitida a distribui¢do parcial das Cotas
no ambito da Oferta, de forma que, caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou
superior ao Valor Minimo da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada, a exclusivo critério do Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador, apds ouvida a Consultora de Investimento, e o Anuncio de
Encerramento sera publicado. Nesta hipotese, as Cotas nado subscritas durante o Periodo de Alocagdo serdo
canceladas pelo Administrador. Caso ndo seja subscrito e integralizado o Valor Minimo da Oferta durante o
Periodo de Alocagdo, a Oferta serd cancelada e os valores ja integralizados serdo devolvidos acrescidos de
eventuais rendimentos auferidos pelas Aplicagdes Financeiras, na proporg¢do correspondente as Cotas
integralizadas por cada um dos Investidores, sem reembolso dos custos incorridos, e com dedugao, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta. O Fundo é um fundo de investimento imobiliario,
com prazo de duragdo indeterminado. A Oferta terd como publico alvo os Investidores Institucionais e os
Investidores N&o Institucionais. Para fins da Oferta “Investidores Institucionais” sdo fundos de investimento,
fundos de pensdo, regimes proprios de previdéncia social, carteiras administradas, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar, ou quaisquer outros veiculos
de investimento, domiciliados ou com sede, conforme o caso, no Brasil e/ou no exterior, e “Investidores
N3o Institucionais” sdo Pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles investidores qualificados e profissionais ou
ndo qualificados, nos termos da legislacdo aplicavel, que formalizem o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de
Reserva durante o Periodo Alocacdo, junto a uma unica Instituicdo Participante da Oferta, observada a
Aplicagdo Inicial Minima, inexistindo valores maximos. Cada Investidor devera subscrever e integralizar, no
minimo, 10 (dez) Cotas, correspondentes a uma aplica¢do inicial minima de RS 1.000,00 (mil reais) no
ambito da Oferta (“Aplicacdo Inicial Minima”). Caso o Investidor condicione sua subscri¢do a proporgdo das
Cotas efetivamente colocadas até o término do Periodo de Alocagdo e ocorrendo a distribuicdo parcial, o
Boletim de Subscri¢do poderd ser atendido em montante inferior a Aplicagdo Inicial Minima. Ndo havera
Aplicagdo Inicial Minima para a subscricdo de Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia e
Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional. A Aplicagdo Inicial Minima por Investidor também
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ndo se aplica para a negociacdo das Cotas no mercado secundario. E assegurado aos Cotistas, detentores
de cotas de emissdao do Fundo na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, o Direito de Preferéncia na
subscricdo das Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicagdo do fator de proporgdo para subscri¢cdo de
Cotas de 0,5834520171978320. A integralizacdo das Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do
Direito de Preferéncia sera realizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observara os
procedimentos operacionais da B3 e da Instituigdo Escrituradora, conforme o caso. Encerrado o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e a Institui¢do Escrituradora, e ndo havendo a subscri¢do da
totalidade das Cotas objeto da Oferta, serd divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao
encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante de Cotas subscritas durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia; o nimero de Cotas remanescentes que poderdo ser
subscritas pelos Cotistas que durante o Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante
Adicional, junto a B3 ou junto ao Escriturador, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e
do Escriturar, conforme cronograma da Oferta, bem como o novo fator de propor¢ao para subscri¢ao das
Sobras, o qual serd o resultado da divisdo entre (i) o nimero de Cotas remanescentes da Oferta e (ii) a
quantidade de Cotas subscritas durante o Periodo de Preferéncia. E vedado aos Cotistas ceder, a qualquer
titulo, o seu Direito de Subscricdo de Sobras. A integralizacdo das Cotas subscritas durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e de Montante Adicional junto a B3 e ao Escriturador sera
realizada na data prevista no cronograma da Oferta, e observara os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso. Caso seja verificada a existéncia de eventual saldo remanescente de Cotas
apos a divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢cdo de
Sobras e de Montante Adicional, referido saldo podera ser ofertado aos Investidores durante o Periodo de
Alocacgdo. O processo de Liquidagdo Financeira da Oferta sera feito de acordo com o sistema DDA da B3 e,
caso durante o Periodo de Alocagdo se verifigue um excesso de demanda das Cotas, em montante superior
a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, acrescida das Cotas do Lote Adicional, os Boletins de
Subscrigdo serdo alocados seguindo o critério de rateio proporcional, conforme a demanda e o montante
da Oferta, sendo certo que todos os Boletins de Subscricdo serao levados em consideragao para os fins do
rateio proporcional. Na hipotese de necessidade de rateio proporcional conforme demanda, a Aplicagdo
Inicial Minima poderé ser inferior a RS 1.000,00 (mil reais) e os Boletins de Subscri¢do poderdo ser atendidos
em montante inferior a Aplicagdo Inicial Minima. O rateio proporcional sera realizado pela B3, que
consolidara as informagdes a respeito do montante dos Boletins de Subscricdo celebrados pelos
Investidores e aplicard o referido rateio proporcional aos Investidores cujos Boletins de Subscri¢cdo serao
liguidados junto a B3, informando ao Coordenador Lider o cdlculo do rateio proporcional realizado. Tendo
em vista a possibilidade de distribui¢cdo parcial, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400/03, o
Investidor poderd, no ato da aceitacdo da Oferta, quando da formalizagdo do Boletim de Subscricdo,
condicionar sua adesdo a que haja colocagdo: (a) do Montante Inicial da Oferta até o término do Periodo
de Alocagdo ou (b) uma quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Inicial da Oferta, sendo que, na hipétese de implemento da condigdo descrita neste item “(b)”,
os Investidores poderdo indicar o desejo de adquirir (i) a totalidade das Cotas indicadas no boletim de
subscricdo ou (ii) uma quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Cotas efetivamente
colocadas e o numero de Cotas originalmente ofertadas. Na hipdtese de o Investidor condicionar sua adesdo
a Oferta conforme item “(b)” acima, mas deixar de optar entre os itens “(i)” ou “(ii)”, presumir-se-a o seu
interesse em optar pela hipdtese prevista no item “(i)” acima. Os valores ja integralizados serdo devolvidos
ao Investidores que optarem por condicionar a Oferta e tiverem suas ordens canceladas, sem remuneragao
ou corregdao monetaria, sem reembolso dos custos incorridos, e com dedugéo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
encerramento da Oferta. As Cotas serdo integralizadas a vista, exclusivamente em moeda corrente nacional
pelos Investidores. A liquidagdo dos Boletins de Subscricdao sera feita na Data de Liquidagdo Financeira
divulgada no Cronograma da Oferta de acordo com o disposto no regulamento de operagdes da B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) e seus procedimentos operacionais, até a publicagdo do Anuncio de
Encerramento. Adicionalmente podera ainda ser divulgado Comunicado ao Mercado, nos termos da
Instrugdo CVM 400, com pelo menos 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, por meio do qual sera comunicada
uma nova Data de Liquidagdo anterior a data originalmente prevista neste Prospecto Definitivo, desde que,
antes do prazo estimado para encerramento do Periodo de Reserva, seja atingido o Montante Minimo,
conforme decisdo entre o Administrador, a Consultora de Investimento e o Coordenador Lider, de comum
acordo.As subscri¢cdes de Cotas por Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta, considerando a forma de
distribuicdo aqui estabelecida, somente podera ser feita uma Unica vez, na Data de Liquidagdo Financeira
da Oferta, e desde que ndo haja excesso de demanda que enseje o rateio proporcional. Conforme o disposto
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no artigo 55 da Instrugdo CVM 400/03, no caso de a Oferta contar com excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) a quantidade de Cotas ofertada, serd vedada a colocagdo das Cotas para quaisquer Pessoas

Vinculadas.
1. DADOS DO SUBSCRITOR
NOME CPF
1.1. [¢] 1.2. [*]
DOCUMENTO DE | ORGAO EMISSOR ENDEREGO UF
IDENTIFICACAO
1.3.[e] 1.4. ] 1.5. [e] 1.6. [*]
CIDADE CEP QUALIFICAGAO PARA FINS TRIBUTARIOS
1.7. [*] 1.8 [o] 1.9. [o]
TELEFONE E-MAIL
1.10. [e] 1.11. []
NOME DO PROCURADOR/REPRESENTANTE | CPF DOCUMENTO DE | ORGAO
LEGAL IDENTIFICAGAO EMISSOR
1.12. [*] 1.13. [¢] 1.14. [*] 1.15. [o]
2. DADOS DA SUBSCRICAO
QUANTIDADE PRECO UNITARIO TOTAL
2.1.[*] 2.2. R$ 100,00 2.3.RS [*] ([*])
3. MODALIDADE

parcial:

3.1. Desejo condicionar minha adesdo definitiva a oferta, tendo em vista a possibilidade de distribuicdo

3.1.1. O subscritor, neste ato, condiciona sua obrigacdo de
subscricdo a subscricdo da totalidade das Cotas da Oferta até o

término do Periodo de Alocagdo.

l.a.[ 1SIM
1.b.[ 1NAO

3.1.2. Caso o subscritor assinale a op¢do 3.1.1.b. acima (“NAQ”),
devera indicar se, implementando-se a condi¢do prevista, o
desejo de adquirir (a) totalidade das Cotas indicadas neste
Pedido de Reserva, ou (b) a proporc¢do ou quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a
quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do

Investidor em receber a totalidade das Cotas por ele subscrita:

2. a.[] Pretende receber a totalidade das
Cotas por ele subscritas ou;

2. b. [ ] Proporgdo entre a quantidade de
Cotas efetivamente distribuidas até o
encerramento da Oferta, e a quantidade
total de Cotas originalmente objeto da

Oferta.
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3.2. [] | Declaro ser Pessoa Vinculada.

Pessoas Vinculadas significam: (i) administradores, empregados, operadores, demais
prepostos e pessoas haturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle acionario do Administrador, das Consultoras de Investimento e das
Instituigcdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido) diretamente envolvidos na
estruturagdo da Oferta; (ii) agentes autdbnomos que prestem servigos as Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) demais profissionais que mantenham, com as Institui¢Ges
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por
pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; e (v) cOnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas

mencionadas nos itens “(i)” a “(ii)” acima.

4. DADOS PARA LIQUIDAGAO

Conta corrente - Débito para integralizacdo e Crédito de rendimento (igual a vinculada na conta de
custddia junto a CBLC)

Banco: [*] ‘ Agéncia n? [e] ‘ Operagao [°] ‘ Conta n? [e]

Tendo o Investidor condicionado a adesdo definitiva das Cotas nos termos acima e tal condicionante ndo
seja implementada, se o Investidor ndao houver realizado qualquer desembolso, todos os atos de aceitagdo
serdo automaticamente cancelados, ndo sendo devida qualquer restituicdo ao Investidor.

Caso o Investidor condicione a adesdo definitiva das Cotas nos termos acima e tal condicionante ndo seja
implementada, os valores até entdo desembolsados pelos Investidores serdo devolvidos, acrescidos de
eventuais rendimentos auferidos pelas AplicacGes Financeiras, na proporc¢do correspondente as Cotas
integralizadas por cada um dos Investidores, sem reembolso dos custos incorridos, e com dedugdo, se for
o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, conforme o disposto no paragrafo Unico
do artigo 20 da Instru¢do CVM 400/03, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha
sido verificada a ndo implementagdo da condigdo.

Caso o Investidor condicione sua subscri¢do a proporgdo das Cotas efetivamente colocadas até o término
do Prazo de Alocagao, e ocorrendo a distribui¢do parcial, o Boletim de Subscrigdo podera ser atendido em
montante inferior a Aplicagdo Inicial Minima. A Aplicagdo Inicial Minima por Investidor ndo se aplica para
a negociagdo das Cotas no mercado secundario.

Na hipétese do Investidor ndo vincular a subscrigdo das Cotas a qualquer condicionante, atingido o Valor
Minimo da Oferta, o Investidor recebera a totalidade dos valores mobiliarios por ele subscritos,
observada a possibilidade de rateio.

COORDENADOR LiDER
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GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

DECLARO PARA TODOS OS FINS QUE RECEBI COPIA E/OU VERSAO ELETRONICA DO PROSPECTO E DO
REGULAMENTO E QUE ESTOU DE ACORDO COM AS CONDICOES EXPRESSAS NO PRESENTE BOLETIM DE
SUBSCRICAO, ALEM DE TER TOMADO CONHECIMENTO (i) DAS DISPOSICOES CONTIDAS NO
REGULAMENTO DO FUNDO E NO PROSPECTO, ESPECIALMENTE AQUELAS REFERENTES A POLITICA DE
INVESTIMENTO, (ii) DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO NO FUNDO, (iii) ESTOU CIENTE DE QUE
HOUVE MODIFICACOES EM DETERMINADOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, EM ESPECIAL A FORMA
COMO SE DARA A LIQUIDACAO DA OFERTA E A PRORROGACAO DO PERIODO DE RESERVA PREVISTO NO
“CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA, CONFORME COMUNICADO AO MERCADO DIVULGADO EM 30
DE MARCO DE 2020. A MODIFICACAO DA OFERTA FOI APROVADA AUTOMATICAMENTE PELA CVM, NOS
TERMOS DO OFiCIO-CIRCULAR N2 2/2020-CVM/SRE, DE 13 DE MARCO DE 2020 E DOS ARTIGOS 25 E 27
DA INSTRUCAO CVM 400.

DECLARO, AINDA, QUE RECONHECO O E-MAIL COMO FORMA DE COMUNICACAO VALIDA ENTRE O
ADMINISTRADOR E OS INVESTIDORES/COTISTAS DO FUNDO, INDICANDO, PARA ESSE FIM, O ENDERECO
DE E-MAIL CONSTANTE DO ITEM 1.11 DESSE BOLETIM.

ESTE FUNDO NAO PERMITE O RESGATE DE COTAS.

As Cotas somente poderdo ser negociadas ap6s a divulgagdo do Anuincio de Encerramento e a obtengdo de
autorizagao da B3 para o inicio da negociagdo das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

A PRESENTE OFERTA FOI OBJETO DE PEDIDO DE MODIFICACAO AUTOMATICA, NOS TERMOS DO OFiCIO-
CIRCULAR N¢ 2/2020-CVM/SRE, DE 13 DE MARCO DE 2020, E DOS ARTIGOS 25 E 27 DA INSTRUCAO CVM
400. EM RAZAO DO CENARIO ECONOMICO SEVERAMENTE IMPACTADO PELA DISSEMINACAO DA COVID-
19, ESPECIFICAMENTE COM A MODIFICACOES DE DETERMINADOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, EM
ESPECIAL, A ABERTURA DE PERIODO DE RETRATACAO PARA QUE OS INVESTIDORES TENHAM A
OPORTUNIDADE DE MANIFESTAR QUANTO A NAO ACEITACAO DAS MODIFICACOES DA OFERTA, A
APRESENTACAO DE PLEITO DE MODIFICACAO AUTOMATICA DA OFERTA A CVM, DE DETERMINADOS
TERMOS E CONDICOES, E A FORMA COMO SE DARA A LIQUIDACAO DA OFERTA E A PRORROGACAO DO
PERIODO DE RESERVA PREVISTO NO “CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA”, CONFORME
COMUNICADO AO MERCADO DIVULGADO EM 30 DE MARCO DE 2020.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO
SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES DE
FATORES DE RISCO.

AS APLICACOES DO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR
LIDER OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
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E, por assim estarem justas e contratadas firmam o presente em [*] ([+]) vias de igual teor e forma.

[local], [dia] de [més] de 2020.

SUBSCRITOR
Nome:
CPF/CNPJ:
Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF/CNPI: CPF/CNPI:
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« Ato do Administrador
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b) Prego de ciissie Jis ool BE VOG0T (60m reaish cade:

) Valor de cmissio: RE 00000000, 00 {quarocitas milbe: de reeis) Moot Iniial da

Olgglia™), sem considerar as Culax du Lite Adiciona, eom 38 quais a 7™ Emissiio pode chegar 2
valor [0Tal de RS SR1ON0OM, N (quattoventos e oitents milbhies de reags);

d)

Dhplobuigde PorcialiCangelaypeni_din CmissAn: na ™ Fmizs®o do Fundoe sera admitida a

dizteituiedo prrvinl Jus sotas, ony valar iisiow de KE 50 DI0OMLK (thals milbSes de realsp (Yalor
Pl o g Qferty™ o “Distribuicdo Parejs]™). eorespondente £ 100K [lreenlas mil] colas, de tonna
que, g3 s subscrilas ¢ Bitegral Lcaslas culas £m montamic igeal oo sepedor 2o Yalor Minimo da
Orerts, 4 Oferta poders ser cneemada, 3 exelusive cniéne do Coordenador Lider (eonforme abaixa
definida), ¢ o anlinzig de encemamento seri publicads. MNesks hipdtess, 18 ootz ndo aulscrilas dumnte
v Periode de Alocacdn {venformes definide no prospecto du £Mema serflo canccladas pela
Adnonisiruche,. Case ndo s¢ja el @ inegroliadn o Yalor MInime g Dy dumnte o Periodo
A AlncagBe, o UHerle s cancelada @ 0s valores 36 intepralizados seedo devolvidos aos Investidones
{eontorme absise definidal, sem TeMRCEMR0 vy CuaTegle MOnEAnR. sem reambolse dus custos
incorrides, acicstidas de evenlumds rendimenios anferidos pelas Aplicagtes Finangeiss (uonlonme
defitiche no Repulamentod, na priporedo corespondente 35 cotes intepralizadas por cada wm dos

TR - 1St
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Investidores ¢ com dedygBo, se Jor o eso, doz valores relutivos pos tobutos & encerpes incidentes, no
prams de até 16 [dez) Dias [Reis contados du Jaa em guer tenha sido verifeads a ndo implemeningda
da condico. Tendn om vista a poesihililade de Disinbuigae Faretul, nos termos do artizo 31 da
Lnatrugdo CW M 400003, & Tavestidor podesd, o ate di aceitisgde do Ofenin, quonde da fonmalizacde do
bolstim de subscrigdn, condisinnar sus adesdio n gue boja colcongto: (af do Munante Inicial da £ferta
e o tetming do Perlodo de Alocagin on {b) nma qanntidade janal on maior que 2o Montanse 3Hninse da
tierta ¢ monor que o Mentanie Inicial da Oferta, sendo que, nd hipdlese de implemento da condigSo
descrita nests item (b)Y, o5 Investidoses wderio indicr o Jessjo de wdquinic (@t 8 otalidsde das cotas
indicaths no boletim de subsetigo no (@} wima quaaridade cquivalente 3 proposedn enire o nomens e
Unbix etetivamente colocadas ¢ o nltere de Cams arginalmenle ofertndas, Ma hipotea: de a Inveatidor
codicionar sud adesiio 4 Oferta contorme item *(hy” acin, mas deicar de optar entre oz Ttens 6 oo

i,

PO iE-5e-3 0S4 inleresye em oplar pola hipiiose previsng no tem {i)” acima. Ma hipiesc

acima, os valoros jd integrlizados serdo devolvidos an [nvestidores, sem FEMUNCTECSR AU cormein
monciaria som recinbalao did casios J.LLL.LJ.JIIJLI:! £ oo cdedifio, s [or v vaso, dos valores refativos
o butos & encargas Incidentes, noe prar de 10 {dex] THas 1Thais contados da data de CTCERE TSIy

da Oferta;

)

Lote Adicional: nos eihos do artipo 14, 4§ 2° da Instrogin ds OV n® 400, de 2 de derembra

de P (miostruplo CWA n® d0f037y o quantidede do cows inicidlments oferiada paderd sor
acrcecide e mk® 200 {vinee por cemol, ou sejz, em ad RWLND foiwcentns mil) de cotas.
eurmespundente w BS $0000000,0]  (oiietin milhdes do reaish por decisfo do Adminisaader do
Funda, apds ouvidea Coordenadar T.ider @ 3 Consultora de Insestimenio rColws do Lote Adicignal™k

f

4]

Sdfes! 8 T Emisslio serd cfetnada ey séie dniea:

Fottma e intepralizagdo: tedan a9 eolas die 7 Limissdo serlle norni narivas @ ssritumic e deverin

aer intagd Alizadas & visa, em mosda correnz nachonal;

h)

i}

Taxy de inpresso: ndo aced cobrada s de inpresso dos subscritetes ng 7 Emisseio de Cotas;

Piihlice alve: 4 Ofert terd como plblicn Thvestidores Mo Institusicnais ¢ o lnvestidorss

Institucionais, os quais, sonsiderados cm eonjunt 850 depominsdoes “Investidores™. Fatende-se (i por
“Inve stidotes Trystitucionniz": fandos. mveatdmento, fundos e pensia, regimes praprins de previdénca
sircdnl, carteira adminisreadas, eniidodes sumlorizadas a funckonar pelo BAL EN, sepuradoras. cnnidigdes
de previdéneia complementar, ou guaisquer outros veleulas de invesiiments, domiciliados ou eopr
sede, conforme o gaee, e Bl sfou oo exterior: o (i} “Invesrdores 3o Instmcionais™ npessacas
fisicas au juridicas, sejam eles nyestidores qualificados o peafizsionais oundo qualificados, nos wormes
da legislgio aplicavel. que thnalivem ofsh seos) Tespootivofs} Pedida(s) de Beserva dumnte o
Parinde Alocacko, funte a uns dnica Thsligigio Parlivipante da (ferta, ohservada a Aplicagio nictal
hdnirma, inexistindo valores maximas. Serd vadada 3 subsencio de Cotas por ciuhes ds investiimento;

il

Prisza de subsericlo: de scacde com o disposto no antigo 18 da lednugio O 400603 . o praso

MERIMe pars & sihsaricio de todas a5 cotas omitidies ¢ de & (seis] meses contadng da daia de publicaedo
chy anoeein de inaci de disiibuigae Antneic de Ilein™);

WS LRARGIAN]
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k) Dhireilos dos colss cmd ool e an crrseletistivas gue e ooam asiepunsdss oo Repolamento
do Fundaa;
T Rugaatiy Ja emieca®o: o 7' Cmissie secl ubjele de repisioo smomidtico junste 4 O, condome

meeviagter e arhign 190, § 27 e nstrugio O M 472804:

n}

Procedimenty da djstribuiyie o Coordenador Lider da distribuicaa deverd asacgurar: 1) que o

tratamenta conforide ans Thveatidorss sepn Juslo € equilulive; 2) o adequacda do invescimente ao pertil
de risco dos Investidarcs: e 3) que o8 represemionles de vendy recebom previamente cxemplares de
prospecte de Ofenta ¢ do Regulamento do Fuenslio, seja por via fsica ou elerdnive, para Teitura
vbripptoriy & que auas dividar possam ser estlamevidies por pesicas desionadaz pelo proprio
Coonknsdir Lider da Oforts ou relo Coordenador Contraisdo, Qs demaiz termoa ¢ condigdes do

pruedi

meTive O disirtuicdo seie acondados de cumun acordo snire o Funda, o ©oordenador T.ider

€ u Coordenulor Contraledos oo “Camtratn sk Dictrilfuizioe Priblico de  (8etfmo) Smivrde de Cwtes,
b Regime e Melhoves Esfarcos de afvewgfo, do Fuade de vestimenie irnbilidrio — F7f UBS
18} Recebiveis frobilidrias™:

)

Meppeingdo dys polus: gs comls subseritas e integralicdus serio admitidns 4 negociacio

sevnidéria no Mercado de Tolza de Valames administrade pela B3 5.4 Brusil, Bolsa, Balelo;

L

Dirgpo de Prefertncia: Obeervado o digposto oo amigo L8, inoses 1L ¢ (U do Regulamenb, ¢

anacgurado aos colistes, detenrores de cotas de enissia do Fusdo b de divolgegio do Anincie
de Inicio, o direito de preferéncis ne sobsericdn das cotas inicialmente olestndss (Uircito de
Preteréneia™), na proporgio do nlmers de cotas que pogcuivern, confomme splicagie do fater do

proporclio pars sub

i e colas de 0 38345200 T1UTHI20 duragle o Perodo de Txenvivie do Direita

de Preferfneia (confornie delirudo oo prospeelo do (ferta). A quastdade mdaime de coles o ser
subscrita por cada colisty e dmbilo do Dirsite de Preforéncia doverd costespomler sempre a um
ndmcen inteirg, nfe sende admilida a subscrigdn de fragio do cotss, ubsecvinly yue evenlmis
arredondancargs 30t pealiados pels exclesio da feagin, mantendo-ss o puwere  mieioo
{amredendanenin para baixo). MHe havert aplicegfo minima para a subseriggn de cotas 1o dmibee do
exemvicip do Direito de Peefordngia, Os fotisias pederiy manifestar o exereleio de scu Digin de
Freferéneia, wcal ouparciziments, docante o Peckodo de Tsercicio do Lineita de Preteréneis, vhaemindo
que (ah alé o % (nono) 1ia U6 subsequenie 4 Dola de Indde do Pededo de Exercicla do Direis de
Preferéncia (inclusive}, o exorefeic do Dirgite de Prelerincia deverd ser realizado jun & B3, pwor accig
i sty resipeetivo agenie de custodia, obscrvados o8 MAZ0S & o8 procedimentos operacionais da B3 ouw
{hb uté o LOF (déetma) Diz 161 subssquente & Drta de Infeio do Perdoeda de Exercicia da Dirgita de
Prrefargrwin (ioszlusive]). o exereicio do Dircite de Preferdneiy deverd ser mealisudo junto @ Lnstibuigio
Escrituradowa, obwervadns os prusos ¢ v procedimentos operacionais de Instityicado Eacrituradony,
confeme o caso, & 1A perante o Coardonada: Tidar da Ofara, Sem permitide sos cotistas ecder,
il anerose oo pratilo. scu Dircity de Prefordneia @ ouloos colsles ou g eresitos (coagionbrias),
tofal au prrcialmente: {[) por meio da B3, apartiv da Tang de nicie do Pesivdo de Exercicio do Direibe
de Preferducia (locluslve) ¢ uté o 7 [(zétimo) Ta Tl subscquentc 3 Naga de [nicio do Petiodo de
Excreleic doe Mhivziry de Preferfnein inclusive], por mcio de sce mespective upenls de sosiddia,

DOCS - MBSl
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cbservados o prazos © o5 procedimentos opemciooss Ja B oo ) por mele do InsiiuigEo
Lacritredors, & pastic Ja Thta de Iicio doe Perivdu de Exervivio do Direile de Preferénuie, inclusive,
e aié o W {monn} MNia Thil subsequene § Dk de Inicie do Pedodu de Cxerciciv do Diredto de
Preferimeia, inchusive, ahaerimdns s pritidimenlos vpermionuts de B3 ¢ du Instituiedo Eserituredare,
conforme o case, duranie o Perindn de Exetiicio do Dinilo de Preleréncia;

r)

Diceato e Subsericfio de Sobras o Mantgnie Adiei prals Cosd existam Colus remunsscentea nio

wubscrilas £ intepralizadas o Gmbite do exerelein do Thoeilo de Mreferéncia, sem confedde s ceda
Colista que exercer seu Direiur de Proferdneia o direitn dg subaeicdo Je Subms equivalente ao fator
der propongiio A ser indicado po Comunicado de Focerramenta do Pedode de Exercicio do Dircito de
Preferiaeia, v gual serd o resuliadn da divisto entre (0 o ndnwar Je Colas remamescentes na Ofersa
apds o etcermmente do Periade de Fxerefein dn Thitcitn de Preferdnea e (i) 2 quantidade de Cotas
subseritas dueinle o Perode de Exereleio do Dircite de Preteréncia por Ciodistas, B vedodo aos Cotiztus

sl
celiR,

el wed B o Ywi__ca 3 Lo I = N R LT o T 1 T
W LI IRRL  ILLUERF. U 3O LI W AIPCTIREN]  Je ORGLs, L.ilel LAPLLNEY EvYEr LOQicar.

e

condouilantemente i manifestagSo do exercicio de aan Direitn de SubecncAo de Sobras. se tem
interess na subserigBe das Sobras nido colocadas, especiticanda & Quemtidude de ¢ otas adictoneiz gue
postariy de subserever, limilads an total das Sobeas. Findo o peclodo de exercecte do Direito de
Subesriyio de Sobras junto 3 B3 ¢ an Fscriturador feonforne delinide me prospecto du Ofena), e, naa
havendu o eolocagSo da totelidade das Hobrag, o galdo temaneseenls de Colas serd alocedo pars
atendineento dos Mentanies Adicignais solicitabos pedos Culistis gue ienham exermido seu respeetiva
Duegit de Preliréneia e gue wnham assim declaradn intengan de sxercer o Dinsite e Subsurieio de
Momaate Adicional. T vedado sos Cotistas ceder. a quakquer (0, sew Dirite Je Subseripdo do
Monlante Adicional. Caso ssja verificeda a cxisténeia de cventual saldu remanesuente de Colas wpres
a divulpagie do Comunicude de Eneerrsments do Perindn de Faerefeio do Diegine e Subscrigho e
Sobiras ¢ de Monnle Adicionul_ referido saldo poders ser ofertadn aos livestidones,

qk Dz stiinio des recurses: of recurses da presente distriboigdo sobo destinados 4 aguisico de
Alives Alve (vonfonme definido oo prospeeto da (Mortad, apde ouvidas ag ecomwendsgtes Jdu
Coesulion de Iovestimento (conforme definido no prospeete da Ofna), Considesda gue o Funde
passul pesdEim ativa ¢ liscriciondrin, o5 Alivos Alvo que serén adquiridos com om reeursng capados va
Dfera serdo determinades posteriormente. apos puvidas ag recomendagdics da Consuliea de
[ovestimenilo, conforme previsto oo Hepulameoto do Fundo, A Distribuiche Parcial das coas nda
afenh a alovaghv dos recumsos cuplados nos Adivos Alvo:

¥l

CHlétg uliljzado parn o fxaglo do vaolor des cotns: para a fixocdo dao valor das cotas da 7™

Fmizs2a foram otilizadas a5 perspectivee de pmabilidwle do Fundo, constatadss em estudo de
vinblihude eluborsde pele Conzullora de Inveslimento;

.

Subracter 3 VA a prescnte deliberacio ¢ os domais documentos exigides pelos amigos 47 ¢

10, & 1" da Insirugde CV R 0" 471/0K, pats & obienciio do registro automdtics da T 3misdio de colas
do Fundo. as quaia sera distribufdaz nos tormes da [nabrugdo O n' SO0

X

Taelihera® a conTratagan, s lenios o Iisioacdo CVA 47208, dos coordenadores du

distribuigdo do cotas da ™ Emizsdn. contormne abaixo:

D55 - 1 46514w1
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Crnedemador  Lider: GRNJAL PSYESTIMENTOS CORRETORA DPE YALORES

MOBILLARIOS 5.4, insliluigia Foanccira intcaranie Jo sistiens de dissibuicao de valores
mehilidrios. eom endereso ni cidale Ao Wia de Jeneire, sstuda e Rin de lancize. na Prana de
Fintatoen, 238, sam W17, CEF 20280-0H), insetieg no CHELME ol o7 3765200400081 52
(~Caenial ™ on M oordenodar Lider™),

b} Coamdenadar Contratade: PLURAL S.A0 BANCO MULTIFLO. insliigda financeica
imegrante do sistema e Jisinbuigio de valores mobbane:, eom serle: ma cidade do Rio de Zaoesico,
t:ﬁtaﬂ.ﬁ dn Kin de Janeteo. na Braia de Bomatoee, 238 CCF 20280-040. ingerita oo CHPTAT soboo
n" 452404 N5 5 4 Banee Plral” ou ~Cuordenindor Conmmiadn™ o et conjune gum Genial
“Coredenadires da Do)

- Mt B e s 0 e da f et e aeTe coe e imiadng outros o
3.1. Ag A dala Je ADESHEaD O Tegisiin f LSO POOTTED el SNl RNanha viires

pary praelicipar da distribeiglo Jdis coras da 70 Emnizsbe. wlém de surem convidadas oules Inzliuigsdes
lotenoedidrias & participasfo de consbein com o lim espegiiien de disribuin as ceferidas satas. nos
werros do i Dn 34 da lnserugdio UV a® 40045

sendy wssim, wssing o prescile manomentn em 2 jduns] vias nA prosenga dus 2 duas) 19semunhas
ahsas v radag.

S Poadn. 31 de janeira e N

. _ﬁ__ . '.:.____..

LIST DISTRIBTUITHRA DK TUTLLOS T YAEORES MOEBILIARIOS 5.4,

ERI. T

Testemmunhas:

e 76 St l'\'h. N, h—
o - omne:
T Pameta Aokl Bapista CRF:

B RG: 53.267.047-5 '

CPF: 445,810 ORE-24

[EE R -2 )
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Informe Anual

FUNDO DE INVESTIMENTO
Nome do Funde: IMOBILIARID - FII UBS (BE) CNPI de Fumde: IE.152.2TL0001-26
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
Data de Fusconsmento: | 13032018 Pablico Alvo: Investidor Cualificado
Codige ISIN: BEUBSECTE000 Quantidade de cotas emitidas: 1.555. 780,00
. Cotistss possnem vinculs
Fundo Exclusivo? Mo familiar ou socistsrio familisr? | MO0
Mlandate: Tealos o Valomes Mokdliarios
Classificacio Segmente de Armacfio: Tenlos o Val = &s Truracio: Incetarminad
amtorrepulsplio: Mob. R
Tipe de Gestlio: Atva
Diata do Praze de Escerraments do exercicie w11
Duracis: sociak:
Mercado de megociscio Entidade administradors de
das cotas: Beolsa mercado srpamizade: EMAFBOVESPA
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
Nome do Admimistrader: | TITULOS E VALORES MOBILIARIOS | CNPT de Admimistrader: 13 4B6.793.0001-42
SA
RUA IGUATEML 151, 19 ANDAR- .
Enderegps: ITAIM EIEI- 3A0 PAULO- 5P- Telefones: 11 4871-2221
. 11 31330391
Sire: WWWERLTRUST.COMER E-mail: infolagel@ialirost com br
Compettncia: 122018
T [Prestadore: de SETVIOS [CNPT F.ndere;o [Telefone
1.1 fosstor: BRL TRUSTDTVM 5.4 s |1uaIgnmuu.L 151 18" a=d - Tenim Bibi 11) 3133-0350
1.2 foustodiants: BRL TRAUST DTVM 5.4, [ 86 Tes/m0at- |1uaIgnmuu.L 151 15° amd - Teim Bihi 113 3133-0350
. i = 1Bxzs Arouiscte Dlevs Bedig do Campes, 105 - 117-
13 P g ae: KFMG AUDITORES 277332078 e dificio BZ Towss - Tora A CEP 4711504 530 |11 30403162
[Paula/5P
T4 [Feamador & Marcade: -
: : . |02.33.28B60- |Avenida Brigadeimo Faria Lima, 3600, 11" andar, i
1.5 PDtistribmider de coms: KPP INVESTIMENTOS loo lexim ibi CEP; 04336-132 113 #003-3710
L5 [Comltor Expecializado: UBS Brasil Servigos  |11.049.855/0001- [Avenida Brigadeizo Faria Lima, 4400, 5" andar, Traim 1) 27676304
e Assussoria Finenceiza LTDA 13 [Bikd, CEP- 04336-132 127
FEm.pn:n Especializada para adoxinistrar as i
o =
1.8 |Dutros prestadores de servigos': ICNET Fn.dere;u [Telefone
[12 §2B.965/0001- Joaquim Floriamo, 466, Tome B, 17 andar,
IRECGﬂhdiluml 5A 2 E:: 105, Heim Biki, CED: (4334-002 [11) 2767-6304
2 restimentos FIT
2.1 icio dos merscios realizsdes na perinds
tdu.!tiru:tdq‘nhiﬂmln Objetivos xﬂ:s s dos rec
CRIBS 235 [Alecagin dos TecTrsns am afvos alve do FII 00 5311 26 j0fprtas Pablicas
EIHSHE [Alecain dos Tecrsns am afvos alve do FII Ismm_u.sn j0fprtas Pablicas
ICRIBS 263 [Alocagio dos ecursos am aivos alve do FII [713.072 B2 j0ferias Pibhicas
CRIBS 235 Aloc dos TecUrsos e 2dvos alve do FII I.I}'}]_‘z_{ll.'.'i j0fertas Pablicas
ICRIES 207 [Alecagio dos Tecursos am atvos alve do FII [ S00L662,00 j0 ferias Pablicas
E.Iﬂszﬁ] [Alecagio dos Tecursns am atvos alve do FII #E65.361,38 j0 ferias Pablicas
[CRIES 235 [Alecagio dos Tecrsos am atvos alve do FII o0& 190 14 j0 ferias Pablicas
[CEIES 130 Alec dos TRCUIS0S am abvos alve do FII 21.1%3.74 0 fortas Pablicas
[CRIES 201 JAlecagiio dos Tecursos am ativos alve do FII |541.078,10 0 furtas Publicas
T 1
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CRIBS 233 L‘ll.o-cﬂdmmnn"m-lﬁuul alve do FII I'.‘HI}.]'H.ﬁ j0ferias Pablicas
CRIEBS 235 [Alocapio dos ecursos am atvos alve do FII | TS [0 furtas Pablices
CEIBE 207 pilemade do recumns g afvns alve 3o FI h sog331 04 O15oras Pabdicas
I:!IHS!-E'I. [Alacain dos TecTrsns am afvos alve do FII RN j0dprtas Pablicas
[CEIBS 369 kllﬂcﬂﬂo:mnn:qm-lﬁw: alve do FII [.074 47205 j0ferias Priblicas
ICRIBS 371 [Alocagio dos mcnrsos am aivos alve do FII 18217170 j0ferias Piblicas
[CRIBS 217 [Alecagio dos cursos am afvos alve do FII 1054 470,04 j0fertas Pablicas
5139235 [Alocagio dos ecursos am afvos alve do FII 1 800 320,24 j0fertas Pablicas
[CRIES 253 kilﬂcﬂdmmnn:qm-lﬁwi alve do FII 4.444.5_54.!& j0 ferias Pablicas
ICRIEBS 276 [Alecagio dos Tecrsns am atvos alve do FII [5.124 SED48 j0 ferias Pablicas
[CRIES 207 [Alecagio dos Tecrsos am atvos alve do FII 1728 530 38 j0 ferias Pablicas
CRIES 300 [Alocacio dos recurios am agvos alve 8o £ [ 132 641,68 o fortas Publicas
CRIES 333 Ao dios TeCIrE0s e 2bvos alve do FII 270,610,892 j0fertas Pablicas
[CEI Dritohvo - Habdtasec [Alocagio dos oursos am atvos alve do FII [.000UETR 02 [0 fartas Pablicas
[CRI Tocanting - Apics [Alocagio dos ecursos am agvos alve do FII [L7.278.820,96 0 fertas Pablicas
fCE Halbar - Habisses [Alocagio dos recurios am atvos alve 8o PO 15555 457,80 jo fartas Publicas
ICRI CEGG - Habitasec Aloc dos TRCIIE0s e abvos alve do FII 5. 000.000,00 )0 forias Pablicas
ICRI BEDU - Hahitasec A locacin dos ecursos am afvos alve do FII i1.000.000,00 0 furtas Pablices
[CRI Tocanting - Apice [Alocagio dos ecursos am atvos alve do FII [507.629,52 [0 furtas Pablices
TR Tocentin - Apica [ATocagin dot recursos am abvos alve 4o FI | A farias Publicas

3. ama de investimentos para 03 eTercicios segnintes, incluinds, se necessario, a5 informacoes descritas no item

1 com relagio aos imvestimentos ainda nio realizados:

[0 Fundo encarron o axercicio da 2015 mma]ncu;.!u da !l'.‘.!-“snmCRI:.amu-lJlu do Funde. O progranza de izvestinssnto do Funde parz o
nun:l.l:lul g saguira a polstica da © Q¢ sdads com o remal dio Funda.

4 [Andlize do administrader sobre:

[£.1 Eesultado do funde no exercicie findo
[0 Fundo distribuis 2 tibado de rends o sguivalents @ BE1L.543] por cota apemade 2o 2ze de 2016,

1.2 fConj £ ica de sezmeate do mercado imobilisrio de amagho relative as pertedo findo
DBnulvldlpu'uDul.pu'um w6 Tecuperando &2 crise ecomdmica, que e sstends disds 2014, Os mndicadores aconfoxices ja indicam levs melhora
k. com 2 defizigio do canario eleitesal, os imoust InRmos 8 sxirmes podem s tornem mais salides. Alam e, com o resultade pelition
kstabalacido, 2 oscilagio do dalar « da belsa da valores te=ds a dizyinedr. Eme termos econdmices, o rescimento azual projetado do PIB (201 )
passou da 2.82% smn Abril para 1,52% sm Cbshro, segundoa acossnltoria LCA. Fisa redogdo & decormnts, sobmmde, da greve dos
Famxinhonairos da Maso, des fories incerteras eleftorais o do fraco desampanhe dx indistris. Ak diszo, o Banco Caztral sinalivon o
pzcomansnio do parindo de corte de juros e, dessa forme, 2 SELIC permenecerd sm 6, % atd o final dio ane, ssgendo projeples. Coiro
jmporiazts indicador inflacionario de mercedo invobilitnio & o IGP-M, que snoarron Sstansbroe sm 1,52%. Projepies mdicem qus o IGP-M
kzcarmard Certubeo 0,90% o finalizars 2016 em 9,73%

3 B i ] imte com base na igie da carceira
Pilantendo a politica de investmentos do fondo, sstima-se qoe 2pos 2 conchesio da quarta emissda, o fondo terd om Petniméedo Ligmido estmado
e RS 320 milhBes.

5. JRiscos incorridos pelos cotistas inerentes aos investimentos do FII:
[Vsr anaxo oo fizal 4o documanto. Anexos

& Valer Camsshil dus tives imobiliarior o FII Valor Justo, nes termos da IGVAA | D orre=rmalds

Eelagho de atives imobiliarios Valer (E£) 516 (ST on MAD) 'hlunugh'l]"*mmm.;lu

CRIERAZ SEC SER 217 1.015521,19 SN 000
[CEIHABIT 5124 BRDU 32.060.284,11 SIM 0,00
ORI BRAZ SEC SER 371 T.B80.61%.83 SIM 0,00
CRIEBRAZ SEC SFR 130 36.582,71 SIM 0.00%
[CRIEBRAT SEC SER 201 I0E.E17,67 ST 0,008
[CRI BRAZ SEC SER 133 TEL7 52203 SIM 0,00
CRIERATSEC SER 133 2.B46 508 04 SIM 0,00
CRIERAZSEC SER 133 01143147 ST 0,00
CRIERATSEC SER 333 1282 115,89 ST 0,00
[CRI BRAZ SEC SER 353 545 00041 SIM 0,007
[CEIEBRAZ SEC SER 361 4.112.596.31 SIM 0.00%:
[CEIBRAZ SEC SER 361 1.084 364,99 SN 0,00%
[CEIBRAZ SEC SER 362 4.022.749,66 SN 0.00%
ORI BRLAZ SEC SER. 369 T02L 452,95 sS4 0,005
[CRIERAZ SEC SER 133 201.508 B4 SIM 0. 00%:
[CEIERAZ SEC SER 233 1. 746.566,10 SN 000
[CEIERAZ SEC SER 287 236211891 SIM 0,00
ORI BRAZ SEC SER 2157 126612723 SIM 0,00
CEIEBRAZ SEC SER 300 073.608.03 SIM 0,00
CRIEBRAZ SEC SFR 333 2.001.377,73 S 0,008
[CEIERAT SEC SER 297 210612191 ST 0,008
[CRI BRAZ SEC SER 207 1,345 21168 SIM 0,00
CRIBRAT SEC SER 361 4.834 853 52 SIM 0,00
(R BRAZ SEC 5ER 385 183178525 ST {0
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|CR1 BEAZ SEC SFR 371 1.943.539.01 SIM 0,007
CRI HABITASEC 5E 111 6.184.174,50 SIM 0,00
TR APICE 147 SFRIE 404601 44 [ 0,00
JCR1 DITOLV D IE 1195 T.950.009. 60 AIM 0,007
CRI APICE 145 SERIE 780.053.00 SIM 0.00%%
CRI APICE 145 SERIE 16348 048,51 AIM 0.00%
|CRI HARITASEC SE 115 16,536 504,00 AIM 0,00%
[CR] HABITASEC SE 123 TOLE1 14,18 AN 0,007
|CR1BEAT SEC SER 371 3.782131.00 SIM 0,00%
[CRIBEAZ SEC SER. 235 §93.272,01 SIM 0,00%
|CRI BEAZ SEC SER 276 948 154,36 SIM 0,007
[CR1 BRAZ SEC SER 233 T.663.556,04 AN 0,005
16.1 [Critérins ntilizados na referida n%’
05 imvestimantos foram avaliados o lando de svalisclo efetsado por comsultor indepsadezts c io palo admyinistradar.

IT. Eelagio de pro<essos judicisis, ndo spilosos e relevanies

Jiio posw informacio apreseziade
i s

dusiup:l;su;.tludlpﬂd.ierﬂumuwlﬁdnsrﬂldnudm a0z proceszes judiciais siviloses relevamtes:

piio posmd informacio aprecetads

10.

|Aszembileia Geral

10.1

10.2

h:lﬂe-gu:(l'tiumd:u‘hicu] nos guais o5 doc relatives & blein peral escariie & dispesigiio dos codstas pars smalize:

Iguatemni o* 131 19" a=dar Baizro Hain: Bikd Cideds do 580 Paulo Estado de So Peale

'ERLTEUST.COBM.BR

icaglo dos meios de commmicscls dispenibilizsdos sos cotisias pars l::l-} w inclnzho de mattrins es ordem de dia de assembledas persis
ko eovie de decumentos pertisentes &5 deliberaghes propestss; () solctscle de livta de endereges fisicos ¢ eleirdaicss dos demans
Cotistas para eavio de pedide pablico de precaracio.
oariz, tuiex, misgrama, corredo eleirinico {e-mad) ou fac-simile, com confimescio de recsbdmento, 2 sar dmgido peio Adminsirador 2 cada
[Ciotista,

10.3

mﬁﬁtﬁw:ml-iu(h de assembleia por medo eleirdaics.

Dezcriglo das regras & precedimento: aplicaveiz & participscio des cotisess em sxsembleias perais, inclnindo (i) formalidsdes exigidas
m:mmhthﬁmuemqﬂhmmns em assembleis; (6) procedimentos pars a realizagio de
formaiz, se sdmitidas em regulamento; (i) regras ¢ procedimentos pars a partcipagioe 4 distincis ¢ envio de comumicagio
poorita on elerdmics de veto.

A cada cota commuspendard wm voto nas assemblias do Fundo. Compets 20 Admimismador comocer a Assambleia ezl de Cotistas,
pespattados 06 segrainies prazes: (1) 30 (trizta) dias ds antecedézcia no caso das Asssmsbluias Geras Ordimamias; o (i) 15 (quizea) dizs de
pziecedincia, Do caso das Assembleis Garais Extaordinadas. A Assapsbledz Geral de Cotistas podera tambées ser convecada diretzments por
fpodistals) que detenha(m}, no mdnines 5% (cinco por cante)) das cofas anxdtidas pelo Fesdo ou pale repressetasis dos cotestas, obsarvedo o
Hisposto zo Ragmiamants do Fando. A convecagdo por iniciativa des cotistas on do sau reprasantints sard dirigids ao Adsvinistrader, qua
fensrd, no prame maxines de 30 (trnta) dias contades do recebimento, ralimr 2 convomagdo de assansbleiz gemal 45 axpemsas dos requerantss.
fzlve @ a Assambleiz Garzl de Cotistas asam convecads daliberar em conmario. A convocegdo da Assembleiz Garal de Cotistas deve war faita
por comespondéncia encanzinhads 2 cada cotista, obssrvades 25 seguiztes disposipies: (1) da comrocaplio constarde, obrgetorizments, dia, bem
k local sz que sera realizada 2 asssanhleia; (i) 2 conwocagio do Assambleiz Garal devera eoumaras, expressamests, o2 orden do dia, todas as
matirias 2 samam deliberades, nio se admitinds qoe sob & nebrica de assuntos gerais hajs matéries qoe dependans ds daliberagio da Assemblaia
[Garal de Cotistas; @ (fif) o aviso de comvocacls devs indicer o Jocal omde o cotista pode sxansner os docomantes pertinentes A proposta a sar
fubmatida & apreciacio da Assembleia Gural de Cotistas. A assembleiz (aral de Cotistas s mstalars com 2 praseng de gualqoer mimero da
botissas. Por ocasiio da Assembleiz Geral Orrdinaria do Fundo, o6 cotistas gee detenham. =0 mezime, 3% (s por canto} das cotas emitidas da
Fuzdo ou ofs) represantante(s) de cotistas podem solicitar, por medo de uscTiin encansinkado so Adeinistrades, = inclusde de
uarbirizs nz ordsm do diz da Assembledz Gemal Ordinaria, que passara a sar Assembloia Garal Ondinariz o Extraordinaria. A prassnca da
potalidads dos cotistes supre 2 falta do convecacdo. Soments pedario votar o2 Assembleta Garal os cotistas inscrites no registo de cotistas na
fata d2 convecagio da assambleia, obsarvadas as disposiclas do Ragul o do Fondao.

s daliberacies da Aszembloia Geral pedardo ser tomadas pediants processe de consalta formal, sem a necessidads de roanifio de cotistes,
alirado sm carts, talegrema on cormeio eleirtnice (s-mail) disigide pals Admisistrador 2 cada cotists, conforme dados de confato comtidos
bodstim de msbscrigdn ow, s= alfsmado, conforme informade em docememio peosterior frmado pelo cotista & ancaminkado a0 Adsrinsstrador,
2T TREpOsta Lo praen maximo do 30 (irinta) dias, desds qoe observadas as formalidades previstas nos artiges 19, 19-A 0 41, e IT da ICWVM
71, Da consultz devardo constar todes o5 elsmentes informatives necessanios ao exercicio do direite ds voto.

11 eracio do Administrador
111 rica de remmmerscie definida sm rernlamenste:
A Taxa de Admimistrago serd o pado valor equival 2 0,20%: {vizte canhisimos por cemin) 20 amo sobre 2 Base da Caloalo da Taxa dal

Adneinistracia, comforme abaine dsfimida, shsarvade o valor mimime mamsal de B8 15.000,00 {gminee mvil rawis) [~ Texa da Adsvinistracia™).

1 considarada basa de calculo d2 Texe de Administraclo ("Eease de Calculo da Taxa de Admimissragic™): L o valer contabd de patrimonis
do FUNDO; IL o valer de marcado do FUNDD, calculade com bess ma média dideia da cotagle de Seckamsanto das cotes de saivsie do
/WD no més anterior 20 do pagamente da remunaracdo, caso 25 cotes do FUNDD tembem integrado ou passado 2 integrar, oo periode,
ices da mercado, cuja metedelogia prevesa critdrics de inchusdo que considersen 2 Niguides das cotas o crtirios de peadaragdo gue
darem o vohume.

falor page no ano de refertncia (R$): % sobre o pairimémie contibil: % sobre o patrimémic 5 valor de mercado:
34.268,02 .17% 0,17%
12. |Govermanga
11.1 resem de codistas
poswa informagio apresextada.
12.2 [Diretor Responsavel pelo FII

T T ear W1t g
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[
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I
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Profiszlio: Administrador de empresas CFF: 2BTI9TI0ESY
E-msil: dbarbieri@hsimast com br Formagie acadimica: Admizismagio de empmsas
Qusmtidade de cotas .00 Qusntidade de cotas de FII o008
detidas de FII- ' comprada: ne periods: :
Qusmtidade de cotaz do P R -
FII vendidas oo 1o 0,00 Diata de imicio na funglio: OL042018
Principsis experidmcias profizsionsis dorante os alimos 5 anos
- Atividsde principal da
Nome da Empresa Periedo Cargo ¢ funles imerentes a0 empresa na qual txs
rarge ETpEribncias SOrTErEm
BELTEUSTDTVM S A | Desds 01042016 Secie-Dirutor Admizismador duciario
BANMCD SANTANDER - Coumtry Head da Saztamder
BRASIL T4 do 1000 s 0372016 Suparindantsnts % acrmites Services
Descrigiio de quaiguer dos segui e que tead eorTide d ie o5 ik 3 smos
Evento Deezcrigho
Quslquer condemsplo criminal
Quslquer condessplo em processe sdmimistrative da CVAL & a3
penas aplicadas
L3. [Distribuigio de cotistas, sepnnde o percenimal de cotas sdgquiride.
Y de cotas detido em
[Faizas de Pulverizagio P9 de cotiztas de cotas detidas  frelagho ao toal detide par PF e detide por PT
eemitido
[Ara 3% dus cotas T 553 750,00 100,005 e | WS
[Acima da 326 aps 1 0%

[Acima da 1P an 1 7%

[Acima da | % ane 1%

[Acima da 20P: as 30%

[Acima ds 10P: a0 40%

[Acizaa da 40PG a0 3%

[Aciza ds 3%

14, |[Tramzacoes a que se refere o art. 34 e inciso IX do art 35, da Instrucao CVM n® 472, de 2008

{do possul §

15. W ica de divolgacio de.inﬁmnagies

15.1 [Descrever a politica de divalgaclio de ato on fate relevante adotads pels administrader, on disponibilizar o Enk correspondente da

pizina de adminisirader na disl de computadores, indicando o procedi relatives & glio de sigile scerca de
paformagies relevantes nio divulesdas, locsis ende estario disposiveis tars infermages, enire ouiros sspecos.
4 dirnzlgacio do xio cu fate mleveste pals Adminsstradors & realizada nos temees da regalameestacio aplicavel @ sen coztendo § disponibdizado
o sistema Fundos Met, vincolado & TV & 4 B3, bem come zo sifs da Adnsing dora hiep: oo bl st com b

a politica de nepociagio de cotas do fundo, se houver, ou disponibilizar o link cerrespoadeate ds pdgins de sdminiztrador na
mumndial de co emderes.

iararar. hrlust.com br

a polifica de exercicio ds direito de voto em parficipaghes socieciria: do Fasds, ou dispomibilirar o Enk correspendente da
ds administrador na rede musdisl de computad

glo, avalinglio & fscalizaglo da pelitica de divalzacie de

iararar brlust.com br
15.4 cionar ec fasciondries responsiveds pela impl i,
Bes, se for o caso.

posma informagio apreseetads
16. & prazes para chamsda de capital do fando:

Encamado o procssso de distibuic®o da Prinsedra Epxissdo autorizada no artige 17 do Begulamezto do Funde, o ADMINISTEADCR podara,
ppos ouvides 25 moomandagBes das Cezsultoras de Investimemio, chesrmade o dispestone § smico do artige £ do Bogulamente do Fundo,
psalivar novas emissles de cotas no mostemis total de abd BS 3.00000600.000,00 (irés bilhies de reaix), pama atemder 4 politica de imvestmemtos do
FUNDO, mdopendentemanin da prévia aprovacio da Asmmblede Garal do Cotistas [ Tova Emiscio™). A dacisiio relativa & svantnal Koz
Fmissdo de cotas serd comumicada aos cotistes Sormztments palo ADMINISTREADOR. O commnicado a sar snvisdo pelo ADMINISTRADOR
pu. mxeszoo svesiuzl deliberacio da Assambleiz Gerzl de Cotista gue seja conveceds, 2 cotirio do ADMINISTRADOR, para dispor sobee 2 Nova
Emisdo de cotas, devera dispor sobrs as caracteristicas da smissio, 25 condipBes de subscrigio das cofas & a destinagdo dos mecursos

Jprovemicotes da inssgralizaciio.

Anezos

Lo

Nota
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1. A rmslagdo de prestadores de srvipos de qus trata o fsm 1.8 deve ser indicads quendo o refaride prestador de sencipos repressntar mais da Fe
E duspesas do FIT
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Informe Trimestral de FII

FUNDOD DE INVESTIMENTO
Nome do Funde: IMOBILIARICD - FII UBS (BE) CNPI do Funda: IE.152.2TL0001-26
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
e 16102017 Publico Alve: Izvestidores sm Garal
Funcicnamenta:
Cadige ISTN: BRUBSRCTFO0N Quantidude de cota: 5.£55.745,00
emitidas:
Cotistas peammem vinculo
Fundo Exclusive? Hia familiar ou societirie Hio
familiar?
Mandato: Teulos & Waloms Mebilinos
Clazificagio to de Aruagio: Teulos e Val Mob. | Prazo de Duraglio: Indgcarminede
amtorregnlsglo: Segmen rmagia: 0% @ Mob. az0 ragio:
Tipe de Gestlo: Atva
Data do Prazo de Encerramente do exercicio
Duraghs: social Dueeentrn
Mercads de Entfidade sdmimiztradora
nepocinglio das cotas: Balsa de mercado erpanizade: EMAFEOVEERL
Nome do BEL TRUST DISTRIBUIDORA DE CNET do Admisisirsder- 13 485,753 000132
Administrader: TITULOE E VALORES MOBILIARIOS 5 A : 5 E G
RUJA IGUATEML, 151, 19 ANDAR- TTATM e
: . : J : 71212
Enderega: BIEI- 5AD PAULO- 58- 01451011 — e
11 31330331
Sire: WWWERLTRUST.COMER E-masil: INFOLEGALGERITRUST. COM. BB
Compettncia: 13/2018 Do do Encerramente ds | 300912019
rimestre:
0 Fundo e enguadrs
na defimigio danota | Hio
ng.
1. Informacies por tipo de ativo
11 [Direitos reais sobre bens imoveis
L11 [Terremos
Ao pos s i o
112 [[miveis
1121 [fménveds para renda acabades
[Wio possu informacio apressntada.
1.1.2.2 [fmvénveds para renda em constrogie
[Nao possul informacin apressntada.
1123 [fmtveis para Vends Acshados
[M8e posow infarmacdn apressntads,
1124  [Iméveds para Vends em Consirngio
[ possui informacio ap tada
113 Ohutros Direitos reais Sobre Bens Imaveis
[Mao possui informacio apresentada.
12 |Atives finamceiras
111 [Fumdes de Investimento Imokilisrio - FIT
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112 |Certificade de Recebiveis Imobilisrios (CEL)
W mrmor v b M T h-—.ir—\h T i b s v il s L alne iR
ICompastiz CNET — Foe e zaztidads alar (R}
AP 10130, 745000100 [i333%  |APICE 147 SERIE|LOZT.00 15.240.006,21
[APIC 17130 744000100 |H2E5] _[APICE MEW S84 _[7.000.00 547 THE 45
lAPIC 12130.74400001-00 43276 [APICESI4T 000,00 5.510.454,76
lAPIC 12130, 7440001-00 43565 |IHASD 100,00 10.785.175,59
lAPIC 12.130.7440001-00 3703 EIEEU.EF_SEC b5.000,00 14 979.658.06
. ERAZ SEC e
BRAZ pa.767. 538000114 fhals e5o By 0 b5 174,17
BRAZ 13,767, 5300001-14 |rosz2 ?Ej"szlc 0,00 5503141
BRAZ 3. 767.5380001-14 |406E3 ?Ejumfm 13,00 | SRS
N . [BRAZSEC
BRAZ 3.767.538/0001-14 [T1s  [oroins .10 163.816,24
BRAZ 13,767, 5300001-14 |ama7 Egj‘zmglc 6.376,00 l7s0901,59
. - - [BRAZSEC .
BRAZ 3767538000114 1337 [ARAZS peno 5.330.871,16
. ERAZ SEC -
BRAZ 3,767 SIR0001-14 pizee  [oc k.o 2174228
BRAZ 03.767.5380001-14 2607 E"‘Bﬁﬂgm 150,00 h 772 517,58
BRAZ 03.767.538/0001-14 pz17s  [BRAZSEC k.00 7.054.637,
SFR 361
BEAZ 13,767, 38/0001 14 43,00 l376.640,58
BEAT 13767, 538000114 06,00 5 731, 988,01
CEGG 13,765 9451000132 b 715,00 1¥78.B37,50
FORT 17575 BOBID001-T0 b5 000,00 EressoeTn
[HASE 15 304 427000138 725,00 17.646.770,15
[FAsE 15 308427000158 [43377  [DITOLVG IE 1195 .605,00 b 34422850
FASE 09304 42710001-58 3455 Him.m_r B2 o sono0 6. 771.092.85
[FHAsE bssussaroonse fiaser [manis s136 CHB Jiooo0 13.668.071,05
HASE po.304.427/0001-38 [43276  [LAERTASEC 100,00 5 520.110,80
FLASE ho304.42710001-38 frszee  [(ABITASECSE i 500,00 s 512.037,%9
[FABITASEC SE
[FHASE o 304427000158 3276 [0 IASECEE by 37e.00 14.199.382,71
[HASE oo anoonise paie EgUITEL L4.650,00 1480776571
HAsE oIt ATTI0L 58 W33 BETINE T R
TSEC 18,769 451/0001-06 |43703 |CHE ISEC 46 SER 3,00 15217.693,19
TSEC D8.769.451/0001-08 13643 [iii 0 key 500,00 0 74B.614.31
ISEC 05,769 4511000108 13643 ﬁt}:&g‘m{n 5.230,00 14.971061,19
ISEC 05,769 4511000108 |r36as E}gﬂm 03,00 197352
FORE | R R a1 EI5.00 IS5
[EEIT 13,345 A77/000L.EL [4300_|SOCICAM | AT | IR
BRAZ 13,767, 5300001-14 |4uB0s E;‘;"z SEC SR s o b 76126405
BRAZ 3. 767.5380001-14 |ao9zs E“ﬁ"‘z SECEER lyne b 407 .566,65
173 |Letra: de Crédics Imobiiania (LCT)
T8l paces s I o N
114 [Letra Imebilisria Garantida (LIG)
Mo possul informacin apressntada. _
115 |Certificads de Potencial Adicional de Construcis (CEPAC)
Vi peoes sl o g
116 [|Agdes
[ possui informacio apresentada. -
117 [Acides de Sociedades cujo o imico proposite s engusdra ewire as atvidades permitadas sos FII
Vi poes s i o "
118 tas de Sociedades que se emgquadre enire a3 stvidsdes permitidas sos FIT
E’:n posiw informacdo apraceniada.
118 nds de Invesamento em Agdes (FLIA)
Tal Eeois B o
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1.2.10 [Fusds de Investmento mMEQnEMII'FIP]

N30 pos s informaciio ap tnda

=
=]
=
=]

[Fo=ds d= Tevestime=to om Dirsisns Crediterios (FIDLC

H ar "\
It BERS Of Isverimesin & e TEIEETIE (II0N

[Nilo possunl informacin apracsntads.

1112 iras cotns de Fondos de Isvestimenio

ndo NPT

[Jnamtdade

[Walor (B5)

UTOR TOP RF REF § 03 502 5210001-58

2. 315 560,54

(112 BB 404,62

1113 Orutros Atives Fimsnceiros

Y30 pos s i o X

1.3 |Afives mantidos para as Necessidades de liquidez

[nformaces do Ative

‘alor (RE)

Disposihilidades

_E21,06

Titules Pablicos

Tiiubos Privados

Fundos de Randa Fixa

112 BB 406,62

2. \Aquisicdes e Alienacoes

21 [Terremos

rl.l | A quizig fes realirsdas no rimestre (endereqo, dres - ml, |N do Terremo em relagio ae total

| %% do Terrens em relsgiie so PL

fenire outras carscterds toss relevances) imvestide
(30 possui & 3o santada.

rl2 |Akiemag des realizadas no rimestre (emdereqo, drea - ml, do Terremo em relagfo ae total |y,
jats da sliensciio, enire outras caraceeristicas relevantes) favestide & época da aliemaglo " do Terrems em relagho so PL
[0 possui informmaclo aprasantada.

2.2 ovei

rrl A quizig fes realirsdas no trimestre (nome, enderecs, fren -
jm?, m" de mnidades ou lojas, entre eutrss caracteristcss :'::n.l;mlem relagls so total |Caregoria (Fenda on Venda)
relevantes)
[0 possui informmaclo aprasantada.

12 |ALiemag Bes realiradas no irimestre (nome, enderegs, drea -
jm2, n* de midades ou lojas, dats da slemsglo, entre ['s do _I';Imleu r;::.;ﬁ;.m :NJ Yo do Imdvel em relagio ao FL
jeuiras caracteristicas relevamstes) jervestids & #paca 2x abemag

I possui mformaclo aprasantada.

3. Ouitras Informacdes

EN] [Rentabilidade Garantida

lagio de Ativos mojedtes & [t paramcide

|
a0 Pl SIS e Spae el

Er
N o, - [arsntidor r, forma,
mtin de rentabilidade” relative ectos relevantes)

imcipais caracieristicas da garsnta (empo,

risces imcorridos, enire smires

312 [Remtabilidade efetiva no periods zob a vigtncia de parants

[8o possui informaciio apressntada.

Demonstracdes Trimestrais dos Resoltados Contibil e Financeiro

Valor{R$)

Comiikil

I Fimamceirn*

A JAtives Imobiliario:

Ezsingues:

() Receita de vemds ds imowmis am ssioque

{-} Custe dos inséveis am sstoqos veadidos

(-] Apzsie 2o valor s realizaclo dos essogues

[+-) Oubras recaita s/ daspeses da imoveis sm sstogua

Resultado liquide de imdveis em estogue

Propriedades para imvestimenitoc

Raceitas de alnmdis das Jedadas Imvesimemin

(-} Drasp Com stemgio o comseragio das propriedades pare imvesEmento

(+) Raceitas de venda de proprisdades para imvestimemio

(=} Coste das proprisdades pars fmrestimenio vandidas

[+-} Ajesie 30 valor justo das propriedades para invesimente

(-} Cubras recaita s'd das proprisdades para imveshmento

Eesultads liquide de imdveis para rends

Ativos imobilidries nEsmths por Titulos ¢ Valores Mobisrios (" TVRI"):

() Receitas do jurs dos atives imobilisnes representados por TV

5460, TBE,6F

B A460.TE6,65

(- Ajpzsie 2o valor justo dos ativos imobilidrios represantados per TV

-10.842,67

-10.842, 67
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ANEXD 33-1 - Informe Trimesiral de Fll

[+) Resultndo na vendz de atives imobiliarios represantadios par TWHL 14.530.1 14.530.1
(-] Outras recsits w'despesas da ativos imobilismios represantados par TV
'E.-.-'Ii--l.n1l--ul.n.ﬂ.-.-hm1—nl—'l-tr-nr remrarmndadns noa- TYRD
e e el el 946449408 9.464.494,08
Resulindo liquide dos stivos imebilidrios
SA64E 9.464.494,08
B Recurios tidos pars s secessidades de Bguwid
) Bacettas ds juros de aplicaghes iniecairas B64.5313 964.5313
+i-) Aj an valber i da apl financairas
{+-) Rasultado nz venda ds aplicarBo § i
(+-) Onutras receitas/despesas de aplicaghes Bnascairas -212.292 95 312252 93
Fesulindo liquide dos recursos mantides para as necessidades de liqnidez
T31.178,35 T752.178 35
c EResulindo liquide com insir tes fin iros derd
0 ']
jv] Outras receitas'despesas
{-) Taxa do administracio -234.382.1 -150.9353 34
(=} Taxa do d tho (parformncal
{]Cmubmunqnualnﬁhwmum 3L I ICWM 472 -1.041.276.44 -835.937,43
{-) Empmata sepecmlizada de qoe trats o art 31, I, TCVM 471
) Foamador ds maescado do qus irats o art 31, TV ICVM 472
{-) Costtrdia doss te¥ulos @ valorus meobilissies do FIT -13.635.21 -13.635,21
(-} Andisoria independ -37.085,61
[-) Rap (5] da cotistas
-} Taxas, ENpOsIos Ou col igBes fedarais esmduais @ icipais (imcluindo a TV -12.040.3 -12.028 55
(-} Comissles & ik pagos sobre a5 oparacies do FII
Honoramios do adv custas & o corrslatas & tdas am dafosa dos
e i 1133 118 58928
{]Glﬂn:dl:ﬂ.ﬂn:dlcahlnzg.ludnmm de segaro sobam os ativas do FIT
= COE. AV i
{~) Taxa de ingresso ou szida dos fimdes de que o FIL seja cotista
{-) Diasp oo O Tegistn de de HIL CATHITID -64.11
() Chulzes Teceitasderpmean 56.542,51 33504,2
Total de oniras receitas/despesas 13708061 1758 689,03
I+=c..:l++DBi Resultndo comtibil'fin amceiro trimestral Houido 5539 68182 2.956.0834
Distribuicio do resultado acumulade no trimestre/semestre® Valer(R$)
F= E E Resulindo fnanceire Hgnide acumulade no trimesrs'semestne cornembe B 958 083 4
= ';'95 *| 95% do resulisds Fnanceire lguido acomalado fart 10, p.u., da Lei 8.668/93) £510179.23
H B
I (7} Lucre contabdl passsvel do distibmighe quo sxceds ao total do rembitado fmencain® / resltade fizmceir que 303.001.14
famceds o minimo de 53% b
155, |Rendiments: declaradas £813.190.37
E () Bandimesins pagns astecipadamants durants o brimestre'semasire -6.813.190,37
L=J-K | Rendiments lignide 3 pagar remanescemte no encerramenso do rimesire ST 1]
M=JF |% domemitado financeire Houido declaado no mrimaeste/semasts 5E,3B2%

* Cruzndo sw refarir ao [efomess Trimestral do 2° o 4° trimestres da cada amo, onds 2 informagiss devario acumenlar tamnhiam os valorss
correspondeniss a0 trimestre imediztamenss anterior, ou seja, 1° e 3 rimestres, respactvamenis.

Notas

[Clemire a5 caractaristicas rlevasies dos tmowais, {§) descrever os dirsdios gos o fomdo detém sobre os imovels, com mancls sos principais
parmos da guadsquar costrates do fmanciymesin, promesss dz compra o venda, bem como goaisquer sotros mstrnmeantos qua Jhe assognrem
1. |pis dinsdtos; (i) descrewer of Oous & garastias gue recasm sobee 05 mnowdis; (fil) indicer s o movel foi adquinide em regims ds condeminio, &
nmmmﬂnmaw proprisdads sm conzam o reparticio dos mndimezios por ala gerades; (iv) preme pare

Tnsdo do e
2 u:ummqﬂnl lgacdo de tais infe rdas i L. I belecidas, o adminstrador deve ixf a
- bmpummﬂ@uoamﬂtmmmmdﬁm:
uimqumdlrﬂaﬂnbmmpdmamnmﬂmmmlﬂmmﬁmdn Nn:uuﬂ.nﬁ,‘lmmw palo nome, ou snderego, caso|

3. o imtwul 2o pessua um zema, (ii) ermancs, pelo enderego @ (i) demais atvos, pelas caracteristicas principais que possibiliem a perfuita
pdantificacio pelo cotista.

4, Clmhz.:hf-mfmup'nmumdn ado contabil fod i pegairecabid 1o mds o2 0 bido/pagn na moc
tanha sido objete da am meses anferiones. Fm

5 wnpmmmmmmmmpmnmmm it a quai o i deciara disiribeiT como sxCedenie 30
i fi=ancairo.

do
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ANEXD 33-1 : Informe Trimesdral de Fll

6. [Para os fundos =io lstades sm bolsa & valers, marcado de balclo orgemirado  qoe sejam, conmbafremente, sxcherivos, dedicades
jeclnsiraments a investidores profissiomis, n-emdnl.mhh:h dos cotistas mantéen vizculo fapsiliar ou socsstirio familiar, nos termos das
mmnluhﬁﬁnﬂmt' i imaclo das segn informaghes & facultativa, devunde, contodo, sar disponibilizads aos
= Itemn 1.1.1 — outras mﬁﬁ:nmbmnﬂ.

= Itgem 1.1.2.1.]1 — outras caracieristicas relevantss.

" Iiems 11124, 111256 1L1.1.2.6 —todo o comisado.

= Itgmn 1.1.2.2.]1 — outras caracteristicas relevantss, % locade, & colunas %% de cozchesio das obras & custos do constugio.

= Ttems 1.1.22 7 @ 1.1.2.2.3 — indo o contesdn.

= Itgen 1.1.2.3.]1 — outras caracieristicas relevantss.

= Iteen 1.1.2 3 2 — tosdo o contendo.

= Itgmn 1.1.2: 4.1 — outras camacieristicas relevantss, % veadide, @ coluzas % de conclusio das obras o costos de cozstrogio.

= Iiems 1.1.24 2w 1.1.2.4.3 — indo o contesdn.

= Tiems 2.1.1,2.1.2, 2.2 1, 2.2.7 — ouires caractaristicas ralovamtss.

7. |Case o fondo wunha 2 distribuir valor suparior 30 minime ds #5% do s eeultade fzanceino lado no
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ANEXO IV

« Demonstragdes Financeiras
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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Fandie il Tnvevinaniy Tannlifw —
FIT EZES (EF] Rocalivair Smolitisrie

- I .
11 de siecmiven e 20! 8

Lonteudo

Aalaiino doas auditorss indepesdentss colwe = demonsiracias Emancoms 3
Halangos petrimoniais 7
Demonstmgies das resultados »
Demonstmgios das metacias do pairieninio lgmido ]
Demonstmgio dhs Sume de caixa - Misndo dinso 1

Noles mxplicnives ke dermansitacoss: inesceires "
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PG Andiivees independenie

Fus Amuileln Clrve Redig de Campos, 105, 8 andar - Tome A
M711-B(H - San Peuln/SF - Hesil

Cabn Postsl 79518 - CEP AT - San PeulodSP - Hresl
Teleione +55 {11) 3411500

Ip g o br

REEIONO 0os auditores Indepenaentes sore as
demonsiracoes inancelras

Fum poinEiE: B b Adminiziegha do
Furdio de Imveatiments mochilibna - Al UBS [EF} RBecabfves Imabilirios
B Peuls - 5P

Orpinido

Examinsmoa 58 dammnatragtes financesss do Funde de imvaatimemo imolsliario- Fll UES IBR]
Racabheix Imobiiirics ["Funda™) Beadminiatrado pela BREL Truedt Diatrisdom de Thulo2 a Yeloraa
Mokildrios 8 A |, qua compresnadam o balange patramansl em 31 da dszemivo os 2008 a e
reepactivar demonsimgdes do reeultade, dan mutachas do patrimiimio [Euido B dre fhnar: de
caia pare o parinoe de 1% o agosin de 211 E [iranafersnda de sdminstegaa) 8 11 de dezamirs
de 201E, bem come as conmeepondantes notas sxplicatives, compresadando es politicas
contdhain 2gnificativas & ourss infrmegses shealatime.

Ern niresa opiniin, 2 demomemeghes inanceirea sama efendsa spreasmia m Sosrpatam emts,
N tndos o8 aapecics ervanies, § posgia patrimaenal a financesa do ndo de Imesstamanin
Imokil#ro - Fll LEG |HR] Aecehivaia Imokikire sm 31 de dezambre de 2ME a o dessmpanha
o9 e Operaries B oa smia fluoa da cein pas o periodn de 1" de sgoen B 31 de dezembmo de

ZE. de acorde com a8 pratices comsbei adoindes no Breal eplctweis aca findos de
Inestmenta imohilidrios.

Base para opinio

Hozea audhione foi conthrids de scordn com B8 nomes bealees 9 memacanaia da eudione
Hozese reaponashilidedes. am confarmidace com iaia normes, B0 deeciias N 36GE0 8 MHUIr
miihulkds ~Reeponaabisbuies o auditer pala swlitons dea damonatraches nancame ™. Bomoa
mnospendeniss am relagio et Funda da aconde com oa princiEos Sticos ralraEnies previshir: no
Codign ta Etics Profmsionsl do Conisdor 8 nes noma: profizmanain pmitidas pelc Consplho
Fedeml de Corinbiidads, B cumpianos a2 demam reeponeshiidedan Bcas de acordo eom
BERSE METTAN. Acreditamos qua a evidincs de suliona obtids 8 2uficiane p spopErinds pana
fundameniar nosas opEniso.
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Principais assuntos de auditoria

Principars sesurions oe sudiria 280 apesles qua. Bim nosac ulgemenio prefissonel, forem o
M Sgniiceine s neaes sudinria de axargcn cwmHnia. Exsas sesumios formm ratedcs no
contaxts de noass §uiiens dea damonatractes inmnceiEs come um ndo & ne formagso os
nrERs CpEEsn aokre ssaas demonsiecies finencerse &, poriEnio, ndo SXNEEIAMDE WE opinso

sepErEds 80bie B2 AREUNTCAE.

Walosizspin dn cariein de spiicagiies Memcsimnyg s Cartifiondes: da Recsh et sabilirios

[“CAI"} |Netn sxplicriivm n® 4.a)

Frimcipal sssesto de sudHoris

Em 31 da dazsmbm da 2N £, o Fundo pozsul
BE,26% de zpu patrimonia liquide aplicade nos
Cartificados de Pecabivein Imobillanos ("CREE™]
lartificadir: e nota explicainm n* 4 5, pala o2
quAiE Nio kA pregos cotades, 2enoo warredna
com baxe sm modelo de precificecan 9
pramizess detsnminades pela Pl miniatreoom.
Devidn 5o faio de determned o do valar jusn
deenps atiwea financainee sxisr zgsis 3 um
mainr nival o incertaes, por ameke
pramissse B uigameTios ralevames & do
mpacho que PVBTiURE MudEnges mas
pramisasE B esiimatives uliizades wriam aohme
sa damonatracian financaime come um tndo,
conaxlammos sssd asaunta sinifcatve am

Como an=m smiferis candurfe =58
FEL e

Oz nozsos procadimenios de suditoria
inchiram, maz nio patso limitacos &6:

= comn o andio o nosaca papecialinius B
inminenantza  financeioz. owlEmea ®
razoabilidads 4 § cnsatdnce doa dedos &
Pemisaan uiladns 8 prapancin oo cdkeulo |
vl poin, teiw como B peiTuhes da operacio,
o hmtirce da papgamann acrdedn, on gemn e
& sun ammquubisivia, 5§ siluagic scondimico-
finenceim dos pmizsorE B garanidorss pEmE
homrar ez plrigegbes, a 82 uxes B hdices
finencesca da mecadn;

= com Eudic de noaene aopecialigtas Bm
mmumerins financarm:, eceiculsmes do valor
pEn dos athvo: nancaims com base em
mages, indaxadores A G PENTESAR
deponindizaden pata Admniatradom; B

= malagio dis dvuipaches ofgiusdas nes
demonzimgSes fnenceras do Fundn.

Com basa nas pvcincss obides por mem doa procsdEmentca SEME MHILIMMON, CIMPRMNHE T
scaitivain o xaldos desaan aplicagnas s Certificadcs da Fecebiveia Imohilidrioz, essim como
susa dhnigecoss, Nno comaxin des damoneirmgoss financeiss tomedes am conperio, feanies
no perfodo de 1" de sgosn da AN E 5 31 de dessmbro de 2R

Responsabilidade da administragio do fundo pelas demonstragdes financeiras

A sdminimimmcac B responaswal pele alaboragio & adequaria sprezemiacio des damaneirectes
financeimma de scondoc com as peiticas contabain edotadss no Besid splictvain o2 fundos de
e timents imobildro » pelos comtroles nitamirs qua pla delETMinDU CMS NBCEARTION RArA
permmitr & #lEboracio de demoneiracies financaima viea de diztargBo raleva s,
noependemismants 26 canaaiia o freide ou B

Hn plaborechn dan

Tnancerss, 6 sdmnisiragin & reeponeivel pals valisgto de

demonsiragies
capackiads db Fundo continuar aperendo, diva igendo, quando splictval, oe sessrios elscons dirs:
oI § EieA continumkala operacional B o uno desan bese contéhl| na elabomein dan
demoreirachas financaing, & Nan 360 Qua & sdminisirecin pratends Bauidar o Fundo oo cazear
EUEE OpEEESes, DU nda tenha nenhuma aliemative ealfeis parn Pvitar 0 eRcemm enio dea

opamgoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Hozsoa nbyeihare: s30o obier 2agurangs maswel de que se demoreragies financeimna, inmardas
M cnjunio, eeio hies de diztorchin ralsvants, independentemsns 56 caussds par fmude ou
BT, B Bmity relataro de sulitons comendn nrees opnian. Sequrancs razofwal 4 um aito nivel de
BEELIrENGH, MBE NN uma parantia da que 8 st resiude de scordo com E8 noMmas
wazideiras B intarmecionsiz de suditaria 3empe dasciam sa pyeatuain g pses releentas
pxixivmisa. Az divhcies podem zer decomenie: de fewla ou sim P 880 conaidemdas elvEntes
guandn, individuslmenis ousm conunin, poesam inflosncEr, dentro o8 UME perspactisa

masvel, a3 deciaies BCONOMicas doa raica tomades com baes ez eferidea damonaragias
fnancaima.

Como parta ta suditcrin reslondn o8 acomio com s memes brezdaes  smaconas de

audhtors, suencd mos (uipamento profeaonal, & mariemos catieismo profesonsl ac kengo da
suditore. Alam diesa:

— kdentificamoz & svslEmea oe riscca da distogio elevEnte nar demonsiEgtes finencerss,
ndepandenismenta 26 causaia por fraude i Bmo, planea MoE B EXECUANcE procsdimentos
da suditoiia sin resposts § taa recos, bam como ohismos evidines de suditors aproprada &
auficiie pame fundkementar eess opasén. O meee de o detecqiio de detorglo raevenis
reaulinnis de freoace & MEDr 0o ue © POVEN i MTle o sTo, @ que 8 fresde pocs smwolver o
uin de burlar ca comtroles ntarmire, conlun, falsifesgio, emizsio ou EEesentagies folers
LT

— Obismes eriendimanin dea commeles intamoe releventes pana 8 sulitons pars planeammas
procadanentca da sulitona sprogrisdos i arcunsifinsies, mea nio com o objethmn da
HMIE E3ANTICN CTpinidn 2obre a piicicin doa comtroles ntamos do Fundn.

—  FAsmEmca s adequacio daz politicas contdbaia wilizsdes p 5 razoabiidads das patimatives
comtshels a ragpective: divulgachas feitea pela sdmineiegso.

— Concluimos zobre a edequsgan do uaa, pela sdminstmegic, de bees comahil de continuidada
opaEcionsl &, com kass nas svidBnaan de auditorn oblolan, 36 peEis neprtam elevmnis pm
elaciio 8 pvenine ou conicies (ue possam vaninr dovels sxgnifceinm am relegBa b
capaciiads de continualaia cperaconal do Funda. Be eonelulmos que pEsts nceriss
elrvanie, drvsmeca chamer Fienca o sm nosen ralatsein da suditvia pam a2 eEpectves

nae demoneiTagies financere: oo ncuir modifieacio MM nosas opnido, 26 38
dnnigecoss forem insdequedss: Moezss concleabes eatdo fundemamudes nes syidoncs: de
uwunfitoein obiidas mik 8 date de reso elatario. Todeyin, pventios ou condigies funima podem
Ivur o Funde a nin mar: 84 manter em contiuideds opemconal

—  AwmiEmecs B apressntagso geml a exiniium a o contseio des demoreiragies fnanceiras,
ncluaive En diaiipepSes & 34 B8 demonriEsSes finENceEan MwEaarTism B CINTaapondE e
TETEE CEER & ON BVEBNID: &6 MEnsim compathe com o ohyativo db Spreaemingin sdegusds.

Cormunicame-noe com 8 sdminoimgia & respeio, ane orhos sapactos, dn aleanca planemdn,

de #pocs da sndieia B dea CiNEAERSeE Sgniicetives da anitis, incluske g8 Sentusia

deficdncEs agnifeatives nos coniroles mimes gue identiicsmos chraris nossos trakalhos.

Doz azauntca pue forem ohaAn da comunicscAc com & sdmininiracan. detanminamos. souslaa
e fomm consalarmados como mats sgniicetvos ne asdibns des demineirsgoes financeiEs de
RErcicin cmanie B gua, deases maneirs, conetilnam oa principais FessTtos o8 audiria.
DezcrrwnoE BEABE SEMETION Gm no2ec relatine de auditorn, 8 menca que ke ou eguismerio
inha prodsdo dvuipacie pdblics dn exsunin, ou quande, am drcunsiincisa dramamenie mma,
detanminamis e @ a2aunto o deve 2or comumcEdn Bm no2ec elEiine porpes aa
conaeubncE s arhverans de il comuscacio podarm, deniro of uma perapeciiva maswel, supenas
o2 benafEins A CINMUNICERAC pars O nitare2ee pobico.
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Fomecemps Immbdm & sdminariugao dedaracio de qua compimo: com 88 Bgancias Bicean
rarvanies, nadundo ca equizios spicfvain da ndepandanein, p comuncamos todca oe
e i e cons mario: ou sFueTine que podenam afatar. consalarmm ments, nosaa
indepandenda, inchundo, quenda epiciwl, an erpectives aalvagquardes.

EPNIA Auditores iIndepandenise
CRC ZEPMF 24 2800-5

. I

Aodr go Eruz Baasi
Contedar CAC 1 8P261165600-7
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FUNDO DE INVESTIMENTO BIOHILIARKO - Al UBS B} RECENYaS IMOBELIARIOS
[CHP n"28 152 ZTHNR0-26)

{Acin imichvarie pela BRI Trust Dishvibuidoa de Tiwelrs = Valores Mobiliros 5 & )
(NP " T1486 7

s————s—y

D= dos ik dos peyindos de 17 de agosin 2 X de desvsnian de AHE,
de T e jarveire 2 H o jullan de ZHE [Toka da braws st rcia da Adminisogan) «de 16 de pulubn finick dos alividale) 2 H de

el de MM T
[Vainres e milfares de Heaig
1] Paxfacia e Parixin de
SR [ gl (] 1EEDIT R
Hin HNEDIE TR F k.o Fy
Adives Teslires i sl bl in oy 4.7 E g ]
Rrrriias i eyl e erehieis mnhiticns - CHis im 278 41m M
Lonrrwes coem Ceviiramie e werehirels iesieiisiers - C R im kL] - -
yeraie wm velor Jedn de oerilicesiers e eochivrets skl - CRHs Am L e ] =1 =
Ol Adives Pl aslire 164 146 10
Rl i rules dr Funsios. sir- e 1im s BEA
Lk Fcernrriers s Trsmrs - - 12
IFFF soiere calees O Fursios: sie: rresisenio <L 1] - -
Ol denp— (443 €331 (133
i & oo el 12 {9} 2=z} &0
D i b i denclin irlivm 12 AT} 13} ET]
Cirers dexpraes sisiniviriivery 12 sy 33} Wl
ke uiilcine 12 M - -
i oo eelesie 12 1 L] 15}
Eeaibals Byubis ies prisis el A1TEN 4 F E 1]

A ol eepicaliver, Sln e inlegranie dar: SenamsEcies Soanceics
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Hmmmnmm—ﬂlmmmm
(CP " 2 157 2T

{Adrmimi<iradn pela B Toest Dishibuidor de Tiu ks = Valores Mok A )
(CP) " T ANG 7LD A0
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

{CHPJ n® 28132 2T 2/0001-26)

{Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos & Valores Mobiliarios S.A.)
(CHP.J n® 13.486. 750001 -42)

Demonsiragoes dos fluxos de caixa (método direto) dos periodos de 1° de agosto a 31 de dezembro de 2018,

de 1° de janeire a 31 de julho de 2018 (Data da transferéncia da Administragio), e de 16 de outubro (iniclo das atividades) a 31 de
dezembro de 27

{Valores am milhares de Reals, excelo valkor LN 0as coras)

Caixa liguido das atividades operacionais

Fiuxo de aiividades de investimenios

Aplicapdes e resgates de lefras financeiras do tesouro - LFT
Aplicapdes em cerfificado de recebiveis imobiliarios - CRis
Recebimentos de certificados de recebiveis imobiliarios - CRIs
Aplicagies em cotas de fundos de imvestimentos financeirs
Resgate em cotas de fundos de investimentos financeirms
Caixa liquide das afividades de investimentas

Fluzo de caiva das alividades de finascianenin
Integralizagio de cotas

(-] Custos diretamente relacionados a emissan
Distribuigies de rendimentos a cofistas

Caixa liguido da atividade de financiamento

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa & equivalentes de caixa no inicio dos perindosiexencicis
Caixa & equivalentes de caixa no final dos periodosiexercicios

Farisria oe Fariscia o
ols Periscin de SLERSR1E Heloaa -yl iy
j=- - IS JNFTTME bl - T
(328) (241) -

(BE) (163) (46)

(52) (83) (34)

(13) - -

) (o)

(13) - -

(457) (497) (80}

- - 12

4 (B7 5DB) (46 561) (27.808)
4 13,800 0.173 188

(O7 B1) - -

04 DB - a0

(76.473) (36.388) {27.408)

(i B1.168 40.480 31.089
(F24) (1.542) {1.588)

13 (E.017) (1.574) (04)
74925 37373 29.407

(2.045) 428 1.918

2407 1010 -

. i ) 2.407 1.010
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FUNDCO DE INVESTIMENTO IHDBIUﬁRID -
Fil UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

{CNPI " 3152 FraDDD1 -26)

(Admimisirado pela BRL Trust Distribuidore de Tilulos e Valores Mobilliiros S.A.)
{CNFJ n" 13406 79310001 43

Noias explicalivas #s demonsiragoes inenceiras
Periodo de 1" de agosio de 2018 & 31 de deremnino de 2HME, de 1° de pneao de 2ME 3 31 de

jalho de 21E [dais de enslerEncia do Fundo), e de 16 de ouhsbro [ico deas stividades) s
M derembin de AT

(Em Resis mil, exceto pelo valor unitario das cotas)

{onlexis oporacional

O Fundp de Imesiimentn Imabikario - Al UBS (BR) Recebivels Imobikanos nidou suas
atvidacdes em 16 de oulubrmo de 2017, sab a forma de condaminio lechado, com prazo de
curacao ndederminado.

O objefivo do Funde & propoicionar. aos colistas a valoriizagao e a entabiidade alvo que
wsque acompanhar a vaniagao 4o Indice de Mercado Anbima Séne B {IMA-B), dvulgado
pela Assocagao Brasiera das Enfidades do Mercado Financeiio e de Capitais ("Anbima™,
amescido de 1_(H% a0 ano.

O Fundo destinase a mvestidores em geral, pessoas fisicas ou pridicas, sciam ekes
nvestidores qualificados e profEsionais ou nao qualificados.

O Fundo pos=ui suas cotas negodadas na B3 - Brasd, Balsa, Balcan.

As aplicapbes do Fundo n3o contam com 3 garanlia da admnisiradora ou de qualguer
meCaniEno de sequi ou, ainda, do Fndo Garanidor de Creditos (FGC) e estan sujeitos a
riscos de imesimento.

Elshoracio des demonsiragies contibeis

A5 praficas contabels adotadas para a contabiizagao das operagbes e para a elaboragao
das demonsiragtes contabeais amanam das disposipbes previstas na instrucio CYM n” 516
de 20 de dezernbro de 2011, consubstandadas pela Insiugao CVM n™ 472 de 31 de oulubro
de 2008 e demass akeragbes posienores, bermn como dos pronunciamentos. emilidos pelo
Comild de Pronunciamentos Conabeis (CPC), devidamente apmovados pela Comissao de
Valores Mabikarios {CyM).

As demaonsiaciies nanceias est3o sendo apresentaias para o periodo de 17 de agosio a
31 de dezembo de 2018, compamivamente a0 perinde de 1* de janeim de 218 a2 31 de
jiho de ME e 16 de ouluho a 31 de dezembio de 2(M7, em kngao da substihicao da
Administrador, conforme nota explicativa n® 21,

As demonstracbes financeiras oram apovadas pela adminisiragso paa emissao e
divulgacso em 21 de junho de 2019
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FUNDCO DE INVESTIMENTO IHDBIUﬁRID -
Fil UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

{CNPI " 3152 FraDDD1 -26)

(Admimisirado pela BRL Trust Distribuidore de Tilulos e Valores Mobilliiros S.A.)
{CNFJ n" 13406 79310001 43

Noias explicalivas #s demonsiragoes inenceiras
Periodo de 1" de agosio de 2018 & 31 de deremnino de 2HME, de 1° de pneao de 2ME 3 31 de

jalho de 21E [dais de enslerEncia do Fundo), e de 16 de ouhsbro [ico deas stividades) s
M derembin de AT

(Em Resis mil, exceto pelo valor unitario das cotas)

et B e e e e il B

PrinCipaEs proticas DDiMacEs

Ma ciaboratao dessas demonstracies conbabets foram ulizadas premissas e estimativas
de precos para 4 contabiizacio e delerminacan des valores dos ativos nlegranies da
caxieira do Fundo, bem coma os montaries de receitas e despesas reportados para o
periodo do relatono. O uso de estimativas se estende ao valor jusio, mensuragao de valkor
recuperaval de ativos. Dessa forma, quando da efetiva liquidagao anceia desses ativos,
os resultados auferidos poderao vir 3 ser diferentes dos estimados.
Apuracio do resultado
Eamﬂp&mﬁmmﬁidemﬂ,qmﬂ:ﬂﬂemmemmem
devam ser incluidas na apuragac dos resifados dos periodos qUE DCOMEEIN Sempre
simitancamenie quando se coneladonarem independeniemente do  recebimento ou
paganento.

Canxs e equivalenies de caixa

Cabm e equivalentes de caixa 530 representados por depasiios bancarios e aplicacbes em
coias de fimdos de imvestimento {Greulante} de oo prazo de alla liquidez que =30
montamente conversives em um montante conhecida de cabea.

Cotas de imdos de investimentos

TR o SR R [ — L —= [ —— — J— —u

e _m . ___ . - e __ . _m__ e o e
LS EIVERRIITIEINLES EN LIAEEs (R FUNGCESs O RIVESHINTFETEL 56K 1L A0 00 LAl 1R, e

valor da coia divuigada pelos respectivos adminisiradores.

Asvalorizacies £ as desvalaiiracbes dos iwestimenios em colas de Fundo de investimento
Toram regisiradas emn "Rendas de colas de Fundaos de mvestimentos®.

insinamenios inanceros

a) Classificacéo dos insinanmentos anceros

0} Daia do reconhecimenio: Todos os aiivos Tmanceims s3a inkaimeante reconhecidos na
daia de negodagao.

() Reconhecimenio micial dos msinmmenios fnanceios: A dassificacio dos
insinmnentos fimanceiros em seu reconhecinento inidal depende de suas caracierislicas,

12
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO —

FIl UBS {BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
[CHR n* 2345277 27100426}
{Admmisirado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
[CHR n* 13.AS6. 7937100447}

Nolas expicalivas is demonsiragies financeiras
Periado de 1° de agosio de HH3 a 31 de derembro de 2018, de 1" de janeio de 2018 a 31 de

julha de HH 3 (data da irensferéncia do Fundal, e de 16 de ostubm (inicio den slivideden) a
31 derembro de HU T

{Em Reais mil, excel» pelo valor imitario das colas)

do piopisito & Maidade pelos quais o5 Nsiumentos Nanceios foram adqendes pelo
Fundo. Todos o5 nsnEmentins nanceins 550 econhecidos miciaimente pelo vakor jusio
mmmmm exceld NoS Cashs &M que 05 Jlivos e passivos
manceinos 530 eqistrados ao vakor justo por meio do resulEto.

{ii}[]mii:u;nndmuhmﬁmmmmlﬁsd&mmgun = alivos Inanceins
530 incluidos, para fins de menswrEca0, em uma das seguintes categorias:

Alivos inanceros 3o valor jusic por mela do resultadn: essa categoria indul 05 alivos
fnanceirs adoquindos cam o propdsiio de geracao de resuliado no curto prazo decormente
de sua neqodacao.

Custo amarlizada: alivos financeiros mantidos dentre de um modelo de negide cujp
objelivo seja coletar os fluxos de caixa confraluais, £ para o5 Quals 05 lermos conirahEs
geram, em datas especiicas, luxos de caia que se refaem exdusivamente a
pagamentos do prindpal e dos jums sobe o valor do pringpal em aberlo. S350
dassificadas nessa calegoria & rendas de akquéis 3 receber povenientes das
propriedades para imes@menta.

{iv} Classiicacio dos siivos financeiros para ins de apresentacan

Os alivos anceins 530 classificados par nabweza nas sequintes rubwicas do balango
patrimonial

= Disponibilidages: saldp de can@ & depisios 3 vista,
=Aplicacies financeiras representadas por tiulos e valore moblidnios: tiulos que
epresentam divida para o emssor rerddemn jurns e foram emitidos de fonma escritural

b) Mensuracio dos ativos e passivos inanceiros & reconhecimento das mudancas de
valor justo

Em gerd, os aivos Tmanceiros s30 nidaimente reconhecidos a0 valor usto, que &
considerado equivalente a0 preco de fransacin. Os insinenentos financedos nao
mensuados a0 valor psio por mein do resuliado =30 ajustados pelos ousios de
hm;mﬂsahmepmmsﬁnnmmulmmmmemmmmdusmmm

{i) Nensaracio dos ativos finenceinos
O valor jusio de um instrumento financeiro em wuna detenminada data & inlerpretado como

o valor peln qual ele paderia ser comprado e vendido nagqueta data por duas paries bern
nformadas, agindo delbeadamenle e com pudénda, em uma ansagao em condigdes

13
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO —

Fll UBS {BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
(CHIPJ n® 28.152.27T2AHHH -26)

{Admmisirado pels BRL Trust Distribuidora de Tiulos e Valores Mobilidrios S_A)
(CHPJ n* 13436 T3AHHH -42)

Notas explicativas is demonsiracies financeiras

Peviodo de 1° de agosin de HHE a 31 de dezembio de N18, de 1" de janeio de 2018 5 31 de
pulho de 2018 {dain da iransferéncia do Fundo}, = de 16 de ouhdwo {inicio des atividesdes) 5
M derembno de 1T

{(Em Regis mil, exceto pelo valor unitario das colas)
requiares de mercado. A refenénda maks objetiva e comum paa 0 valor jusio de um
imestimento financeio € 0 prego que seria pago por ele em um mercado o,
Ensparente e significativo {preco cotade™ ou “preco de mercado™).

Caso nao exdsia prepp de mercado para um determnado instnumento financeiro, seu valor
justo & estimado com base em Emicas de avdiacao nomalmenie artolados pelo mensdo
mancein, levando-%: em oconka a8 caracieristicas especificas do insinanento a ser
mensurado e, sobretudo 2= diversas espécies de risco associados 3 ae.

Os ativos financeiros dassilicados como mantido alé o vencinento s3o mensarados pelo
cusio anorizado e dediriios pOr (NOVISSD pard dase a0 valor recuperavel quando o
valor ustio or mfenior a0 asto amarilizado.

(m) Reconhecimentios de vanagies de vakr isio

Cmnmgmgeﬂmmvahmhﬁdeaﬂmemmmm

nagu:n;au- =30 reconhecidas na demonsiracao do resultado, em siuas respectivas contas
de origem.

imi} Certificados de Recebiveis Imobiliarios

respecivos indexadores acrescidos de jums caloulades pela taa do especive papel. Os
ativos podem ser precificados com base na Gltima taxa de negociacdo do afivo, desde que
esta operac3o seja feita com o mercado e seja de conhecimento da BRL, a taxa de
negociacdo deve ser levada ao comité de risco e precificacdo para a sua aprovagao.
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FUNDC DE INVESTIMENTO IHDBIIJ_ﬁRID -
Fll UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
{CNPJ " 28 152 272000126

(Admmistrado pela BRL Trust Distribuidaora de Tilulos & Valores Mobisinos S.A.)
{CHPJI n" 1248679310001 -42)

Noias explicalivas as demonsiregies financeiras

Perido de 1" de agosin de 2018 8 31 de desenbeo de 2 E, de 1° de poneao de 2HE 3 M de
mlho de 212 [dais de ensfeéncia do Fundo), e de 16 de outubro (nicio das sividades) &
M derenban de 2T

{(Em Reais mil, exceto pelo valor initano das colas)
Aplicactes finenceiras
a) Certificaido de recehiveis imobilidrios [“CRIs™)

Em 31 de dezemnbmn de 2118 os cerliicanios de recebivels mobiidrios megrantes. na carieia
do Fundo estao apresentados abaixn, com &5 SUAS princpas caraciersicas:

cligodoacve | Eimores v | s Indaxador Bniscle | vonuwetmbe | Cuswtileces | valerde mermao
0000018048 [ewasdien Seuriie (1010 L1 P ZAFLI0G | 200N 203 i LY ]
ILADGZTSTS  [owvasiian Securfles 10200 200 ] 20002011 | 2012/2040 it ¥
JLCOGMASEL  |ewakillan Securiies | 15217 100 ) 20/08/2011 | 2002/2041 13 1o
TLEOIE00A  [Orari e Surine (10253 1.0 ) 200002011 | 20/04/2041 4 2
ILP01531  |ewasdten Securives (128 (1100 ™ 13OT01L | 1%0a/2041 = [ Fral
LIR0GZ2AN0  [ewasian Seuride (107208 | 11,50 P 20005011 | 20/02/2041 15 1554
1015389 [vasiion Securide (10278 1050 Prd 20/00L/2032 | 20/11/2031 " 2540
1IM0002TST  |ewasilen Securies | 15207 00 ) QNS0T | 0408 12042 L) 7.208
1C000E0  |Orasiian Securidier 107300 500 ) 20/04/2013 | Z0/02/2043 1 T
LOMSSI | erasiltan Securide (19303 L0 ) 250012018 | Z3/08/2043 159 3o
190529 | ewakillan Securiies | 15/361 .20 ) 20/08/ 2018 | 20/03/2040 2 1o52
1S0GA50  [ovasitan Securie | 10/30% 750 ] isfoL/ame | 1%07/2095 3 7a77
190ETS02n | ewasiltan Securide (19371 100 ) 15/1/201% | 1%/09,/2035 L 751
1900R2TSED  [Habitabe: i 300 - 1300772018 | MyTa/2022 1000 5104
10M510234  [Habitese: 1113 3,00 o 2SORINIIE | 1770572022 nam 10097
INERe  [Habstase: 1115 500 -] QAFLOSHTIS | Zo/na 022 2000 190
1B |Habitere: i 400 ol X208 | 2512/2022 5000 LT
1MLLIZATTT  |Habitene: 11 .50 ) /1242018 | Z1A00 /2020 32,542 3208
| 1swossoiry  JApce 1143 30 il Z2ARINCIE | 240812023 2233 2E
TRl 148004
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FUNDO DE INVESTIMENTO IHDBIIJ!&RID -
Fll UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
{CHPJ 0" 28.152.2T200HH -26)

(Admmnisirado pela BRL Trust Distribuidors de Titulos e Valores Mobilidrios S A)
{CH) n" 13 486.7930MHH -42)

Noias sxplicativas as
Perindio de 1" de agosio de 2018 a 31 de desenbeo de 2018, de 1° de janeao de 18 5 M de
jlho de 201E [deta da fransieréncia do Fundo), = de 16 de oulsboo {inido des stividades) &
M derembeo de 1T

manceiAas

{(Em Reais mil, exceto pelo valor unitanro das colas)

Abaixo apresentamos as avakapbes das agéncias de rating:

Emiznr A Dtz Rating Perxuerctiva

B Serurites | 1530 DARGIEMA | Friwh Ratings Fewr18 | Atiiaa] Eaired

B Seruritess | 157201 LLADETSS | Frah Ratings w18 | Adsiina] Extined

b S | 157217 1R | Fch Ratings w18 | ATl Etied

. . ] i [ T Py —" )

o Sy il 19754 1ANMSEID Li e i Rt =10 fie) che Camtra Prozm Regativa
B e Mt Sl

Ha it 1512 ANNINFT? | wern rating twfifue ] exuiclenct " | g
Ei-mr | Mot Giolall

Apicr 1% AEHEEAT7? | e rating sety1g | B} expuivaliona "
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO —

Fll UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
{CHPJ " 28.152.2T2/00{H 26}
(Adminisirado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliirios 5.A.)
{CHPJ 0" 13 486.793D0H 42}

Notas explicativas 3s demonsiracics financeras
Perioiio de 1° de agosin de 2018 a 31 de dezembo de 18, de 1* de jnean de 2018 5 4 de

piho de 2018 [dets da transieréncis do Fundo}, = de 16 de ouhdwn (inico des atividades) a
M derembvn de 017

(Em Reais mil, exceto pelo valor unitario das colas)

Movimentagbes dax CRE no periodo:

Ealdo am LE de outubeo de 317 -

Acquisiolhes de onrttficado ce pecabivals Inmobillinos 27|
Rt ch d oo chie Fecibivis imolbiiaitios AH
Agmrtizagties che oot ook ce pegbifvals Innobllno {158
Ajuste oo vallor justa de certificadode reoahisel s Imoh Mddos 0
Kol o B1 chr cheronbwo de 2017 78
Mgt the ont o che rege hivads Dokl kidos 45581
Rt ch crtficoeo che Fecibiviis imobilaitios 4,190
Agmcrtiagtes de oarti ook cee pegebivals Innoblllino {5,173
At o walor justd de obrtificadode reoshissd s Imoh llddos m
Valore reosber 137
Sabdo am 31 de juivode 2038 [ %
Acquisioles de onrttficado ce recabiveds Imobillidos Br.31
Peecettas e centficado te reoebivels imobiiieos ZHE
Aamertizacties e carif ok ce nece bilvels Imobll Kfos 112555
Aot cuiy lor Pt ol olttEficadonde pecahigs 5 1Mol NSk L]
LUao Aidd o riles EAL )
Ealcy o 31 de chenrsbro de 2018 10590

b} Colas de Fundos de investianenios

3
L]
L
=

Colas de funddns de imestimesins Casafdade Vakr Chusridasis Walar

=i Top RF Referenciadn DI HIF AT 2851 - -
Brade=ry: Fl1 Referenciadn 01 - - 181718 1818
Tzl BT 54T 251 . 1218

O Il Top Remda Fixa Referenciada O FICH lem por objetive aplicar seus recursos em
colas de fundos de invesimenio classificades como "Referenciado DI, os quais invesien
emahmﬁm:ummhmmampantmamapuduﬂaﬁﬁmﬂnmm
interbancanio "COIM ou da taxa Selc, de foma que, no minima, 99% dos aivos Inanceins
Ccomponentes de suas especivas carieras estelam atrelados, dieta ou ndretamenie, 3 este
parameira, pbzervade que a rentablidade do FUNDD serd impactada pelos cusins e
despesas do Fundo, indusive tna de adminisiragao, se houver.
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FUNDCO DE INVESTIMENTO IHDBIUﬁRID -
Fil UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

{CNPI " 3152 FraDDD1 -26)

(Admimisirado pela BRL Trust Distribuidore de Tilulos e Valores Mobilliiros S.A.)
{CNFJ n" 13406 79310001 43

Noias explicalivas #s demonsiragoes inenceiras
Periodo de 1" de agosio de 2018 & 31 de deremnino de 2HME, de 1° de pneao de 2ME 3 31 de

jalho de 21E [dais de enslerEncia do Fundo), e de 16 de ouhsbro [ico deas stividades) s
M derembin de AT

(Em Resis mil, exceto pelo valor unitario das cotas)

e ——— ol el . ————
ml:lﬂ-_llﬂll.il e ALY

A caxieira do Fundo, e por consequinda seu palriminio, estio submelidos a diversos riscos,
induindo, sem limitagEo, os mendonados a sequir

Fatores maroeconimicos relevanies

O Fundo, Indos os sews alivos e as operagdes envolventdo os alives estan localizados no
Brasl. Comp resuliado, variavess exogenas, s como 3 ocomenda, no Brasil ou no exteriarn,
de falos exiaodindrios ou siluacies espedals de mercado ou, anda, de evenlos de
nakrera polilica, mmﬁarmmtpem:dﬂhmnamnmgmgmde
forma relevanie o mertado financeiro efou de capitais brasiein, ncinde variacbes
taxas de juros, mmmmmEmmmmm
MmﬂMmmMMlﬂ@rﬂﬂde&Fﬂeum
das colas, bermn como resultar {a) em alongamento do periodo de amaorizacio de colas efou
de diskibuican dos resultados do Fundo; ou (b na iquidacio do Fundp, o que poderd
oCasionar 4 perda, pelos respeciivos colisias, do valar de piincipal de suas aplicagpbes. Nao
sora devido pelo Fundo, pelp admnisirador, pelas consuliras de vestimenio, pelos
coordenadores ou por qualguer pessaa a0 colistas doRndo, qualgeer mulia ou penabdade
de qualgeer nahresa, cas0 oooma, por qualquer razao (3 o dlongamente do perioda de
miza;audmﬂnﬁnafmdedmﬂmwdmmﬂaﬂmdnﬁnﬂx[h}aiqdapum
Funda; ou, ainda, {C) caso os colistas soffam qualguer dano ou EEjuize resultanies de seus
veslimenins.

RiscDs Insincdonss

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modiicacbes signicalivas
am suas polilicas e nomas, causand o impadios sobre o5 mais diversos seloms g seqmentos
da economia do pais. As atividades do Fundp, sua siluac 5o financeira e resultados poderan
serprejmi:iﬂnﬁdenﬂmiramlevantepurm:diﬁm;ﬁﬁ nas poliicas ou nomas gue
ﬂmmpumrﬂn,mmdejmmmbhhemigﬁﬁamm
umm;:m:amhas;nﬂa;au quidez dos mercados financeifio & de caplais
domésticos; poliica fiscal, instabllidade social £ palilica; aterapbes requlaliias; e oulms
ammeunemuﬁpulih:us mmemmqmmhanammﬂaﬂmuu
afetern. Em un cendnio de alteragano das tavas de jros, 3 rentablicade ou a pecificagio dos
ahmqmmmnanamhaduFurﬂumdaaanegamtemm
cendrio, efeilos adversos reladonados 205 fatoes mendonados podem impactar
negativamente o patrimanio do Fundo, a rentabiidade e 0 valor de negodagso das cotas.

A incerteza quanic 3 mplementacdo de mudangas por parie do Governo Federal nas
poliicas ou normas que venham a afetar esses on oulos falores, pode contribuir para a
inceriera econdmica no Brasil e pam aumentar 2 volatiidade do memade de valoes
mabikdnos brasieino e 0 mercado mobliano. Desta manera, 05 aconiedmenios s na
econamnia brasiera poderao prejudicar as alvidades do Fundo e os seus resultados,
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podendo, nchsive, vir a afetar advwersamente a rentablidade dos Cotistas.

REco de mercado 2 iquadez dos alivos alvo miegranies da cardera do Fundo

Cazo o Fundo, por qualquer mativo, decida alienar aiivos integrantes de sua careia, podera
enfrentar dincukiade diznle da pouca liguidez dos alivos alvo no mercado secumtdno. O
mesmo também podera ocomer caso venham a ser executadas everiuass garantias sireladas
a0s atvos integrantes. da carkeira do Fundo.

REco de crédilo dos aiives sivo niegranies da carteira do Fundo

O= Hulos piblicos efou privados de divida que poderde Compa J carteira do Fundo estao
sujeitos 3 capatdade dos seus emBsores, ol dos devedores dos lasins dos CRLLH, LCl e
demais alivos penmilidos nos Bmos do eguiamenio, de hoirar 05 COMPIOMSsS0s oo
pagamenio de juros e prindpal de suas dividas. Eventos que afetam as condicDes financeras
dos emssoes e devedomes dos tilulos, bemn como allerapbes nas condicDes eCONMIMCEs,
maﬁemhmmmﬂmamammpﬂgamHﬂmm
impacios sgnificativos em termos de pegos e liquidez desses ativos. Mudancas na
percepcan da qudidade dos créditos dos emissores e dos devedores dos CRI, LH, LCl e
dernais ativos penmilidos nos termos. do requlanento, conforme apicavel, mesmo e Nao
fundamentadas, poderao razer impacios nos pregos dos tihdos, compramelendo tambéam
sua liquidez. MNestas condipDes, o adminsiadar podera enfrentar dificuldade de receber 05
rendimerntios des atives para o Fundo ou negoda-os pelo prego e no momento desejado e,
cosequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de kuider  Adidonaimenie, a
variagao negativa dos alivos do Fundo podera impaciar negalivamenie o patrimdnio do
Fundo, a rentabiidade e 0 valor de negodacao das cotas.

REco relativo a reniabdidade do Fundo

O investimento em colas de Fl pode ser considerado, para determinades fins, uma aplicagao
em valaes moblidnins de renda variavel, o que significa que a rentabilidade 3 ser paga a0
calisia dependem do resuliado dos ativos aive adoguirides pelo Fundo, além do resaltado da
administracio dos 2ivos que comporae a carieira do Fundo. No caso em questao, os valres
a saem dstibudns a0s oolislas dependerao do resultade do Fundo, gue por sua vez,
depended preponderaniementie das recellas moverientes dos direitos decomentes de ativos
aivo abjeto de imvestimenin da Fundo, excluidas 25 despesas previstas no requlamento paa

=y rbewefiny A Fioweln Aeeen oonh el i oacirmedAeereis wesiiieoacks sem molore-Ses, oewe svbore

a2 manuieneln do Fimdn Aseim evenhal pfmelfneis yeeficana om t anc ghvos
alvo, ou demora na execucao de evenluais garantias constiluidas nas operagbes imobiEaias
relacionadas acs alivos alve, poderd relardar o recelimento dos rerdimentos advindos dos
ativos alvo e consequeniemente impactar a rentablidade do Fundo, podersdo também
ocomer desvalonizacao do lasiro aelado aos ativos alvo ou insuficiéncia de garantias
gireladas aos mesnos. Adidonaimenie, vale ressaitar que, enire a daia da inkegralizagao
das cotas objeln da oferta e a efetiva data de aquisicao dos Alivos Alvo, 05 recursos oblidos
com a oferla ser3o aplicados em aplicacies financeras, 0 que podera impactar
neqaltivamentie na rentabiidade do Fundo.
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RECos nbutinoes

A Lei n* 977989 esiabelece que 0% Fll 530 isenlos de tibulagao sobre a sua receia
operaciona desde que apliquem recrsos omn empreendimentos mobilianos que nEo tenham
COmD consilor, incorporador ou so0o, coliska que detenha mais de 25% {(vinke e dnoco por
cenin] das colas do respective Fll. Anda de acomdo com a mesma Lei, os rendmenios
diziribuidos aos colistas dos Fll 2 os ganhos de capital auferidos s50 tritados na fonke pela
aliquoia de 1% {vinte por centa). N30 obsianie, de acomdo com o axrtigo 3°, paragrafo Onica,
indsa I, da Lai n* 11033104, alierada pela Led n® 11.15615, ficam isenlps do imposio de
renda na fonte e na derlaragao de ajusie awal das pessoas fiscas, os rendimentos
distribuidos pelo Fll cujas colas sejam admitidas a negodacao exdusivamenie em bolsas de
valkores ou no mercado de balclo aganzado A pessoas fiscas. 0 mesmo dRpoeaivo legal
esclarere aimia que 0 beneficp fiscal de que ata:

(i} 53 concedido somenie nos casos em que o Fll possua, e mnimae, 1 (cinguenta)
oolistas e

(il n30 =4A contedide 3 colisla pessoa fisica fihkar de colas que representemn 109% (dez
poi cento} ou mais da tolakdade das colas emiticdas pelo Fll ou cufas colas Ihe derem
direilo a0 recebmenio de rendimento supenior a 109 (dez por cento} do folal de
renimenios aulerdos pelo FlL.

Ha o nsco de que as regras tribubrias vigenles para os Fll possam ser modiicatas: no fuham
e, ainda, existe a possibiidade de que a Seaelaria da Receita Federal ienha interpretagao
dierente do Adminksiadar quantc 30 nSo enquadramente do Fundo camo pessoa juridica
para fins de tihulacdo ou quanio 3 inciddnda de kibuins em delenminadas operapbes
redizadas pelo Fundo. Nessas hipoteses, o Fundo passaria a saffer a nciddnda de Imposio
de Renda, PIS, COFINS, Contribuicao Sodal nas mesmas condicbes das demais pessoas
juriticas, comn reflexos na redugao do rendimento a ser pago aos Colistas ou keria que passar
a recalher os lributos aplicaveis sohre delerminadas operagbes que anteriomente entendia
sarem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com mulla e pros, os iribwos
incddentes em operagDes ja conclukdas. Ambos o5 casos podem impactar adversamenie o
rendimento a ser pago aos Colistas ou mesmo 0 valor das colas. E importanie destacar que,

am raFan in srlarvimendn s Doesill Fadoen] i Broseld sreanifeebwie sem IR o gy sia

AaiEE NOLE S LA e DL P P L B Rt CHE AfiA LN D NS AT LRSS, Tl S af s PO RS L

2014, na Schxao de Consulla n* 1B1 - Cosil, publicada emn (M de julbo de 2014, conforme
mendonado no “Tribukacan do Funde®, o Fundo {1} recolhera o Imposio de Renda sabme
ganhos de capital auferidos na venda de posicDes de sua carkeira de cotas de ndos de
investimentn imobilano, e (i} recolhera inteqraimente o Imposio de Renda referente a0
paEssve acumdiado.
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REcos de alieragao da legslacio apicavel 30 Fundo efou aos Colistas

A legistacao aplicavel a0 Funda, a0s colistas e aos imvesEmentos efelitados pelo Fundo,
induindo, sem limitac3o, lets rbultaias, lets canbias e leis que regulamentem mvestimentos
estrangeios em colas de fundos de invesiimenio no Brasl, esta sujeila a alieracies. Exisie
o ISCco de a5 regras tributarias relalivas a Fll serem modificadas no contexto de uma eveniual
reforma fributiria, 0 que pode implicar pendas decomentes da criagao de novos fributos,
inlerprefagdo diversa da atual sohre a inciddnda de quaisquer thuins ou 2 revogacso de
isencdes vigenies, sujeitando o Fundo efou seus colistas a recolimenios ndo previstos
iniciaimente ou & majorag a0 de tributes incddentes.

REco Triblario relaconsdo a CR1, LH e LCI

D Governo Federal com frequéncia aliera a legisiacdo Wibutaia scbre wvestimenios
financeiros. AlleragbDes vhras na legsiagao fributiria poderdo eventuaimente reduzir a
rentabiidade dos CHRI, das 1 Cl e das LH para os seus defentores. Por lorga da Led n™ 12024,
de 27 de agosto de AHE, os rendimenios advindos dos CRI, das LCI e das LH aulendes
pelos fundos de mmvestimento imobikarno gue alendam a defenminados requising Sa0 isentos
do imposio de Renda. Eventuais alteragtes na legislacio Wibutaria, eiminande a sengao
acima referda, ben como criavdo oun elevanda aliquolas do iImposio de Renida nddente
sobre os CRI, as LCl e as LH, ou anda a aiagao de novos inbuios apicavels aos CRI, as
LCI e 35 LH, poderao afcbr negalivamente a rentahlidade do Fndo.

RiEco de concentracéo da carteira do Fundo

A Pdiiica de ivestimenios do Fundo nao prev@ crilénios de alocacao em delerminado
segmento, emissor ou operacic imcbliaia, para a aquisicdo dos Alivos Alvo, ficando esia
alocagao a oiend do Adminsiador, apos ouvidas as Consulloras de Imvesiimenio,
obsenvados os imites legais. A auseéncia de crilénios de alocacso dos Alives Alvd do Fundo
podera gerar a concentragao de risco dos Alivs Alvo em determinado segmento do mercado
imobiliario, emissores ou em determinada operacao imobilaria relacionada aos Alivos Alvo,
o que podera signiicar 4 conceniracdo de risco de cridilo e riscos juridicos no
segmenta/operagac’emissor preponderante. O risco da apliicagao no Fundo tera intima
mh;inmnammia;ﬁudamﬁm,mthque,mﬂnmmﬁmhanmmin,mh
5e[ a chance de o Fundo solier perda patrimonial. Os riscos de concenlracan da carteira
englobam, ainda, na hipdtese de nadimplemenio do emissor do Alivo Alvo elol de

L] T (e gy l—_-'l'_'ll'll"ﬂm s rmeeeln e s e ke el randal intorwaErars aloe solielae

A A W R B O Fieurd DD Rl 1 LA, W e L e DL N AL S TRA S [l ok o P

Risco de marcagio a mercado

Os alivos alvo objeto de nvesiimenio pelo Fundo s&o aplicagDes de médio e lngo prazo
(indusie prazo indeterminado em alguns casos), que possuam baib@E liquider no mercado
sacundaio e o calculo de seu valor de Boe para os s da contabiidade do Fundp & ealizzio
via marcagao a mercado. Desia forma, a realizacso da marcacio a mercado dos alives da
carlera do Fundo visando 0 cilcule do patrimonio liquido desie, pode causar oscilapbes
negativas no valr das colas, cujo oo € realizadp medianie a dvisao do palrimanio

M
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Iiquido do Furnddo peda quantidade de cotas emitidas; a6 entao. Mesmo nas hipieses de os
ativos da cartera do Fundo virem a ndo soffer nenhum evendn de N30 pagamentn de s e
principal, aulm‘rguduprazude:hra;iuduFuﬂu,asuﬂsduFmdnpuﬂerﬁnm
osciapbes negaiivas de prego, o que pode impaciar negativamenie na negaciacan das cotas
pelo imesidor.

REcos relscionados a liquider do mvestiimento em colas de iundos de mvestimento
Como os Fll 550 wna madaiidade de nvestimento em desenvolvimento no mercado
brasileire gque ainda nEo mMovimenta volumes siqniicalivos de POUS0S, com nomem
reduzido de interessados em edizar negddos de oomgrd e venda de ocolas, seus
inveslidores padem ler dificuldades em realizar transaches no mercado secundino. Neste
sentido, 0 Ivestidor deve ohservar o fata de que os fundos de veslimento mobliaio s30
constiluidos na forma de condominios fechados, ndo admitindp o resgale de suas colas,
mmmmlmmmmmmqmwenﬂmmhm:dﬁm
quando de sua eveniual negociagao ND Mercado secundarnio.

Mesmb sendo as colas objelo de negociacao no mercado de bolsa ou de balcin organizada,
o Imesidor que adouinir as colas do Fndo devera estar consdente de que o Ivestimento
no ko consisie em imestimento de lonpo prazo £ que n2o ha qualees garantia de que
hawera liquider para verdda fubsra das cotas nos referidos mercados.

REco operacional

Os afivos alvo e aplicagbes financeias objeio de investimenip pelo Fundo ser@o
adminstrados e geridos pedo adminisirador, portantn os resulladns da Fundo dependerac de
umaaﬂrhﬁha;idgmﬁnadammh,aqﬂeﬂaﬁmﬁhaeu&ntﬁsrﬁmmemm
gue caso venham 3 ooomer, poderan afetar a rentabildade dos colistas. Adidonalmente, o
nao cumprimenio das dbrigacies pam com o Fundo por parte do adminsiador, das
consulioas de investimenin, do ousiodiante, da Instiiuicio esofradora e do awditor
independente, conforme estabelecdn nos respeclivos contrains celebrados com o Fundo,
guarkio aplicived, podera evenlisaimente mplicar em fahas nos procedimentos de gestacda
cartera, administragao do Fundo, controladaria de ativos do Fundo e esaituracao das colas.
Tais falhas poderan acamear evenlitis perdas paliimoniais a0 Fundo e 30% coliskas.

REco eierenie a ouiros tilos & valores mobiBarios

Nps lemnes do requiamento do Fundp, o Fundp podera adquirir quaisgquer fiulos 2 valnes
mabiliarios previsios na Instngaoc CYM n* 47208, nao podendo ser previsto, nesia data,
guais Jlivos serao adquiridos espediicanente. Hesse senfide, 3 depender da nvestimento
do Furdio & qualiuer um desses ouiras Hulos e valores mobiisnos, os riscos habiluas
cairidos pelo Fundo paderso ser majoados. Alan dieso, poderd haver uhea
incompatibiidade com: () os lniles de diversificacao por emssor e por modaidade de ativo
detlerminado nesie Regulamenio e na legistagao aplicavel a defenminado nvesiidor, e (1)

n
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parie do pdblico avo de acordo com a Politica de investimentn.

REco d8 ocomencia de evenios que possam ensejar o nadimplemento ou determinar
a antedpacio dos pagamenios dos creditos que lastreiam os CH

A ocoménda de qualquer evenid de resgale antecipado, amorlizagao antecipada ou
vendmentn antedpado dos cadins que |asieiam os CRI, acamelsra o pre-pagamento
padal ou bial confome o caso, de WEis cexbios, podendo gerar dificuldade de
rervestimente do capital mvestido pelos westidores de acomdo com a Poliica de
Ivesimentios e 2 mesma axa esiabeledda para o5 CRI e eveniuamenie afctar
neqativamente o patrimdnio do Fundo, a rentablidade e o valor de negodagao das Colas,
nao wendo devida pelo Fukdo, pelo Adminisiradon, pele gesior ou pelp asiodiante, qualguer
mula ou penalicde. 3 quakper tiulo, ern decanéncia deste BiD.

REco de execugdo das garaniiss evenivalmenie asireladas aos CRI e demais sivos
aho

O mvesliimento em CRI e demais alivos ahvo Inchl uma sénie de riscos, derntre estes, o isco
de nadimplernento e consequenie execurao das garankas eventualmente oulorgadas a
respeciiva operagac e Os MScos inerentes a eventual exssténcia de bens mowels na
coOmposigao da cartera, podendo, nesta hipdiese, a rentabiidade do Fundo ser aletada. Em
um eveniual processo de execurao das evenluals garantias dos CRI e demais ativos alvo,
poderd haver a necessidade de coniralacin de consuliores, derire oulros cuskos, gque
deversn ser suporiados pelo Fundo, na qualdade de mvestidor dos CRI e demais ativos aivo.
Adidoralmente, a garaniia outorgada em Eavoer dos CRI e demais alives alvo pode nao ter
valor suficiente para suporlar as chrigagpbes Manceras aeladas a tais CRI e demats Alivos
Aho. Desta forma, uma série de eventos retacionados & execugao de garantias dos CRI e
dermnais alivos alvh poderd afetar negalivamente o vakhr das colas e 3 rentabildade do
inveslimento no Fundo.

RiEsco melativos as operagies de securiizacio mmobiérie e @3 companhias
secimiliradom
D= CRI poderaa vir 3 ser negociadns com base em regsim provisinio concedido pela CVM.

Moy Aoy owde roosciry risfindiass s vandyn o car ol ol UL o - ol

Ca=n detenminado regsin defindive n2o venha 3 ser o pela CVM 3 emBsoa de
tais CRI devera resgata-ins anledpadanente. Caso 3 emiszora ja tenha uliizado os valores
decommentes da integralizacso dos CRI, ela podera ndo ter disponbiidade imediata de
recursos pard Eesgatar anedpadamente oz CRI. A Medida Provisdiia n® 2 158-35, de 24 de
agosio de 2001, em seu artigo 76, esiabelece que "as normas que estabelecam a afetagao
OU 3@ separacio, a quakuer biuip, de pairimonio de pessoa fisica ou juridica nSo produFem
efeiios em relag30 aos débilos de natureza fiscal, previdenciiria ou irabalhisia, emn especial
guanic bs garantias e a0s privilagios que hes s30 alibuidos" Em seu paragrai dnico preve,
ainda, que "desta forma permanccem respondendo pedos débitns i referidos 3 tolalidade

1
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dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa faliida, nclusive os que
tenham sido objeln de separagae ou afelagao”_ Assim, 0 patrimdnio separado nstituido em
emisies sujeitas 3 reqane Rduciarnio, prevaleca o entendimenio previsto no dispositivo
acima citada, poderd nBo ser oponivel 205 cedares de deébilos oe nabrera fecal,
previdenciaa ou abahista da companhia SeCcUfFHIONE, e poUeraD COncomer com 05
fitulares dos CRI no recebimento dos crxiios mobliaios que compbemn o lashm dos CRIL
Porianto, caso a serulizadora néc honre suas obrigaghes fiscals, previdendatas ou
frahahistas, os crédios mobliaios que servem oe lasho 3 emissio dos CRI 2 demais atives
ir@mmmmmﬁmmmﬁnﬁramrmakﬁma
liquidagao de tais passivos, afetande a capacidade do palrimonio separado de honrar suas
obrigacies decomenies dos CRI.

Demaks rscos ardicos

Toda a aruiehra do moedelp financein, econdmica e juridico do Fundo considera um
conjunip de rigores e chigardes de parte a parke estipuladas airaves de conlraios pilblicos
ou privados, tendo por diredrizes a legistaco em vigor. Em razao da pouca maturidade e da
falta de trasfican e jurispradénda no mercado de capitais brasiero, no que bnge a eslte tipo
de operacio financeira, emn sihmpbes atipicas ou conflitanies podera haver perdas por parie
dos Imvestidores em razio do dispéndio de lempo e recursos para eficica do arcabougo
contiahual. Em virlude da reconhecda morosidade do silerma pdidano brasikein, a
resolugae de evenluais demandas jdicials pode n3o ser akkangada em tempo razoavel, o
gue pode resullar em despesas adicinais para o Fundo, bemn comb &m alraso o
paralzacao, ainda que paial, do desenvolvimento dos negicios do Fundo, o que Eeria um
impacto na rentabiidade do Funda.

REco edative 3 inexisiencia de alivos que s& enquadremn na politica de mvestimentn
O Funto podera nao dispor de ofertas de Alivos Alvo sulidentes ou em condicies acelaveis,
a aiténio do Adminsiador e das Consulloras de Invesiimendn, que alendamn 3 Poliica de
mvesiimentos do Fundo, de modo que o Fundo poderd enfrentar dificuldades para esmpregar
suas disponibilidades de caixa para aquisican de Alivos Alvo.

A ausénda de alivos alve paEa misi;iupﬂuFmdnmiima:tarnegaﬁmtea
rentabiidade das colas, consideranda gue, enquante o Funds nao alogque Seus reclisos em
ativos alvo, mcursns do Fundo permaneceran aplicados nas apicagies Enanceras

REcos de influéncia de mercados de oulros pases

O mercado de capitais no Brasi é nfluenciado, em diferentes graus, pelas condigbes
economicas e de mem:;ludemﬁmpﬂﬁes,n:hlrnupﬂlm deenmm'la emergenle A

[y I (- S i R - m—

TEAG AL LNES lﬂﬁlﬂl]‘mmml‘l_ﬂ'luﬁ NESSES li.'l.lllliﬁ HHI!- P.'IIE CAEsAr um EIEILI:I'
MMnmmeEwmm“mmmmn
interesse dos mmveslidores nesses alivos, enire os quais se incduem as Colas_ No passado,
o sugimentn de condicDes econdimicas adversas em oulros paises do mercade emergente

4
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resultou, em geral, na saida de Ivestimenios e, consequentemente, na reducao de
recirsns axtemos mvestioos no Brasd. Cises. inanceras ierentes resstaram sm um
cendrip recessivn em escala giobal, com diversos ellexas que, dieta pu ndirctaments,
aletaram de fonma negaliva o mercado inancedo e o0 mercado de capitais brasieios e a
economia do Brasd, tais como: fluluacbes no mercado fimanceim e de capitals, cam
osciapbes nos pregos de ativos (nclusive de imdveis), indisponibiidade de crédito, redugao
de gasios, desaceleracdo da economia, instablidade cambial e pressao inflacionaria
Qualquer nova acontecimenio de nalueya simiar 205 adima menconados, no exienon ou
no Brasl, podera prejudicar de forma negativa as alividades do Fundo, o palrimonio do
Fundo, a rentabiidade dos Colistas e o valor de negociacan das Cotas indusive ermn @zio
de impactos negaiivos na precificagao dos alives que compdem a careia do Fundo.
Variaves: exdgenas tais como a ocoménca, na Brasi ou no extenor, de Bins
exiraordindrios ou shapbes espedais de mercado ou, ainda, de evenlos de natueza
politica, econiwmica o financeira que modifiquem a ordem atual e influenciemn de oma
mleuarlenmatadnﬁmnmmefmdemmmmmmmnasmmde
jures, evenlos de desvalorizacdo da moeda € mudangas legslativas relevantes, poderao
afetar negativamente os pregos dos aiivos neqranies da cartera do FRndo e o valor das
coitas, bem como resultar {3} em alongamento do pericdo de amriizacio de Colas; efou
de distribuicao dos resuliados do Funda; ou (b} liquidacao do Fundo, o que podera
ocasionar a perta, pelos respectivos colisias, do valor de pincipal de suas aplicagtes.

Adicdonalmente, o5 aliivos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, on seja,
sels valoes serao dlualizados diariamente e contabilizados pelo prego de negodagso no
mercade cu pela mehor esiimativa do valor que se obleria nessa negodacdo. Como
consequéncia, o valor das colas de emissao Fundo poderd soffer osclagbes frequentes e
significativas, mciusve a0 longo do dia.

Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, inchiindo as instituigbes responsaveis
pela diskibuicio das colas, os demass colistas do Fundo, o adminisirador, as consultoras de
ivestimertio e as Instiiuigies Parbcdpantes da oferla, qualquer muka ou penaiidade de
guakuer nalrera, cIso OoOma, pr Ekuer rRzae, (&) o dongamento do periodo de
amoriizacan das colas efou de distibuicao dos resultados do Fundo; {b) a Iquidacao do
Fundo; ou, ainda, {c) caso os colisias sofam qualquer dano ou prejuizae resftante de s
euerrhrae

Risco de conceniragio de propriedade de colas do Fundo

Conforme 0 reguiamento do Fundo, nao ha restricao quanto ao limie de colas que podem
ser subsaiias por um Unico colisia Porianio, poderd ocommer SilLacsn em que um unico
calisia venha 2 nlegalizar parcela subsiancial da Emissao o mesmo a totalidade das cotas
do Fundo, passando tal colista a deler uma posao expressivamente concentada,
fragiizando, assin, a posiac dos evenluais colistas minoritaios. Nesta hipolese, ha
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163



FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO —

Fll UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
{CHPJ " 28.152.2T2000{H 26}
(Adminisirado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliirios 5.A.)
{CHPJ 0" 13 486.79300H 42}

Notas explicativas is demonsiracics financeiras
Perioido de 1° de agosin de 2018 a 31 de dezenbio de 18, de 1* de jnean de 2018 5 4 de

piho de 2012 [dets da fransieréncia do Fundo}, = de 16 de ouhdhn (inicio des atividades) 3
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possibiidade de que deheraciies sejam tamadas pelo cotista majoitaio em fungao de seus
interesses exThSVDS 2 delimenio do Fundd ou o3 opiniaa dos colisias mnortEies.

Rico de diuigao decoirente de novas emissoes de colas

O Fundo podera, no fulwro, realiza novas emssaes de cotas com visias 20 aumenio do seu
patrimdnio e aguisicao de novos ativos alvo. Neske senlido, o5 colistas devem ficar atentos,
especiaimente com relagso a pubicapDes de avisos, comcacDes e atas de AGES, com
visias a0 exercicio do seu dirciio de preferéncia na subscrigao das novas colas, sob pena
de, nao 0 exercendo, erem [E partidpacao diukda, dmnuindo suas parlicipagbes nas
decsDes Sobre a5 maBsmEs sujeilas a assombleia geral de colistas. AdicGonaimente o
exereicio do direfin de prefergncia pelos colistas do Fundo em evenlislis smissoes e novas
colas depende da dsponibllidade de recursos por parie oo colista.

inexisiéncia de garaniia de elininagao de riscos

A realizagao de ivestimentos no Fundo sujeita o Inveslidor 20s riscos a0s quais 0 Fundo e
3 =3 carlera esiao sujelins, que poderan acanelar perdas do capial mestida pelos Colistas
no Fundo. O Fundo ngo conta com garantias do adminsadar ou de erceins, de qualquer
mecanismo de segum ou do Fundo Garantidor de Crédilos - FGC, para redugao ou
eiminacao dos 1scos acs quadis esta sujeito e, consequeniemente, a0s quais o5 colstas
também poderao estar sujeitos. Em condigDes adversas de mercado, o sskema de
gerenciamentn de riscos aplicado pelo adminsradar para o o poders e s eficidncia
reduzita  As eveniuais perlas patrimoniais do Funda nao estso Emitadas 20 valor do capital
subsaito, de fanna que os cotistas podemn ser fuluramnente chamados a deliberax sohre as
medidas necessaias visandd 0 cumprimenio das olwigaghes assumidas pelo Fundo, na
qualidade de imveslidor dos alivos ahlvo.

Cesempenho passada

Ao andisar quaisquer nformagbes fomecikias no prospedo da primeia emssEo efou em
quakuer makeral de dsgacaon do Funde que venham a sor disponibllizados acea de
resulfados passados de quasquer mercados de fundos de nvesiimenin similanes ou em

ralaerfn v ofivee ohoy e s eEEes s iroocEeodere o een 0 adminichoackosr s e

TRy oA EUTWRF SRS Ul AURr LSRR IR R IR A I e L SR E R oA

cordenadores tenham de qualquer oma partidpado, os polencias colistas devem
considerar que qualmuer resultad o cbiido no passado nao & ndicalive de possivels resulizdes
Ii.ll].lrns,enaurnmnmugamm;demrmﬁdmsmhresmaﬂlgmmmnm
no oo, Os investimenins estan sujeitos a diversos riscos, induindo, sem lmtacao, crédito,
varacao nas xas de jurs e indices de nfiagao.
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Notas explicativas as demonsiracics financeiras

Perioddo de 1° de agosin de 2018 a 31 de dezembio de W18, de 1° de jnean de 2018 5 4 de
piho de 2018 [dets da transieréncia do Fundo}, = de 16 de ouhdhn (inicio des atividsdes) 3
M derenivo de 1T

{(Em Reais mil, exceto pelo valor unilario das colas)
Revisdes o/ou shualizagtes de projecies

O Fundo e o0 administrader nao possuem quakuer obrigacao de revisar efou atualizar
quaisquer projegies constantes do prosperto da primeia emissao efou de quakguer material
de divuigacio do Fundo efou da oferia, induindo, sem linfacdo, quaisquer revisbes que
refliam alieracies nas condicies econdmicas ou oulras cimnsiandas poslenones 3 data do
prosperto da primeira emissao cfou do referido material de divulgacso, conforme o Caso,
MesSmD gQuUe 35 Premissas nas quais tais projegdes se baseiem estejam incometas.

REcos de despesss exiraotininiss

O Fundo estard evenhaimente sujeiio 30 pagamento de despesas exiraomnanas. Caso a
Reserva de Cantingéncia nao seja suficiente para arcar com s despesas. o Fundp reaizzG
nova emissao de colas com visias 3 3ITar Dom as mesnas.

DFundﬂﬁlirislieiu,aiﬂa ad&m&ﬂsenﬁmmmﬁmaﬁeﬁiﬁiﬁiﬁ
macnhan;adevahmm;mdegamhasrﬂm:ﬂasmﬂm
Nm,mu,daiemﬁmhnﬂaes D= recurses mantidos nos palrimonios separados de
operagbes de securfizag 30 submetlidas a regane fiduciinio nao sejam suhcenies para fzer
rente a tais despesas.

REcos de alleragies nas praticas contabets

As prilicas contibeis adotadas para a contabiizagdo das operacies e para a elaboragao
das demonsiracbes EInanceras dos Fll advem das disposicDes previstas na Insinugao da
CVM 516M11.

Com a edigao da Lei n” 11638, de 2B de dezembro de 2007, que allerou a Lei das
Sociedades par A¢Des e a conslituicio do Comil2 de Pronunciamentos Contabeis - CPC,
diversos pronunciamentos, onentagbes e nlerprelagtes técnicas foram emilidos pelo CPC e
ja mierendados pela CVM com vistas a adequagao da legistagao brasiera ans padibes
ifernacionais de contabiidade adotados nos prindpais mercados de valores mobilibnios.

A Bcdwemn ps U RAEM A mrvnueere ) o uiererwee e 10 o iaraim fs M2 o darpmem de i
_“ Nl S Sellfa

i --.-.IH;I.I.I_ AT IR o IUA B ] LARINpLSd O AR Em e 1 L e LW (= F Lt ]

pm&mﬂmﬁﬁmmﬂmmﬁmmﬂﬂﬁmﬁm%mﬂl
m“umqtqm}ammm;mmmmm a versao
mats aiualizada das pElicas contabels emitidas pelp CPC, que 580 a5 pralicas conkabels
atuaimente adotadas no Brasi_

Aluaimente, o CPC tem se dedicado a redlizar revisbes dos pronunciamnentos, orientacbes e
interpretapbes técrnicas, de modo a aperfeippa-os. Caso a CVM venha a delerminar que
novas revisbes dos prommciamentos e interpretagbes emilidas pelo CPC passem a ser

Fr
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Notas explicativas as demonsiracics financeiras

Perioado de 1° de agosin de 2018 a 31 de dezenbio de 18, de 1* de jneao de 2018 5 M de
puiho de 2018 [dets da fransieréncia @o Fundo}, = de 16 de ouhdhn (inicio des atividsdes) 3
M derenivn de 1T

{(Em Reais mil, exceto pelo valor unitario das colas)

adotados para a contabiizagao das operagDes £ para A claboraao das demonstrapbes
financeiras dos Fll, a adocdo de taks regras podera ter um impacto nos resuliades ahaimente
apreseniados pelas demonsiragbes inanceiras do Fundo.

O Fundo poderd ser réu am processes admnisirativos efou judiciais nas mais oversas
esferms. N3p hd garantia de que o Fundo venha a obler resulizdos favoraveis oo gue
evenuas pocessos admnistialivos e pdidais propostos conira o Fundo venham a ser
jugados mpracedenies ou, anda, que 0S5 EoUrsos megantes da resenva de continggncia
sojam sufidenies pard defesa de seus meresses no ambito admnistrative efou judicial. Caso
o Ando venha a ser a parke sunimbente nos pocessns adminsiraivos e iicias
mencdonados acima, bem como se as reservas de confinpéncia nao forem suficienies para
adefesadnmrhmduFuuh,emnelquensuﬂshsmhnaserdnmah&a
deliberar sohre as medidas neces umr:hummmnﬂt:dasuhlgamm

pelo Fundo que poderao induir 3 demﬁza;mdemtesadnm
REcos relscionados a5 consulioras de Investimento

A rentabiidade da Fundo esta gireluta pimondiaimente 3s receitas advindas dos alivos alvao,
o que dependera do processo de selecao de s ativos. O sucesso depende do descmpenho
das consulioras de imvestimento na realizacao de suas atividades. Nao ha garantias de que
as consultoras de Investimento permanecerao nesta Angao por bdo o prazo de duragao do
Fundo ocu gue estas consigan manter membros qualficados em sua adminsiacan. A
incapacdade das consulias de vesiimenio de manier efon subsiiber membos
qualifcados, a possibiidate de que estas venham a renunciar sua posicao de consulioa de
invesiimenio do Fundo e a napiidao do adminisirador em contalar oulias consulias de
investimento com a mesma experiéncia e qualificacdo poderdio impactar de forma
significativa nos resultados e, consequentemente, a rentabiidade dos colisias e a dimimigso
no vaor de mercado das colas.

RiEcos de Auluagtes no valor dos mmdveis que venham a integrar o pairimonio do
Fundo

Excepodonaimente, o Fundo podera deter imovels pu dimeitos relatives a imdveis. O vallor dos
imiveis que evertuaimente venham a integrar a carieira do Fundo ou servir de garatia em
operapDes de secunlizacao imobikdra relacionada aos CRI ou aos mandamenios
imobiliarios Bgados as LCl e 45 LH pode aumentar ou diminuir de acordo com as fuhmpbes
de prepos e coiapDes de mercado. Bm caso de queda do valor de &5 imovels, 05 ganhos
do Fundo decomernies de eventual aienacdo destes imdweis ou a4 razao de garantia
relacionada aos Alivos Alvh poderao s aiversamende alotados.
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Notas explicativas as demonsiracics financeiras
Perioaio de 1° de agosin de 2018 a 31 de dezembio de 18, de 1* de jneao de 2018 5 4 de

puiho de 2018 [dets da transieréncia do Fundo}, = de 16 de ouhdhn (inicio des atividsdes) a
M deremivn de 2017

{(Em Reais mil, exceto pelo valor unitario das colas)

Risco de desapropriagao e de smisiro

Considerando gue o gbjelivo do Fando é o de investir em ativos alvo que esiao wWincukados a
imiveis, dircta ou ndietamente, evenhis desapromiagbes, parcia ou tolal, dos reenidos
imivais a que estiverem vinculados os respectivos ativos alvo podera acametar a memupcao,
ternporaria ou definliva, de everntuais pagamenios devidos a0 Fundo em decoméncia de sua
fitularidade sobre os alivos alvo. Emn caso de desagopriagac, o poder pibiico deve pagar a0
proprietaio do imovel desapropriado, uma indenizagao definida levando em conla os
parameiros do mercado. No entante, nao existe garania que tal ndenizacao scja equivalente
a0 vakr dos direlins crediiinios de que 0 Fundo venha a sor Bhilar em decoméncia oa
fitularidade dos afivos alvo, nern mesmo que tal valar de indenizagdo seja negralmenie
transferide ac FAndo. Adidonalmente, no caso de sinsio evolvenddo 3 intecgridade fisica
dos imédvels vinoulados aos alivos alvh abjelo de Imvestimenio pelo Fundo, DS recursos
oblidos peta coberhura do sequro dependerao da cagacdade de pagamentn da companhia
mmmﬂmamnhahch,rmbmmdaqmimmﬁahda,hemmaslmhma
serem pagas pelas seguradoras poderdo ser insuficentes para a reparag 3o do dano solfrido,
observadas as condigDes gerais das apdlices e oulas condigbes das operapDes
relaciopnadas aos ativos abw. Ainda, os imovels que eventlualmente passem a nmegrar o
patrimanio do Fundo podem estar sujeitos a algun tipo de estrigac por determinagao do
poder pdblico, emn decoméncia, por exemngio, do Jlendimento de posiras muUnicipais,
dermandantdo a concessao de icencas pelos Ggans compelentes para o exesticio de
defermninadas alividades na imidwel.

REco das conlingéncias ambicnlas

Consideranda que o obietivo do Fundp £ o de investir em Alives Alvo que estSn vinculados,
dieta pu ndictamente, a médveis, evenhais confing2ndas ambientais zobwe os eenidos
imveis podern implicar em responsabiidades pecuniaias (ndenizagbes e muitas por
prEjuizos causados a0 meio anbienie) paa os Hlaes dps moves, ofou paEa os
ofginadores dos. dieitos cediérios e, eventualmente, promover a mermupgao do fiiom de
pagamento dos Alivos A, cimunstancias que podem afetar 3 rentabilidade do Fundo:

Risco relacionado 4 exiensa reguiamentagao & que esla sujeilo o setor imobiliario

O selor imobliidnio brasilein estd sueild a una exiensa requlamentacin expedida por
dmaﬂuﬂd&sf&d&nesﬂmemﬂm gue afetam as alhvidades de
a(uisicao, incorporacao imobiliana, consirucio e refonma de imovers. Dessa foma, a
afuisicdo e a exploracao de detenminados imdveis relacionadas aos Alivos Alvd que 5erso
investidos pelo Fundo poderao estar condicionadas, sem Emitacao, 3 chtencao de icencas

especifiicas, apovacan de autorddades govermnmamentais, lmitagbes meladonadas a

167



FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO —

Fll UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
{CHPJ " 28.152.2T2000{H 26}
(Adminisirado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliirios 5.A.)
{CHPJ 0" 13 486.79300H 42}

Notas explicativas as demonsiracics financeras
Perioido de 1° de agosin de 2018 a 31 de dezembio de 18, de 1° de jnean de 2018 5 4 de

piho de 2012 [dets da fransieréncia do Fundo}, = de 16 de ouhdhn (inicio des atividades) 3
M deremivn de 2017

{(Em Reais mil, exceto pelo valor unilario das colas)

edificagbes, regras de zoneamento e a lels e requiamenins para protegac 30 consumidor.
Referidos requisitos & equiamentacbes aiaimente existentes ou que venham a ser oidos
a parlir da daita do Prospecin da Primera Emissao poderae mplicar aumento de custos,
afetando adversamnente as aiividades realizadas nos imovels reladanados 205 Afivas Ao
e, consequenienentie, a rentabibdade dos Colslas.

REco relacionado i aquisiGio de miveis

Excepoionaimente, o Fundo padera deter imive s ou direitos relatives 2 médveis, assim como
patidpacio e sociedades imabiirias, em decormrénia da realizacio de garantias ou dagao
em paganeno dos alivos alvo. E os investimenios no mecadoe imobikdrio podemn ser
iliquidos, difiouitando a3 comp@E e 3 venda de promedades mobllidnias o impactando
adversamernie o preco dos imoveis. Ademais, aquisicies podemn expor o adgquirenie a
passivos e continggndas noonidos anienomente a aquisicac do imovel, ainda que em
dacdc em pagamenio. Podem existr tambémn questionamentos sobre a filularidade do
MMmqmmlm&mmmmmmm;mdm
imivels em si, poblemas estes nao coberins por sequre no Brasil. O processo de andlise
[dmﬂ?henm]mﬁmhpﬂnﬁhnmlmahanmmmmmm
ou indenizagies que o Fundo pessa vir a receber dos alenantes, podem n3o ser sulicienies
mnmméﬂ,nﬂegé—hmmrppnﬁ-mmm;ﬂmﬁgénmemrﬁmq_ﬂsa
efeliva aqusicao do respectivo imovel Por esta razaoc, considerando esta limtacao do
escopo da diigénda, pode haver debins dos antecessores na propiedade do Imovel gue
podem recar sohre o propio Imivel, ou ainda pendéncias de requianidade do Imived gue
nao kenham sdp idenliicados ou sanados, o que poderia {3} acaretar anus a0 Fndo, na
gualidade de praprietaio ou thular dos dedios amqusitivos do maved; (b) implcar eveniuas
restriphes ou vedactes de utiizagao e exploragac do Imdvel pelo Fundo; ou (C) desencadear
discussbes guanio a legiimidade da aquisicao do Imdwel pelo Fundo, incuindo a
possibiidade de caraderizacio de fraude contra oedones efou fraude 3 eeogao, sendo
gue eshw iiés hipdleses poderiam afctar os mesulizdes auferidos pelo Fundp e,
consequentemenie, os rendinentos dos colisias e o valor das colas.

RiEco relativo 8 néo substiuicio do Administrador

Miramis o viedneis de Fieedsa A sdmiich-abesr ey sor asheny o raaereo e el
L w

L/LE IR EH Wil el W T RERdT, W SR TEEEGA ORGSR sl DNEEAE e B el EE R
adminstrativo iemporaio {RAET), sofrer intervencao efou liquidagao exirajudicial ou falénda,
a pedide do Bacen, bern comb ser desoedendado, destiluidp peta assembleia de colistas
OU remmciar 25 suas funges, hmhmsmmamaiﬂhwdemmmdem
mmpmemucedmﬂmneﬁmmmgﬂrmhﬂmmlrﬂn@uﬁ“ﬂm
Caso & subsiiiuicao nao aconiega, 0 Fundo ser@ Bquidado antecdpadamente, o gue pade
acarelar perias patrimonias a0 Fondo e a0s colistas.
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Moias explicalivas #s demonsiregbes inenceiras
Perindo de 1" de agosio de X018 8 31 de devemnivn de AHE, de 1° de neio de 28 2 1 de

jlho de 2012 [dats da wEnslerEncia do Fundo), e de 16 de ouhsbrg (nicio das atividades) &
M derenivn de PHT

{Em Resis mi, exceto pelo valor unitanio das colas)

Risco de GDVCITEWA

Defermninadas matérias que 530 ohielo de Assembleia Geral de Colistas somente serao
deliberadas quando aprovadas por maieia qualiicada dos colistas. Tendo em visia gue
fundos de imesimenta imobiES o tendem a possulr ndman elevado de colistas, & possivel
que determinadas malrias Bquemn imposshiladas de aprovacao pela asénda de quirum
de volacao de s malérias, prepdicando as atividades do Fundo e a rentabiidade das colas.

Patriminio Equido
Em 31 de derembmo de 2018, o patiménio lkuido do Fundo esta dividido por

1.550 780 0000 cotas, toizimente integralizadas, cuio valor patrimonial unitzmio & de RS
0,095851.

Em 31 de julho de 2114, o patimanio liquido do Fundo estava dividido par 715.780,000011
catas, Iolaimente niegalizadas, cujp valor patrimonial unitario era de RS 0099236

Em 31 de juiho de 217, o pairimdnio lipdo do Fundo estava dividido por 310884 coias,
totaimente integraizadas. cujo valor patrimanial wnitEio era de RS 0, 1.

Gasips com colocagso de colas

Mo perioda de 1" de agosin 3 31 de derembro de 2MM8, o Fundo incomed em gastos no
mantarte de R 335 {no periodo de 17 de janeiro a 31 de julhn de 2018, o Fundp incameu
am gasins eqisirados de RS 1.542 e 16 de outubm a 31 de dezembio de 217 - RS 1.588).

Emissio e suhscricao, integralizachio, laxax de ingresso e saida.
O adminskadar, com visias 4 consSkica0 do Fundo, emitiia para oferta pdblica, o okl de

até 2. 0000 de colas, no valor de RS 100 (cem Reais) cada, no montanie de abé RS 200000
{Valor Tokad da Dierts™) sm =rie Onica (Primeira Emissan™)

= fme =m e o AR L= ] -

As colas da primeia emissao oram objeln de dsirbuic5o pibblica, nos termos da Insingaoe
CVM A3 £ das disposipDes do Regulamenio neferenies 4s oferlas pilblicas de colas do
Funda {Primelra Oferta™).

Encerrado o pocesso de distibuicio da primel@ emissao aulrizada no arligo n” 15 do
Requiamenio, o Adminisirador pode realizar novas emisstes de colas no montante olal de
até RS 300D DM para alender a poliica de mvesiimentos do fundo. A decisao elaliva a
everiual nova emiEsdo de colas sera comunicada aos colisitas ormalimenie pelo
Adminisirador ou mesmo eveniual defberagao da Assembleia Geral de Colisia, para dispor
sabre: as caraclerslicas da emissdo, as condicbes de subscoricao das colas e a destinagao

n
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO —

Fll UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
{CHPJ " 28.152.272/00iH -26)
(Adminisirado pelz BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiltirios 5_A.)
{CHPJ " 1348679300 42

Notas explicativas is demonsiragies financeras
Perido de 1" de agosio de 2018 a 3 de derenlbyun de 201E, de 1° de janeio de 2018 2 M de

julho de 2018 (deta da transieréncia do Fundo), & de 16 de ouhdbvn {inido des stividsdes) 3
H dermmbvn de 1T

(Em Reais mil, exceto pelo valor initano das colas)

dos recursos provenientes da nteqralizagao, observado que
1. O valor de cada nova cola devera ser fiiado, preferenciaimente, tendo em vistar

) o valor paiiimomnial das colas, repeseniado pelo guotente entre o valor do
patrandnio liquido contabil aiualizado do Fundo e o niamero de colas (& emnitidas e;

i) as perspectvas de rentablidade do Fundo, ou anda, (w) o vaor de mercado das
colas |3 emilidas;
Subscricao e inlegralizacio

A primeira olerta poderia ser encermaita ainda que nao fosse colocada 3 tolaidade das colas
objeic da primera emissao, na hipolese da subscricio e niegralizacao da quantidade
minima de 200000 cotas, perfazendo 0 montante de RS 20000 ("distribuicao parcial”).

As subsaipbes devemn ser Iomalizadas pelos nleressados diretamente nas instituipbes
participantes da oferta pdblica, por melio de assinahura do boletim de subscripao das colas,

mediante o qual cada mwveslidor formalizara a subsaicao de suas respeciivas colas e sua
adesan a0 reguiamento.

Taxa de nEess0

Poie ser cobrada axa de ingresso dos subsaiiores das cotas no mercado primasio,
relaiivamenie 35 novas emssbes de cotas.

Colas mlegraliradss

Em 31 de dezembm de 201B esid composio de 1555780000 colas efcivamenie
integralizaidas, idlaizanda o monianie de RS 152 744,

Mo periodo de 16 de oulubrm a 31 de derermnbra de (M7, foran amiadas 210 8988 cotas pelo
mantate de RS 31083 mil

Mp periodp de 1° de janeim 3 31 de julho de 2018, oram emitidas A(M B9Z? cotas pelo
montanie de R 40 480 mil

Mp perindo de 1" de agosio 2 31 de deremibm de 2B, foram emitidas 840 (M0 cotas pelo
monkame de By Bi 166 miL
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FUNDCO DE INVESTIMENTO IHDBIUﬁRID -
Fil UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

{CNPI " 3152 FraDDD1 -26)

(Admimisirado pela BRL Trust Distribuidore de Tilulos e Valores Mobilliiros S.A.)
{CNFJ n" 13406 79310001 43

Noias explicalivas #s demonsiragoes inenceiras
Periodo de 1" de agosio de 2018 & 31 de deremnino de 2HME, de 1° de pneao de 2ME 3 31 de

jalho de 21E [dais de enslerEncia do Fundo), e de 16 de ouhsbro [ico deas stividades) s
M derembin de AT

(Em Resis mil, exceto pelo valor unitario das cotas)

W rn mell o sl e & e e e e
TEERE W ol NN o

A laxa de adminisiracio & composia pelo valor equivalenie a (0, 211% a0 ano sobre a base de
calculo da taxa de administragio, confome abaixo definida, observado o valor minmoe
mensal de % 15 (axa de adminisiracso™).

Paa fins do disposio, & considerade base de caoulo da ta de adminsiragao (base de
calculo da axa de adminstacac™):

1. o valor contabil do patrimonic liguido do Fundo; ou

I. o valor de mermdo do Fundo, calmdado com hase na média daia da cotacSo de
fechamenin das colas de emissao do Fundo no més anterior a0 do pagamenio da
remmeracan, casoe 25 colas do Funde kenham nlegrado cu passado a nlegran, no periodo,
indices de mercado, cuja metodoioqia preveia critéiios de nousSo gue considerem a liquidez
das colas e ORNios de pondaragao que considerem o yokeme.

Mo periado de 17 de agosic a 31 de desombra de 2018 foi egsirado no resalizdo do Fundo,
despesa de ta de adminskacio de RS 87 {no periodo de 17 de janeio a 31 de julbo de

2013 foi regisirado o valor de RS 163 e perindo de 16 de outubm a 31 de derembro de 2018
- RS 67), contabiizado na rubrica de ta de adminisiragao.

Rentabildade acumulada e perimanio liquido média

M2 HHNAHT
Rentabilidade do Fundo % L2 -4,01%
Fatrimdnlo Liquido MédIc K5dmil RS 90,735 RS 2413

O percenlial é cakulado sem o efefio da amorlizacio.

A reniabikdade ohtida no passado nao & gaania de resuliados s
Negociagio de colas

O Funido possui suas colas negociadas na A S5 A - AEsil, Bolsa, Bakdo, sab o codigo

UBSR11. O preco de kechamento da cola no lima da de neqaciacio em 31 de dezamnbro
de MBS fal de RY 106,99 (R% 106,54 2m 31 de dezemnbro de 2HT).

I3
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FUNDCO DE INVESTIMENTO IHDBIUﬁRID -
Fil UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

{CNF) n" 28 15 7FHDDD1 -26)
(Admimisirado pela BRL Trust Distribuidore de Tilulos e Valores Mobilliiros S.A.)
{CNFJ n" 13406 79310001 43

Noias explicalivas #s demonsiragoes inenceiras
Periodo de 1" de agosio de 2018 & 31 de deremnino de 2HME, de 1° de pneao de 2ME 3 31 de

jalho de 21E [dais de enslerEncia do Fundo), e de 16 de ouhsbro [ico deas stividades) s
M derembin de AT

(Em Resis mil, exceto pelo valor unitario das cotas)

Despesas admmisiralivas

Adérn das despesas de adminisiracso, consultoria imobilidna e custidia foi contahiizada as
expensas 3o Rmndo, a5 sequinies despesas admnisirativas:

2018 a 16M0/201T a
Enca o Fundo HMM&E a AN 22018 TG T
valor % valor % Valor %
Denpanss s Sarvigos o Snises Flascaim 48 LESE - AL - 1]
Tama e Baratracin v 20 0,02% - 0,00% - 0,00%
Criip 28 0,03%. - 0,00% - 0,00%
D P — E — 280 IR 232 BEFL 50 DIrk
Aaxiinia ks 280 0,31% 202 0,62% S50 0,17%
Denpess i Taxs s selesinis rngie 87 0.10% 163 0.34% &7 0.23%
Omlires cospeeas. Acesbnislncihe ] 0,03% 48 0,10% 15 0.,05%
Tofal dos ancangos 443 0,49% 503 1,06% 132 0,45%

PL Médio no periodo de (/0B a 311272018 & de RS 90.631(periodo de 010172018 a
JMO7721148 & de RS 47206 e periodo de 16102017 a 1M 217 é de RS 29.473).

Distribuicic de rendimentos

O Fundp deve distribuir a2 seus colistas, no minimo, 95% dos esulados aufendos, apurados
sequndo o regime de caba, mnhmeunhah;usan&ﬂimnzheml}depﬂnem
de derermbyo de cada ano. D admnistrador aprara os resultados do Funda de detenminado
més até o 10° o il do més subsequente, & devera dsiibur Wl resultado aos ooisias,
mensaknente, até o 19 dia dlil do més subsequente ao do recebanento dos recursos pelo
Fumhaq.reserefeream.lmpu, aﬁhhdeahuna;an:hsmﬂmmtusﬂnmm;l
seremn disirbuidos, sendo que evenlual saldo de resulado ndo dishibuido camo anledpacac
sera pago emn até 10 dias ikeis apds o encerramento dos balances semestiais, podendo
referido saldo sor ullizadn pelo Adminisirador para emvestimento em Alives. alvo ou

COMPOSE0 oU MECOMposan0 da rescrva de contingdneia, respeitados os Bmites e requsios
leqais e equiamentaes apicaeis.
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14.

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO —

Fll UBS {(BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
{CNPJ 0" 28152 2721000126

(Admimisirado pela BRL Trust Distribuidore de Tilulos e Valores Mobilliiros S.A.)
{CNFJ n" 13406 79310001 43

Noias explicalives &s demonsiragbes inenceiras
Periodo de 1" de agosio de 2018 & 31 de deremnino de 2HME, de 1° de pneao de 2ME 3 31 de

jalho de 21E [dais de enslerEncia do Fundo), e de 16 de ouhsbro [ico deas stividades) s
M derembin de AT

(Em Resis mil, exceto pelo valor unitario das cotas)

— e — e R

(4] Reaniters apurondas 0 perioco SeRundo o negiine Gé conpetiin iz 472
(=) Do oot s cafpurinchirs. 1o etk Segunvdor O il e G commpert cia
[ Lowcroen ool woui rinch s ot o coimpaetinncia

(+] Daspewr: por comanatitn & pdio trareitata vl calxs ta Fl

(=) Demspaeses por conpeti noia am perfodos anbeeones & n il nealizodes
Tirvinoond pzvibennet i ot ook Cxdate e

EEEE
&

(= Lowiror alitrtactio bt v o clicubo da disiribulelio

i b

L1iF
Velores dietribuidos 8341}
Tributagio

O= Fundos de nvestimento Imobilano, nstituidos peda Lei i 86648 de 25 de pnbo de 1993,
devemn disiribuir a2 seus calistas, no mnimo, 99% dos ucros Fulendos, aprados sequnda o
regme de caba, com base emn balango ou balancete semesiral encermado em 30 de unho e
31 de dezembro de caida ano e esi80 sujeilos & incddénda do imposte sobre a renda na lonie
a diquoia de 2% (vinle por centa), exceto guando:

= Ds rendimentos pagqos a pessoas fisicas que Nao possuam participacae no fundo edou no
rendimento do fundo em percentual iqual ou supenor 3 1%, desde que o0 funde de
nvesiimenio imoblliano tenha suas colas negociadas exdusivamente em bolsa de valones
ou o meycado de balclo organizado e pos|E, o miimo, cinquenta colistas, o5 quas sao
isertos de mmposio de renda na fonke; e

= s rendimenios pagos 3 imestidores esirangeios, de acomo comas nomnas do Conselho
Manetanio Nacional, que nao scian resdenies em ursdigtes consderadas paraiso Bl
os quais esiEo sujeilns a nodéncia de imposto de renda na fonle & diquola de 15%.

Sobre & carteira do FRndo

Conforme art 36 da IN 1585, de 31 de agosio de 2M5, o5 rendimentos & ganhos
contablizadns nas carteras dos fundos de westimenin imobikario, em aplicapBes
financeiras de renda foE ou de renda vanriawsd, sujeilan-se as inddéndas do imposio sobre
a renida na fonle de acotio com &5 MESMAs NOMMas previsias para as apicagtes inanceras
das pessoas prikicas, excelo; as rendas e luaos decomentes dos thalos: keiras ipadecanias,
mﬁﬁmdnsdmemhmrmhimusel&imdeu&dhlmhimu

EL)
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO —

Fll UBS {(BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
{CNPJ 0" 28152 2721000126

(Admimisirado pela BRL Trust Distribuidora de Tilulos e Valores Mobillidrios S.A.)
{CNFJ n" 13406 79310001 43

Noias explicalives &s demonsiragbes inenceiras
Perido de 1" de agosio de 2018 & 31 de dezesndwo de AHE de 1° de pneao de 248 2 M de

jalho de 21E [dais de enslerEncia do Fundo), e de 16 de ouhsbro [ico deas stividades) s
M derembin de AT

(Em Resis mil, exceto pelo valor unitario das cotas)

s el . el

I..:Illl-m JNLINLBOTR

Mao ki regisho de demandas juiliciais, quer na defesa dos direitos dos colistas, guer desses
coniia a adminisiracao do Fundo.

16. Transagao com Paries Relacionadas

17r.

18.

Despesas sdmmisirstivas
Mo periado de 17 de agosic a 31 de dezombra de 2018 o Fundo possui despesas de txa de
adminsiacio no montante de RS B7 (2017 - RS 67), conforme nota explicativa n® 9.

Duriros servigos prestados pelos suditones imdependentes

De aromic ooim a Insirucao CVM n® 381, a administradom n&n confratou outras Serigos, gue
enwvolvaim atividades de gestao de eorsos de ferceiros, pmio a0 aadior independente
responsavel pelo exame das demonsiragbes contabets do Fundo, que nao seja o de auditaia
exiemna

Demonsirativo a0 valor jusio

O Fundo aplica o CPC 40 e o arligd 7 da Insinkao CVM n™ 51602(H 1, para insinanentos
financeims & pomiedades para mvestimento mensrado no batanco patrimonial pelo valor
=D, 0 que requer divuigacao das mensuacies do vakr justo pelo nivel das sequintes
hieraguias de mensragao pelo vaar psin:

Mivel 1 - O valor jusio dos nsirumenios anceios neqociados em mercados alivos a
baseado nos precos de mecade, eotados na data de balance. Um mercado é vislo como
aiivo se os pregos cotades esiiverem pronta e regulamente disponivels a parir de uma
Balsa, dshibuidar, correlor, grupo de inddshias, servico de predficagdo, ou ag@nda
requiadora, 2 aqueles preces repiesentam ransagtes de mercado eals e que ooomem
requiarmments am bases purEmente comerndas.

Nived 2 - O valaor pusto dos nstrumaios fmanceins que NS0 530 nenodados &M merraos
alivos & delerminado medianie o uso de técnica de avalagao. E5sas Bmicas madnizam o
uso dos dados adotados pelo mertad o onde esia disponivel e confiam o menos possivel nas
estinalivas especilicas da enlidade. Se todas as nformagbes relevanies exigidas paa o
valor pslo de um instrumento forem adotadas pele mercado, o nstrumento estara ncoido
no Nivel2.

Nivel 3 - Se uma ou mais nformacies relevantes ndo esiiver baseada em dados adatades
pelo mercado, o instrumento estarE nchiide no Nival 3. As técnicas de avaliagan especilicas
uliizadas para valorizar os nsiumenios fmanceims e 85 propredades para mvestimento

E )
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FUNDCO DE INVESTIMENTO IHDBIUﬁRIO -
Fil UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
{CNPJ 0" 28 162 2720001 -26)

(Admimisirado pela BRL Trust Distribuidore de Tilulos e Valores Mobilliiros S.A.)
{CNFJ n" 134067930001 43

Noias explicalivas #s demonsiragoes inenceiras

Periodo de 1" de agosio de 2018 & 31 de deremnino de 2HME, de 1° de pneao de 2ME 3 31 de
jlho de 218 [dats de ensierEncia do Fundo), e de 16 de ouhsbro [nicio des stividades) 5
M deremivn de 2T

(Em Resis mil, exceto pelo valor unitario das cotas)
induemn aquelas desailas no artigo 7™ da Insinugae CVM n* 516M1

Abaixo apresentamos os alivos do Fundo memrsrados pelo valin jusin em 31 de derembm
de AMB.

Al Nivel 1 Mived 2 Miwed 3 Tokal
Alivos financeis a0 vallor jusin por meio de
mesullbacis
Cole= de indos de mveslimeTios - 2831 - 2EH
Cerfiiicaia de recebives imaobiina - CRI - 148984 - 140 984
Tolal - 141815 - 149 815

hnﬂﬂdﬂﬁﬁmﬂamamam&dudmﬂuﬁﬁmﬂmdem@h&iﬁ
imobliamics considera a MmMa @E de negociacdc do emissor redizada ocom a
Administradora.

Divulgacao de informagies

As nformagbes obnigatinias rehativas a0 Fundo est&o dsponivets na sede da Administradora,
FSSHT COma D 3 Comissao de Valores Mobiliarios (CYM).

AlL - fatutin
EmZBdei:ﬂndeZHBmﬁmnﬂehﬁemdem,fuimaaﬁlﬂi;ﬁnm

P S S g A w i R s FT mnares FIF3]  Tomenl Mecdhibedoboees ol Tk sl
aAETHIEEYMEALNN L) I_I.II“] e Doy 'L.l'l.ll'l'l:al. Paia WAL 11D LWL AN A LR Illl-lm e

Valores Mabiarios 5 A, com efelivacio a partir do fechamento de 31 de julho de 201B.

Em 18 de selembro de M)18 conforme Alo do administrador, ol apiovada por seus
representantes. legais a 3 amssao o colas medianie olerta pdblica, Com a8 scquites
carackeristicas:

= Oamntidade de cotas emiticas: 700000, sem considerar as colas do lole adidonal;

= Pre;ndemiu:hﬁ:mscﬂimﬂm;

= Valor de emissac: RS 7000 (Montante micial da oferla), sem considerar as colas do lole
ﬂmimmqmaﬂmmmmmmamhﬂmmmm

= Dlshiulsaupﬂrcuiﬂzannelammtmh D: na tereim emissao do fundo serd admitida
adsklm;aupaualdasm,mthnmmdeﬂiﬁ_ﬂﬂﬂ, comespondente a 150 D00
colas;
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FUNDCO DE INVESTIMENTO IHDBIIJEERID -
Fil UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

{CNPI " 3152 FraDDD1 -26)

(Adminisirado pela BRL Trust Dishibuidoreg de Tilulos e Valores Mobilliarios 5.A.)
{CNFJ n" 134067930001 43

Noias explicalivas #s demonsiragoes inenceiras
Periodo de 1" de agosio de 2018 & 31 de deremnino de 2HME, de 1° de pneao de 2ME 3 31 de

jlho de 218 [dats de ensierEncia do Fundo), e de 16 de ouhsbro [nicio des stividades) 5
M derembin de AT

(Em Resis mil, exceto pelo valor unitario das cotas)

Lode aificional: a quantitade de cokas iniciamente ofertada podem ser amescida de até 20%,
ou =eja, emn até 140 HX) colas, comespondenie 2 RS 14 000, par decis3o do adminisiador
do Fundn;

= Séries: 3 3 emissao sera efetuada em série dnica;

- Frrrmplimm das a=s colas da F emissan sera0 nomnativas e escrituas
devemnwnteg:ilzadasamln em moeda comente nacional.

I"ﬂ

Em 31 de dezambro de H118 foram inlegrairadas 240 000 cotas.

Evenins Subsemquenies

Em 23 de jawein de A9 confome Al do sdmnistador, foi aprovada por seus
representantes. legais 3 4 emssao de colas medianie olerla pdblica, com a8 sequites
caackeristicas:

= Ouantidade de cotas emitidas: 1 5 XX}, semn considerar as oolas do Lote Adicional;

= Prego de emissao das colas: RS 100 cada;

= Valor de emissao. RS 150.000 {Montanie inicial da oferla). sem considerar a5 colas do
Lode ArScional, com a5 quais a terceira emissao pode chegar aumn otal de RS 180.0D0;

= Disiribuic@o parcialfcancelamento da emissao: na terceira emissao do fundo serd admitida
a disiribuicao pardal das colas, em valor minamo de RS 30N, comespondente a 300 000
cHas;

Loke adicional: a quantiiade de colas iniciamente ofertaida poderd ser aoescida de até 2096,
ou seja, ermn akd 200000 colas:, comespondente a RS 200 000, por decisio do adminisirador
do Fundn.

= SEI'EE:-HJFEEI'B efetuada em seneunu:a,

= Cruree P A g s N Ca | ] sy b s o s e
= 1T wAlINa E --EHIW. I T LAMET LEE ST e TR Elm TINGUTITEMUTE G Gl LT

deverao ser megralizadas 3 visla, em moeda comrente nacional.

Em 10 de junho de 2019 foram inteqraizadas 1799 5040 colas.

ROBSON CHRISTIAN H. DDS REIS DANILD CRHISTOFARO BARBIERI
CRC 15P214011 Girelor Responsavel
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ANEXO V

- Regulamento do Fundo
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEX( DA ATA DE ASSEMRBILFTA GERAL FXTRADRIMNARIA DE
COFLISTAS, REALIZADA FW 2006,2018

CONSOLIDACAO 10 REGULAMENTO DO FINNDO DI INVESTIMEN TO
IMORE LARIO— FH [TRS (BR) RECEBIVELS IMOBILIARTOS

REGULAMENTO DO FITNDOQ DE INVESTIMEN O LMOBILIARIO - FI3
138 (IR} RECEBIVELS TMOBILIARIOS

TNV X 28,152,272/ 0000 246

DO FLNIHY

Art, 1% 0 FUNDO DE INVESTIMENTG IMOBILIARIO - FII LES (BR)
RICERIVELS IMORILIARIO, desigrindo neste repalanienty como FONDE, &
wanrstimido sab a o de condominia feehado, com e de doragda mdsteroienade,
repEdo pelo presenie Rugulsmense e pelas disposiciies lepais » reyulamentares gue [l
torem aplicavels.

# 1V FTINTMO ¢ aeliminisiraedo pela BIL TRUST DISTRLIBULD(HRA DT TTTULOS
F ¥ ALORES MOBILIARTOS 8.A., comsede nu Cidade do S%a [ranther, Vst e Sa0
Pawde, ma Hua lgpatemi, n® 151, 19 andur, insTito ne ONPIME sob o 5
13 ABE THRAN0T A2 {Juravant: simplesmente denomdnada ADMINTSTRADOL
quc, além de deserapenhiar as abi vidsibes relalivas 2 adminiseeio Tiducidria, tunmbém
shuard oonw gestone ¢ recirsos do FITNTHO por ser suciedmds aulodzada a realizar
amlas as atividwbes, vonforme o cepdlumentagdo aplicdvel. € nome deo Dietor
responuivel pela supervisin do #UNDO pode ser encontrsde o enderewn cleiminico
dae WM ecvcsnznamnaw b)) oo ono endercen eleirdnien do ADMINISTR 2 T

fr R t-'U.fr PRy k1l :EI“"'
Boal :
- = .
iTen L@ e
2%, 0 poblica alvo do FUNTHO sord composto por investidores cm peeal, pessode |1ﬁ1w w1
[ b 3 e ¥
i juridicas, seiam eles imvescidores qualiticados e proissivngis on i quakificublivit e :'
. il & “a,
lermias ols o melago anlicdywe]. i ke o . aC
2 b _' n.' =
- .1* -ls_.l\_'r ""_- o s
. - - . R, & s
§3% lodaz a2 inlimmagdcs ¢ declomentos relutives an FUNDC oo, ror lutgas hnalﬁo 1o
o
Fepalamente efou das demabs nomas aplieiveis, devinn [Rear di sponivets s wm k,iu!,x:t ot
E P
podoriio sor obtidos efou comsnlindos na sede do ADMINISTHADOR |:|_11 e:u 3@.} Mo

g oA rode avvudial de compe el ores no scgninte enderea: woses bl s,

YORIE
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Are, 2. O FUNDO eom puor ebjobo 0 inveslinemo em empreendimentos imobilirios, fior
rete da conisiglo dos sesuin ativos, au de dircltes o eles refativos, respeitadas as
desmaiy caipéncias ¢ disposicdes relativas 4 polidea de invesimemos comides nests
Reprbarente: {2} Ceortiticados de Recebiveis  Imabiliaros CITE by Lefias
Iipalecdrias (11175 (ed Levas de Cesditg [mohilarie = LOT™; i) dernaiy iitulos ¢
wulores mabilifios gue sejum on verkam n ser pecmitides peda lemdacdn ou
regulameniugio aplickvel, 1l coma a Leya Imobiliania Ganmtida A Tvag Alva™,

TRA TURT IE I & nE ¥

AL 3% Obscrvadas uxalirolrizes oerais camsbelacidas mog artigo 2 relmo, o3 TecUrs
do FUNTD scrie aplicados scgundo y sepuimee politica de investim entim:

i O FUNDCY deri por palides bdsica realionr yvestirnentos obictvarda,
Nmdamentalimente: ) suterir rendinentos advindos dos Atwas Alva U vEer i
adgriviry e (1) suferir ganbo & caplal cas evenligis negociugies dos Ativos Alva
guet vier & adeuiriy ¢ pasteriarmente alicnar,

1L O FUNIKY visa proponsionar aos sews calisias uma renabilidude alve que ey
acompathen  variacky Je Tndice de Meruado ARBIMA Sdéric B (IMA-R,
divilpzshe pola Assnetnpio Presilein das Enlidadzs des Mercados Financein e g
Cagpilais (AN BIMA", acreacide de LO0% (um por csn ao an. A rentahilidade
abvo agui mencinny dn wSo repreventa promessa, parantia de rentabilidade an
iscngio de riseus parva oa oolislas;

OL I'aca dar sepewme  gubsidiae o ADMINISTRATROR, am cuas aiivisades de Andlise,
sefegli e yeplisgdo dos laamy Imobilidios vineulades aps Alvas Alvo e dos
demin ulbvos QU {WHESHLL VI i iNlen T @ S0 carleine s eennng Jo irligg :] 1)
da tnpugBo CYM n" 472:08, o FUNDO contara con a consilionia cepecialipa ]:{
da TTIHE Brasil Servigos de Assessoria Financeten Ltda., socicdade &mprt;-mr@
eadahalecida na Capilal do Esmade de S Panle. na Avenids Prigadsino | arda B,
o' 4340, 0 endar parte. CRP BS338-132, dneorin no CWPIME sAIr- !4
11.045 8950 T-73 ("L1IE Servicns™ ¢ da BRI Clethe de Rﬂ:unm'hfi
soctedade antnima cotabelecidune Capizal de Estade de S Panle, na Bua) ruuqufrn
Floriano, 466. Tlilfeio Hrasean Cenlery Offics, Lore B, 1 quvirenta, u:mmjm

MR CERP 04534-002, frsirits no CRPINWTE soh oo 27 824 94E000 | 3 I‘:‘ HU;'L
Crewsde™ o, o oconjunie com 3 LS Serviges, simplesmente. f:uru-:a:ll?ra& i &
Ioveaimento™.  As Caensuloras de Lveslimento desempenhisfio a7 ~smas
alrihuipbes, conforne disposto noste Kegulamenio e po nstiumento Parlicuiar de
Cocargato de Prestagin dz Servigos de Comsulrarls e Chulean Avengas (Conmm de
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Consnluwiy Ju Inveatimenias™;

A iElples e alienacdos dos Allvos Alvo fare: compor o caredra do bLSI4D,
bem como & realivagfio de Aplicapics Finanesires reonforme shaten definidizp
deverdn soT precedides do recomendsvas daz CoeseMoras de levestinaenlo, Epes a
A Tvnlingdio & respeiln dos roferides Alives Alva ou das Aplicagies Tinanccira,
devendo, adumais, resmeilar os segainles coquisitos et

U1 emorelegio aos ORI tais titulos deverio tor 3ido endlidos em conltmmidade
e & legialecd o roputameningdo viacmes o devora cantas o e
Medugtario devidacnte insiloido gos townes da Lef o AN, e 20 de
nuvembre de 1997, Nae b exieBnciy de relatieio de dlassifieacis ds s
pary os CRE aw peroenteal mdsime o miine & CIEErHedy e
determvinade segmenta. Blovero, mo enigate. see ohservados o sapanien
LEmiLes:

@l FIINDO poderd realizar investinenios on vaiar oy lonte 2 a1e
INNSG (oamm phr cemlod do bintite presdsio na repulamentasda aplicave].
guando o CIRL for da <tasse sénior:

(b} o FUNDD poderi realizar investinenios om valot apuivadlentc a até

2000 [vings: par cenbal de limite grevislo ne repulame ntaco upliavel,

guando o CRY for de qualyuer classe subsmelfagd;

il o FUNDO pederd realiear inomimentos em valor cqmivelene o g1
MEC {einguenta por cxay de Hmise prevista na U T TR
apfiefvel, guande o (R néo tover coames patundis slicnagio Gduciins do
Temn imével mos sim ouire caepena Je marestis el ieohilidnin
[hELin;

id) o FENDO pocerd realiar iveemimentss em vador equivalents 4 aig
1M [eatn por centnd da mile provist na repulumenilacEn splicdvel,
quaraliz oo CRL tiver comu guraia alienagiio lueidria 9o bem imivet:

) o FUNEMY dliverd observer an camacncristieas numinmygs ohalzo d LT
relativumnorie 4 média e curleitas de créditn yue vompier o Ilnzz.irﬁ de ‘x '

cada CRIT: P Rt b
.' 2l Do ahn
B I.TV madia de até: e AR
. HOM (uilenln por coulo) pane cridilos imobiliEdos de ]imzc_ﬁrc:za
residoneial; [

=3
- ey B ]
* W% (sotonta por cents] para crédites imubilincos de Tlurest i
ressieloneial: o L™ =

. . L., Tgd
. G (sessentd poU conte) pana demais omprestio os conn CE rq;ﬂ:
. e - [T i L
im:ubilidnia, L., th .

= Lramo medie romancsecnte de pelo menes 24 (vonts e quatn) meses,

T

FLIe
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o Prago médio remmnessents ce a6 360 dlrnenims e sestenda) mesos.
o Saldo cevedur rudlio de pebo meaos K$ 20.000,00 (vinte Toif reds,

(5 am refagiio yos demais iulos ¢ valores cebiliavios, edis thslos @ vybores
minailidnes deverds e sido cmiticos em conlormidade oo o leialagan @
oM A2 Bormme o Cansalhe Mopetazie Nacional ¢ do Banew Cenbal do
Hrasil:

{1y o FUNIDCY devord rospeilar s limires de aplicugEn por emissr o por
tnodalidade de stives Grynecinos catabelecidos na meenlanenkys o aplicavel,
ressslvando-ze, enlvgfante. que ox tefiridos limites de aplicagio pur
midalidade dz auivos finsocaiess nin e aplicads s investimentos e (21

V.o Odbscrvadas gy reecoendicdes das Consulune de Imazstimern:, hon: copo
respeitaclas s disposipdcs deste Regulamenm & Qa regolymcntac 3o aplicasul, n
ATMINISTRATHIR poderi edeluar az aquisicies & ul Ienagdrs do Alivis Ak,
ndcaende nlemenic do prévia uproveeio em Asembled Geral de Claalislis:

V1. Excepuivnaluwente, & sem fwsjufoas o presente polities de investementas. o FUNDO
poderd dewn mndvcis, direins rouls sobme Dmiveis o ATicipardes e socicdados
imebiiicias olem de outees alives finencciaos wluciomudas 8 arividodes
imakiiiirias, em decorrémeia dae () renegocineio de saldos covedores des Allves
Ao viow (JE) extousndio |3 miramsias reais ou pessoals relacionadus wos Arives Al
divs quads resulle o temsiirdocia do produls o exevssie das gumnbias pama o
FUNDO;

VIL 0 FUNDD abservin], no momente da ayuisiedo dos Atives Alvo, o Loansto-yaioe
FTTY™ mddio de awd I3 (setenta pur cenio], reforents A parcela do porfitha da
FUNDCY afocadn e ORI

YL Ads eraalitos que lastzeiarn o Avos Ao que compdens o petrimiaio Ho l"[‘]'."‘ljﬂ “‘;'; e
cleriepriler comLaT Lo SArANLiL e SR R ’ ._?
F . |_"I_ r -

G 1T rwand s e investimentas em T, CToo FENDO poderd real o 1oy "-S-Tiil'.llﬂn[lﬂ‘i EJ'I‘] .r”h.n, H

T cquivaleate ke I'l L
[ "-J- fis
T At 100%) deemn por conto) do Limite previstr ne regnlamentaciio aplicivel, |.1|_l|uj1‘|:in:'| _,.._,
wmmisgord da LCE possuir neda wiriboidy par agéneia slassiReadors de Haca {ﬂm:;]t 3
B Tt
ipuil au superior a A [
LS 1)

VLY 6 oovales @cta, o pecienusl, shtide por meis da divisio Ju velor des diteits credinieing
sl valnr o alieo dude om garantia d= sen weesoenio,
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Lo Ad 308 (trin por eonn) do Timiwe prevists nu regulamentsydn slicaval, quandi
u amissora da LOT ndo possei nots atethuide Jor agéncia clusd feadom de risee
iraing) ou, s possit, o mesma For sl oo Toferior a R o

L Até 100%, (eem por ceniod de limile previsto na regelarentac o aplicdval, quido
o cresli s que lascretum g LCE Cyversm como saraokia wlicnzcdio fiduciiea,

§ I Tnuando-ze de investimente: o 1L o FLNDBOD nodera reatizar invesdivientos cm
vithor equivalonle &

I Al 100% (eam por eenteh do linsile previsto nu rewilarentacie nplicdv:] quarin
d amizsooa do LH posswi oods airdbutda [%rr ardwin classificzdong de rizen (ruting
1gmai v spenier 5 A oo

W A 30% {trints por cordy) de imite proviso na veulamentacfio apdleivel, cuamndo
2 erriana da LI nGo pessule ooda airibuida por apéneis classifieadony de viseo
(rating] au, s¢ possulr, o rosma for jowad v infzrior a 8113

Arl 4% Az disponibilidades financeires Jo FLNIME Que, lemporacianenle, ™Ee
eatejany uphicadas e Alivos Alvo, seriio uplicadas e illoy de renda Tiaa, piblicos
au privados, corm liguides eompatlvel com ge necesaidades do FLNBC, 2e acorda 5
roEtlinen lygdo aplicdvel {~Aplicagiies Cimevirgs ), Excepcivnalmente, poriewsifin
de cimnissfio de cotas do FUNTH, 5 totalidade Jos reenteos caplados, crguanmo i
oiidivada pare w aguisiio dos Alivos Advo, deverd sor moartida nas Apdicagdes
Timanecias.

§ oGnice. Cazo. a cuwdlguer memente dorante o exisiéneis do HUNDEE o
ADMINISTRAIOR, cxercendie 4 gestio do PUMNIMY, t850 cncontre Alivos Advo
pure nvestimente pelo FUNDO. cbservads a recomendacto slus Conailiogs Jde

M
Irvestimente, poderd distribuie o saldo do caixa ans colistes 5 mio de amer digie opy

e vendimentos idisribuigio adicionsl de pendimenios) efou a:'rmrli/ﬂr*emnrdc '~r,~ Kot
| P - e e
prinvipal. I .
o n v

b5 e

e

ALt 5% Us Alivos Alvo intcpeantes da earteira de FUNEHD wrfio precificades d& n-:-,urdn ,__
e s procedimentis deteemioudis o regulamentagio em viger ¢ de acmﬂn uf‘hrt ‘L\.s A
manusl oo preciticactio de abfives da cavteina 3o petor do FUNIHD, Ji apoaivel o p%pt_mﬁ; o

T
da rende rundial de compatadrres. v L
[ l'.'ﬂ

'ill

§ mico. O walor do squizigln dos Alivos Alve poded ser curmplees poi-dgio i
d{:nﬂgIﬁ, eoadorme v cus, abservadas oz condigies di mereade.
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ArL 8. Oz recurspy das eneivsies de cotas do FUNIND serdo decingos & Arjuisipde
de Alivos Aba, observadus as condicies combelaciday neste ey olymento, usdm
T PG arcat SO despesas rolativaes i aquisicin destes i,

ArE T Be, por ocdsian da aguisipio do Atives Alvo forem peccssirios revimens
financeiros adicionais sos entio disponlvedy para a compry, ¢ FLNTHD devera,
lernpestivaments, obscrvad o disposto resis Rembamenio ¢ g lenislacdio crm vieer,
EOIIUT NOHE COLLs N0 NGO 1eCCasirio pr ureat coim 2 1alalidade do pPruTcatn,
N5 lerming descrilo- no artieo |8 deste Reculermonro,

§ nico, Tenda ein vislg @ Datweses dus investimentos 3 seeem realizados pels FUNDOE,
o ISR devern cstar cientes dos cisons u qua esl3o Aaujeiies o Fando ¢ 08 sous
imvistimentes @ apticacder, vonforme deserineg no Ahews T dest egualarnenio, sends gue
o B quaisguer parantias de que o capita] efohvamenoe inlegralizady terd remnnarads
Con oM o pesctarliva dos codisls, Bmponcy conlirme 8 Renlahilidade Alwe,

Arl B Owrespates de reversos mankides em A plicupdes Financeitus, hem eolmo o
rooursos advindos da aliemagio dos Avos Alvos, powlerfo ser elifrados paa os
evenurs whuixo ielacionados: a) pugimento de Tuxn de Aditinisiragdo e $axa de
Consuliomy do FUNDO: ) papamenio de cstuos adninistratives & demais ERCaTy
a0 FTTNTYCY tve busive dz dESpEEiEIH com aquisivio dos Arivoes Alvo; o o) lvestiinenios
o desinvestimemas e Arives &lva,

§ ficu, Cuse 08 rosgates 02 Teclesos TRERADS em Aplicacics Finoneeitas ool of
recursos disponiveis nu Reserva de Comting@neios nis sejam sefici=nes para fazer
Frerme 08 PuyrHmentng previstos no capul doste arrigo B, pio obswoide o disposto o
artign 27 wizo ¥, weima, o ADMVINISTRABOR poderd excepwionslmente
alienur Alivos Alvo ou 1i] premover u cwissBe oo colas, no forma Presiill no mTigo
I% deate Regulumento, independentemente de recomendagio e Consilerus do
Invessdinacree, para dwver fronle s despesas indicudes 1oz fens “al™ o “hy {_a..,!_pm 3
caso a5 Comyultorss de Investiments nio covicm o reconmendagdo rl:'v-p-_i..fl‘rdw,mﬂ( 5

lemmpo hatvil. .-

1

ATE 87 0 ubjeo ¢ a politics <o iaveatinentos do BUNIMY sanenic ]:u:ucferﬁl‘; ser
abterades pur deliboraglio da Asgernblela Cerd de Cotistas, olmervadas ds. E‘-"Iﬁ"

vstabelecidas ro prosersic Ker ulument, s
=0
D 0 Vi

40 S
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teluwsgmyudos diteta o fudirstarente ae Funcionamero & i maputcnciio e FL N DO,
cjue podem sen preskrdos pelo propio ADMINISTRADOR ny par eracitos por ele
contraludos, por 2acrilo, cm nome de FUNDCL O ADMINTS TRADOR 1om amplng
podere: pava geric o perimdnio do FNEH inclysive o deabrire monvioe niareomnts
Lanedriss, adquisic, slicmar, lovur, ¢ oercer ki os os dennais dinvitos inerentes 408 bens
irlegrantes do pelrimdnic de FUNDO. podendo transigle ¢ Praticar (elos o8 alos
necessarios 3 adminisrecdo do FUNTHD, obsevidus g livnitades Dnposiaes por ewlc
epulumento, pely legislagsin & peln ropdamentacio aplicAveis ¢o wigor.

# 1% 0 ADMINISTRADOWR do FIMNIMD doverd emprogar no exercieln de suns
Amgses o cuidade que oda cutidade profasional wivy ¢ prola comtania copregar na
adminisitughe de fews propeices netcios, devends, ainda, servit com lealdade
UMD c enanier nesTva sobire s negCin.

§20 0 ADMINISTRAIHMR seri, nos termas o condigies provigas oz el n® &068,
de 25 deo junko de 1993 Lei n® 8008937, o propricicio Ndocisrio dos bens
adguiridos eom 08 recurung do ¥ LN, sdminisirandis ¢ dis poade dos bers na forma
© para 0s T vstabelecidus na legisfacie, 1 regulameniagiio, neste Feulmmenta, on
airda, comliwme Az determinagdcs da Assnmbloia Geral de Cotizstas,

3O ADMINISTRADODR poderd, sem previz angineia dos eotisls o desde e
previumente oUvides we Conmleerus e Invostinenio, praticar o SEUUITHES At0s, ()

GLidisc)er OUTOS nerewdlios 4 sonsecusio das objelivis de FUNDE:

l Wender, permtdzae vy wlivzar, no wichy on on pacte. Attvey Alvo ihlesrdes do
putrimdnio do FUNTHD, obsercado o disposte no & nrdon do artipn 89

L Adguirir os Alives 3lvo paco o FTNDEO,

At 1L b ATVINISTIRADOR para 0 esercicio g sias alribuigdzs’ pﬁdﬁ:ru'“ e
CcunvItaL, £5 expensas do KN DO: . Lj'

L Bigtribubgfis de cotas:

P

P

I Consulorin  espeedallaads  que  objetive  dar coporte = :.-uhmfthqi‘ 10
ADMINISTRADGR ¢, se (o o caso, a0 oesior, e suss aividades o mlisn,
selegio ¢ avaliagdo de emproen dimartos nehiliacias, Atlves Ao e der 1,.13.5'1.11 “&,

[mmepranies ou que possam vir & integrar 4 carleim do FIIND, VT s B ]
LT B
1A i

=\

. . - o .. L. :
. Lmpresa caspocialiveds  para administrar docsgdics, vends, e phinadin do ——
empreendimenios imobilidrivs, imtegrantes do seu palriendnio, 3 exploradio i
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dirgile de supeelTeie, monitorar & aconqunher progetos e o eomenializacio dos
Tespectives Jmiveis & comsolidar dados ecomfmdeos ¢ finarceines selecionados de
emprecmdimentos andlisgos @ tals atoos, ows bipdleses meneionadis e ineisa ¥l

G urhiyn % 2
M. Tarmador demercad pura g cotas do KL NI,

§ 1% Os servipns 4 que ac relbem s meisos 1, 1 e I Qo arlimo poderds ser presiadoes
pele priprio ADMININTIRATHOR au par torceicns, desde gue, em qualquer dos cewe.
devidammente habililgdas,

E2% (Y ADMINISTRADOR poderd u gy ey momertn conlmlsr pas a ﬁresta@ﬁ{:-
dos sorvigons de gesiio. goster devidmmante habilitade, bem cmne poderd o
ADMINISTRADOR coviridur [ermador de mescadn pam a2 cotae do FUNTHY,
independeniomente de prévie aprovagdo da Assernbleia Geral de Cotistas,

§ 3" L ovedads ap ADMENISTRATHOR ou a0 geslor O exetelvio da fiocfio de
luormiedeor de nercadi puta e cotas do FUNTHY. A contratagho de prartes refacionadas
i ATNVIINIS T ILAENR, yeslor, v 88 Consalioras e Trvestimento do FUNSTIL, puara
ooexerelele da funcde de lomador de mercade, deve ser submetida 2 U T
rrévia da Assemblein Oernl de Cotlstas, nos ermes deste Ropulamentu.

Art. 12, (D ADMINTS FRAOI devert prover o FLNDHD com os EeE ULy SCTYIGAS,
sejd prostando-nes drelrnenle, bipétese e que deve euar habilitede PECEL LarTky, L

mdirctaente:

hunulenyao do deparmmento denizo habilitado a presur wervigos de analize ¢
avompanhaments de projelesimobihanes;

I Altvidades de tesougaria, de coninde ¢ processaments dos tiulos e ealines

moabilidrices; LI
H .
o
. Tearryragdo doootas; ! -
' :n’_l".'],
1
. Custidia deatives financeinos; :l -
! ..-'1 ta,
Y. Acdiwriaindependeee e oy
£ .. h"ru
e . o
Y1 Gestiio dow valures mobiligros otcsrantes da cameira de TITNDO, . o

L

§ 1% Hem projuise de e responsabilideds o da responsabilidade do Dhector
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respwstirdve] pola supervisio do FUNDO, o ABMINISTRADOR poderd, em mone
der FITNTHR, corvatar terceires dueviidlamuente habilitagos pary oprestacio das servicos
acirna indiculos, confor e auteriado por aste Kepnlamenti.

§ 2% Semw proguize da possibilicwic de comiratar terseine: para & adiminismacio oy
hméveis, s fiv o cwo, 2 cespantabilidade pola gestio dos wlives tmobiliades do
FUNTIO connpete cxe lusivaments ao ADMINIS TRATHIR, gue deteraa peopriedsde
DLiducidriados bens do FTWDN.

£ 3% O owsdos com: @ eontrbass ds KIceiros gara as servigos e cusiddia de atives
Kanceires ¢ auditoria independenite serio considorados despesas do FUNDO, nos
Temnes do aetigo 46 desle Romalamernto (5 coson o o contesagio de Lerceims pary
ox demais servigos provishos neate artigo 12 devesio ST pagos o parcele ada sy
de administrugio dovida ae ADMINISTRATHOR, obeervado o quants disposto e §
20 do artipe 45 deste Resulamento.

DO PATRIMONIO DO FLNIM)

Art. 13, Yoderdo consar do poidminio do FUNDLL. os Auvos Advo, a3 Aplicagdes
Tinanceires © 0 ativirss mencivmados no meisa W odo atipa 3 dese Beeulamento.

§ Onieo. Ao téeming dy subserigdo e integralbagiin da Primeira Emissfe (contorine
definido abaino |, o patrimdnic do FUNEMY sera wnel resultante das intepradi sogies
das cotas.

L COTAS

Arl 1d Ay cotas do FUNDO cormeammdem a fragdes ideals de seu putrimimio e terdn
a lurroa neminativao esorinmal
o
i
§ 1.0 FUNMHY manterd contiato com Dnstiluigdn deposildris dL“-’i.dﬂ{‘l]El'l'Ee o
. g ; e PR s
credencivdy pels CWVA paun a peestacdy de servigos de eserturacio ée cotag, goe o0
Smitird exreates de coolus e depdsite, a fimn de comprevar o propriecude dos eidae o o @iz

T
sprliciacies de: condaming do K UNDH. P
L

4 2V A cada enlg correspond crd e vobo has assernbleias do FITNTIOL ,

4= ; ) T . . ol
g 37 De weordo com e disposto no artiza 2° da Sel 0" BAGEYI, o colisla ndci I‘*«".‘im’c;-.r
b .

iy

IFEQUBLEF O FEREETE e suns corne, L.

§ 4% Tiepois de as cotas cotarcm infezralizadas e apds o PONTIEN extar devidaments
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consiiuide e em luocisnamento, os fulamcs das colas poderdo nagis -t
secundariamente, observados o pren ¢ ag condiches provistos neste Fegolaments.
st mervala de baleio ongunisudo o de bolsa, administrados pela T3 $,A- Brasil
Bolsz, Qulein, dovenda o ATTMINIS TRADOR, lumar as medicas mueeesmrias de
fvroa & possibiliter o pegocisedo das coss de TUNDO ncste mersuds, O
ADMINLY TRADOR fica, nos tenmox deste Regulomenin, sutorizade = alierr o
muTeadn 2 geus wsoolas sejam admildas & nepoeiacie., ndependeatemenie de prévia
aunHiracie da Asscmbbela Gerul de Cotlatas, desle que se trate de holsy de valores
o mercadn de baledio organizade. observady o Hsposic®o eantics ne ariga 17, incise
N, e (8} desie Resclamento.

§ 37 00 dular de cokrs dis FESDD:

L M poderd exercer gualquer dirgito ren] wohre os Doveis = demais atives
indegrantes Jo patcimaniod o FUN DO

I Niuorcsponde pessoalnienie por gualguer vhrisaeto legal ouw contratyal, relagvi
fivs imovels e demuis atheos fateprunies do pandmonio FIUINTI) oa odo
ATMINISTRABCOR, saivo quamte & ohrigagio de psganents dus ciotag que
subseTev el C

M. Hera obeigado wesereer o sel dineilg de voto st pee no inletezae de FRUN DO,

4 0L

Art. 15, O ADMINIS 1R A DOR, cont vistas 2 constilgicio do FUNIDEY. ewilind 1T
oferta poblioy, o total de s 2 006,000 (dais milkdes) de cotas, mo waler de RS 100,00
LeeIn Teals) cadu, no magtante o ate RS 200000, 00008 {dusentoz milhdics de reuais)
(W ulor Vatal da Odiorta™), e série dmica ¢ Dridein |imjssE0™),

r L T

oW gy T

§ 1" Mos teomos do mrdge 14, pardgralo 19 do avdgo 24 da Ereairngdn O M :h[:ufr.g[]fi{_
1 - ot [

2 Valor tewa! da Oferta poderd ser sereseido om até 153% (g por cenm’, Pty

picen btk

S ané 3000 (ire combas moil) colas, ras mesas cordicdes s o moamo
cotas, comfrtme apedEn oiorzada gelo Tondo ao coordenador Hler da f':ulﬂeh'a
Frmizaio (" Cotas de Taoke Suplemcrce ™). -

¥ 27 Bem prejiido das Coms du Lele Suplemerras, o Valor Todal Ju CHorea, p‘_'[:udc{!‘;:’ .
ser acresvido em oatt 200G (vinte por cenlo), on scja. em até 00000 (qlm:tr:_:';e;jcmm =
tuily cotas, por degisgio do ADMINISTRATDOR. conforme facultado pelo delin 157
parageafo 2% da Insimigao OW 5 400703 {7 Culys A diciomais ™).
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§ 3% Az cows da Prineiry Emissio serdo elyjel de distribuicdo piblica, nas temmos
et Tostauglio CW 3 00203 ¢ dus, Jisposiodes doste Regulamensts reforentey §s ofoHus
pablicas de cutis do FINDO i Primein Olerta™).

& O ivestimendo minine iniciol do FUNDO requecidn A cadi cetista serd de
B 1000 g ibece ] reaisy,

§ 3 A Primwira Oferta podesd ser cncermda ainda o OH0 Aeda coldoracda o totaliducde
dag cluy objete da Primieirn Froissfi. mm hipsitese Ju sihscricio ¢ mreprali=zgede da
guanidade minima de 200,000 (dwentas mili cotas, frerlizencdes nomoniuste de RS
2000000 (vinte milhdes de reais) [ Pribuicdo Parcial ).

0" MNa bipdtess de eovemiamenio da Primeirs Oforta sem s colosaglio mteeeal das cotpa
da Primeirs Tnviasao, s apos a Disnthnigho Paredal, o ADMINISTRA DOR realizari
o cancelamento Qus eoras oficr eoloeadas, mos ternos gy regalamentagio cm vigaor, devend.
TATENT eOlbC 0% subwirTtores gue tiveren condicionado  sna adesdo & onlosacdn mteoral
dis Primciva Cfery, on paea wy hipareses o alocaclio proparcianal, o5 recursos foynee ing
recebidos. na proporgia des cotas integralizadus ¢, se G g caso, aoescides dos
rendirmentos Wgoidas suberides nas Apleagdies Tiencelras realizadas o Terioco, P
sUTH pestilidey @03 culistas 08 recursus despendidos com o pagamento e teibuitos
Hwidenles sobee we splicapies flnanceiras, os Yuaks =etdo arcados poles codisied, na
PLoperio dos valoes subecries o inepealioadas,

A% Caso nfo scja slingida Prishitmichr Parcial, 0 ADMINISTRATHOR devers
proceder & liquidagiio do FUNTHD, pa toana provista na lugislacie vigente, devende
TETRAr enlie o8 subseritores, os Tooursos Mmanceteos reeebldom, na enogedo dus cotes
imegialisadas e, se for o casn, acrescidos dos cendinomtos Tiguiddos anfericdhe nay
Aplicagdes Finareeiras reatioudss oo perido, N#o worfa westitufdes aos cllislas 103
reentsos despendidos com o puramente Je tdbuenz incidersies sabre s uph:"ﬂf@'s
firanesings, 08 quais serde arcadozs pelos culislgs, na oo dos valores subaciioie
inte mralivacdos, { o

La
il
3
)
¥ -

5 8% As subserigfies duvvem ser lovmal zadus pelas interessade
Instituiciies paticipunies da ofery pobdica, por mele de assingmara do hmt;ﬁm e o
subscrigin das colas, mediante v qual cada fovesiidor formalizrs o Fnbacriviio eit: 5,1,}51_ iy
TURPCETIVAS 2ias ¢ 204 ddesdo qo Bewulumzma, I & <1
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Art, 26, A Primcina Himissdo, as oliras piblicas de cotas do FUND devorio ser
Processilis wont A intesrneding®o de insiiluipdcs fieterzraniey do sistermy e distribaicder
do mereado de valores mobiliaros. nas condigtes especificacs en als de Acsenbluia
Crerb de Cotistas oo a2y decisfin do AN ISTRAINHE conlomc fmenciniado o
artigo 18 deste Reynlamento, e nes boletim de sulserigio.

§ 1% o ata de snhseriglo das volas, o subserir assinard o holelim de subseTIchc.
fue serd auteniicado pelo ADMIMSTRADOR on el tnslileig s anlarrenda @
e a SUBSeAo © intertaltacio das vk

§ 2% O pedilos de subvcricio serenle poderdo ser aprescrrides b ediedes
ibte pramtes de sistena de distribuicsn raTiicipantes da e lete de cotos ds FIDNDHD.

§ % A eteyrelizaghn das cotaz do PUNTHO sord Soits em voeds correnie mse ioaal,
Prlercneialimente 4 vista, ressalvadas as bipalears de omissdes de cotaz co FUNTH oo
Y e pe i intearal izagio om data posterior 3 subsc i,

§ 4% As inperiineias recedidos ng Intrzralieedn de sotas devendio ser depusitalie: ¢m
mstimigln hunedra anwiada & Iceeler depdsitos, em nome do FUNDCY, sendo
phetpatioeia sus imediada uplicagho cm Aplicagics Flanceitas, na formw desig
Foogalame .

§ 3 Mhawaars a fase de oferea piblica Jus cotas do FTNTI, cerardo divpomniveis ao
itvvestidor o exemplar veste Megulaments ¢ do frospeto do distribwictie dis cotas dn
FIINDD  aléen dos demais dueamentos  de Ofena extaides i forma da
regulmmentagio aplicivet pary cada tino de Ol devernda v sobsertor declarar e

gicnme:

Lo L dispasiedes coitidas neste Regilarenin e o prospecto de distdbnigss de
votas do FUNDD, copecialinenis: aquelas eelereniss ao objelo e 4 pu]i{u,q d.Lr:-: L
L

invigimens do BT NE: e ‘{. T
OEe
[ =
. Ties rizeos inerentey 4o investimenio no B UNDCY, " 2uth o
-
des
LR
B A csla s s hsEc Fitos e in LLs_*rﬂhz‘ﬁd_‘ib]urLuj_]u_\-. Hosroendirendis relativos ao I,!'J?".&t'-. |,_,|_N1‘¥ croa-
e
social erm que Rwew critidas. culeulados “pen raia tipais T, & partic da :izlfa'-dc: 51,].1 X
l L -
tcpralizagio. A
4 - tead -
FECE S, =

Art. 17 T'ara fins de spbserielio onaguisipdo de coras oo FLN DO, doverd o vsricse) et
seiit ele pesaoe Hlsica ou jerdica, brasilefra ou ilrungeia, inclusive erpreerdeion
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et prarador, comsintor, abseevar gL

L e 0 FIINDO apficar secyrsos vm ompreendimenin imobiliado que enha coma
ngorparador, comslrubor on &Gcin, colisla gue posteL isnladaments oy em
conjuntoeern peesed 4 cle ligads, s de 23% (dnte ¢ cince poroeme das coms
do FUNIME, o meane passord @ sujebtar-se & tribudacio sphicavel s poasvas
jaeldicas;

o N levers meiddéneis do Gopeslo de Bovda retide na fmle o ne destacscie does
cendimuias distribuidos pelo FUNDO. de acords: vinu o inedso I1 de pasianto
Grica dooartigo 37 da led o 1133, do 21 de desembro de 2004, confisnrne
aluglmente vigente, pely aotists pessos Budvy dosde que eumalaliverieniy
obseTvades o fepudniley requisifos:

0 coliste peswy [sica scia titufar de menne de 10% {der pur conta) <o
mprante 4 cotas emiticas polo FUNDCE e cujes cotyg e derom direito an
recehimente de rendinweniy inforion & 10% {des por vento) do toral o
rendimeniag aufeidos pel: FIINTION

) o FLNIMG conte com, o mivéme, 50 cingueniap colisbeeg o

Ui a8 eotas mejam wldmilides & nogociacio enclusivamenls sm botsas do valunes
taue v e Teada Jde bolctio otpamirdo,

§ 170 ADMINISTRADOR ndn serd responsivel, gesin coma nfo possul meios de
cvitar os impuclos fributéios mescionados nos incisos § e 11 dess arliwo, wion
decowrentey de alteragio na bepislagio trihutdria aplicivel an FUNTEY, 3 seus cordmas
el s ITvestimences oo FITNTIO,

T B
7 2% Ne case de Ehabaervdnuin das coadigics Logais irpostas b isenpmo dey p.:gg'qhg E‘f_'g'_.:agc fon
& mhulughn pelo lotposto de Rends revisly my oo, sord aplicive] a regralp |-rr_~rul |§%’ wo
aplicacde du alfquaty de 20% [vinte por cenle} sobre as disaibcieBes de Jesulmﬂl{w LHM .

mmiale:, 158 hindoee cin

viarern A aer cealsoudes nolo FUNDOL RMais ESp

=

casen fisics venba a deler mezks qua 10% (dez por cenm‘; du tolwiislmbe das oo cm_n'
12 q P

o intepredicades Jo BIDNDAY ou vonhz a receber muiv que 100 dez oot M‘gul dm
peitacos auleridos pelo FUNDO cm nelaciiu a determingdls pedoedo do -.11511[‘]1111;:&.] g
remibanos, enle valisa deisand 42 pozar do benefivio de nin wibumgio das dlstr].Eﬂ.ul;liﬁa

o
dz resnltadas que vierem wser realivadas polo FUNLDO. [ :E

———

Mo lerrws G tncise I do amipe 8 da el v 66893, cam as allerugios
wrmoduzidas pela Lei n® 9IF9Y, cortonne salnerme vigeazes, vf pandos de capital iy
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rendimentos aufedidos ny ulienacla an respuie de cotas, inclusive po: pessoa juridica
Iaenla, sujitam-gc & rihulagdo pele Doposte de Kenda & aliguot de 20% (vime U Cemii ]
vy Bile. Tt easo de Pesgule ke ootas, on comlbrme Dormas aplieivels wos ganhos de capntal
ok ok Hyuidos aateridos eon renda variavel nos casos de allenamio do cotag, o g
de pessas juridica. a recolhivacte do Insposn de Renda nesta lindrose so dariy  fitulc de

anleipaeho do imgosio desddo.

Art. T8, bncerrude o prosesso de distribuigio do Primeira Emissde woonzada oo
arlige 13 daste Rewriaments, o ADMINISTRADOR poderi apils ourvidas as
recomendaciiey dus Consalowas do Tnvestiments., abservado o ditpust no § arico do
artige: % welma, realirnr nuvas cmissdes do ootds oo momente total de wls Bf
AL IR0 E (e, Bilhdes de reais), Pt dicthder & patiics de investimenios do
FUNDO, mdependentemente de prévia uprovasdo da Assembleiy Geral de (olistas
MMova Tmissio”) A devisie rolativa 0 eventoal Mosa Bmissdo do cotas serd
vamumicada ans coligkas formalmende pelo ADMINISTRATHIWE. © comumicads a
ser enviade pelo ADMINISTRADOR on mesmoe  everdual deliberagdn  dn
Avsembilzia Gonad de Colista que selu convovads, 8 eritério do ADMINISTRATHIR,
para disper sobee o Movi Emissdo de cotas, deverd dispor subre a3 caracte istivus oy
maiygo, a3 condigdes do subsericio das cotas e w destinagho dos sevursos
provenicntesda inkesralizagio, obeervadio que;

I 0 valer de cada aova eota deverd ser Mxade. prefere neialmente, fondo e m viska:
3o valor purinmenizl das cotas, representado pelo woscienle entre o walor do
painiménio fgaida contabil aluslizado do FUNBY & 0 mimerg de cotas i
emmilielys € (il as perspeciivas de rencbilidade do FUNDOY, suinds, (65} o valer
v mercade a5 colag 8 cmiridas:

b A colialas que tiverem subsorito ¢ Inte praliza o sis cotas, fica asseg
firtuwas e misefies de cotas, o dircits de preforéncia nu subscrisdo de no
mA propongio du ndmers de cotas guoe possino, diveilg evie congs)

HLo M Movg Braisslo, oq cotisas poderfio ceder seu dirsito de pre Seréne i ::mn, i
colislus o 'ﬂnJ‘l:ElIf'a. vhaervados oz prieds e I_'ITUL\,d]_I.l'I.E‘JlTG‘.- c‘rp?:r.ﬂ‘wnw

4:Etrlu1.|:‘:.

ldr{:- pafa“

EX B 10T Prazo bdo indemara 10 dez) Dias Uieis;

' .q

apHiciveis: L
Iom

[#4]

L Lad

V. Az eotaz obiels da Wova Emissfio assepomanio o sews titolares diheimj-. r! E-Li&‘m
ao ggs otas jibexislenlos: _—
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V. Casoa MNowp Emiss#o seju ofertada por meie do Oferts Fiblicy, nos termoes da
dostringiie: T 400403 & dewde que nio wenha gido previss o poscibilicade de
cclocagiv pureial, casu rio scjs sbscrita o weelidade das coms dy Mowva
Emissiin o preo mbximo de & (2eiz) meses 2 conlar 4y data da puhlicacie o
atwicin de micio da distribuigdo, o8 recursos nsaecios caplados pela FUNDE
oo edlu Mova Brissfln serdo rateados entreos subseritones da Moy Brubssdo, nux
peopomedid des cotes ingralizadas. acreaidoz, ge for o cawa, dos eendimenlos
liyuides auleridus pelas Aplicagtus Tinanceiras do FUNDO na pericda:

W B parmitido a0 ADMINISTRADOR. inclosive por recoimemdigio das
Consubtoras de Tnvestimento, prover a possibilidade dosubscriciio parcial o
cancclaments de salds pio coloewdo da MNeva lmissbo, findo o prass e
digribuiciio:

¥l Masemissdes de coews do FLNDO o que lor permitida g integealizsedn om dara
prterior § subscricdo, aregeciacko 42 tis cals 0o mereado de ol apenss sord
Aclinitide apes & tomad inteurulseio dag mesmees, T s g1Eades, ci-o v ouis g
doive de cumprit ay cendigles de incpraliztedo vorslaoles do baletien de
subzerkdo, independenizmente de notilfoacio jadicial ou eumgudicial, nos
wrmes do paragrali dnoico do attigo 15 ds Tel n® 8665093 Mesrd sujoito ao
P gameeTit devs seprinbes cnearpos caleulubas sobre o valarem aryse; aljuos de
1%t por cenlo) aemeéa: e bmoaha de [00% (dew porcenlok;

Will, Constiteldo em mora o cotista Ljue T irrepratizar e colas subscritas, poder,
airda. o ADMINISTR AL, & sev exelusive yriterio, contorme di T 4 ATTLSD
3. pavfgeafo dmico da Lol 0" $.06893, DRanover conmrs o seleridh cotista
PreRcess0 de execuydo iy cobral a8 impovGineias devidas, secvindo o bolednos de
fethugrigho como Gilule wxeentive. @fou vender s cotas ndo ntegrlivadas a
wreeiros, mesmo Jepoiy de iniviads a cobranca Judicial. O pesitado apuraedo

cor a venca das sotas de colisia acdmplemme reverterd uo FEINDD: - "

G

. 5¢ o walor upursde som a vonda o terceiros das cotas ndo irill:__'_%i]i:’ﬂdi-l_é{

- 5 . i - . . N .
dedudag gy dCS!JGSﬂ.:':- incooridag cont 5 coer At for mbemor po montants Sey i

Pl cotisi ingdimiple nte, ficu o ATFINES T IRADOE aolon «ad r;,aprnés.z'g'} iFa
expcngin do valor devid. lll o
[

perrit] ‘.‘}

L.
. . i el : . . . Lo T~
§ fnieo, Cansidern-oe Mha TS qualquer dia excelw 1) sibades, deminges G |..;‘|-qu¢§
Tavienais, 1o Esrade ou ne Citude de S8 Pavlo; @ it agueles see cxpedicige na ol
. g NNy |
de valorgs on marcads Jde bulefio crganizada mos quais as ol Ju F{‘rj!]}@. =] iy

Lepeadag,
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1A o ING s

Art. 19 Poderd ser cobrads txa de mgresso dos subscritores das colds o mueregdo

pEmarie, relativamente 45 Novas Umiss3es de eatas,

ArL 20 A Assemblein Gers] Ordindnia de Cotislus w ser realivds armal mends até (20
(contor = vinke) diax apos o tEmmine do exereicio social, confirme cizplien § T do artige
32 dopresvaite epulamenty, deliberar sohre o trulzmenta a set dado we rewnlados
apmrades no cxercivio social findi,

§ 1% U FUNDO deverd, nos 1emmos da legislacao aplivdvel, disiribuir a s2us cotistas,
ne minme, 954 (novenrs e vineo por centod dos rescliados utilforidos, apuracos
semmnde oegitie de calxa corn base em halanga semestral ercermado em 200y Aunha
¢ 21 de dezombeo de cada ung, O ARMINISTRADOR apuryra o5 resullados de
FUNIMY de deteermimedn més wid o 10" (déeimal Dia Tl do mis subseyuerte, o
deverd distibanr tal rescliado aos colistas, fenss hneote, ald o 15" (diéeime guinbis)
Thia Ttk dov s subaeyuente ao dis teochimerdo dos recieras pelo FUONTMOE a que se
PR A Apuracdo, a litelo de arbecipagdc dos rendimenios do semesie 5 serem
divhibicidus, serde que evemnal suldo de resalusdeo nda diste buide LA O FLIEC G s e
serdl panae e até 10 (Jee Dias [Meis apds v eneeramentc: dos balungas scenestmis,
podendo reluride saddi ser wtlindo pelo ANMINISTRATIOR PEra TRvestmA b
AL ARves Alvo ae composicio o recornpusiglio da Reverva de Conlinuéneia ubuixe
difinida, desde gue rospeliados oz limies o reguisios lemais e regnlamentans
apliedwsis.

§ 27 Fardn jus & distribuivico de que maiz o parAgraf avima os Invvestidenes que sejam
tulares de C'otaz do Funde, devidimments subsemiss o inteyralizadas, de HEOIGD Coim

P . ' Saisen ms N N o L | .

a8 conlas de depdiwic mamidis na Iostiibngdo  cscritydira e nas fEJ_mut.{:_j ag o
= - .

[

deposidriag, no Diu T o8 acomrser 4 apuraedn dos tendimenmos do FITNIMY <.
I

' £}

il
& 3 Ratende-se por resultad do FUNDO, o produto deeomonte do recebi T {ﬁﬂi ‘::
de rendimentos dos Atvas Alve, (i) de eveninais rendimenios oriando o aplieficies 3y

m

findhuceims cm ativis de renca T, deduwidin o valar die mecamcnce oo ! o dédb o o,
g Tl , b
aquisivho dos Ativos Alvo, a Reserv de Contmaingia a sepuir definida, e ax Womads.  + i
\ B sy o
deapmerus provists nesle Reanlamenio Paa a rmannenedo die FITNDO, piiy cu]':-::nfﬁ_? -t
- — a . T e =
Palos recursos frrceududog por ovasiie da cmisado B eotas, ttdes om ::m#ormjdu;ﬁ =
LA e
eonl O disposlo ga cegulamentagio aplicdvel vizenle. SR
it 1
w1t
CH
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g4 OFUMWIHDY nsnterd aivemn de repistro connili, permanertcmcoie alyslizadn, de
furma a demuorstrar wog ot us Palcelax stribtidus g tmbo e papamenis de
reidirmenio,

Art, 2E Tara arcse com as despesas cxmranrbingrias dos Alvos Alva, so haiver
polerd ser comstinuds wma reserva do contingéneis (“Keserva de Continedneia™.
Eorende-ye por deapesus coteaordinariag aquedas que mdo se refirum sos pasios
rotitieires relacionados aos Alivos Alve do FUNING. Os recursis dn Reserva oz
Conlingércin serin aplicados oo Aplicagdcs Tinemoeimas e o rendiotentos
degerrentes desla aplicuedo capital .o o valor de Reservade aontimgducia,

§ e, L valor da eserva de ¢ ootingEncin poden ser eormespondents g até 150 (um
ror centod dio valuor de mercnds lotad dos aliviw do FUSDO, Paa zua LA AT ow
repu GG, CaE0 sy iZados 08 Teenrsss exisontos na mencionada resere, podera
et procudida a rewsgdo de aké 3% (cinec por cento) 4o rer dimento mend apurado
pelacaline de caixyuos termws do §1° acime, até que se wianda o imin2 acine provism,

Art. 22, Comutinain obrigegdes & responsabilidades o ADMINTSTRAIDGR 4o
FLTNIMO:

Melecimrar, valendo--we das |'E|:|j‘|r'r|r_'n|::|;ul':f'n;'g das Comsgiltoras de Em-cs-Timcnm_. 15
hens ¢ diveitos gue compori o prdménie do FINDC, de acordo com a poliliza
du mrgstiment provize oesie Regalamen o

o Providenciar o averbago, junln ass Cartdrioms de Repiztea de Trodveis
eomyPeenles, dey resTrig des Sisposas no artioe 7 dy Lei n® ¥ 668, die 13 de janhu
de 1804, farendo constar tes mndeulas dee heng imdees -:x-.:nl?_a,imn@q merg
mlegrantes do palriménio do FUNDMG que s giivos inuobilidess] d:jf’ UL B
nlegram o ative do ADMINISTRADCR: b ndo scsponden 'Jmm nﬁ" =
imbfitotaments por  gualquer vbrigeedo do ADMINIS TR A DOR: o naH = .
coriphent 5 Lista de hons © diseins do ADMINISTRADOR, parche(Ein de
liguidugdojudicizl ousesirai dicial: d) afn podem ser dados em Epmnm d{ndébu;‘_:.
de aperaghn de ADMINISTRATIOW; & naa s2n passivels oe c:x:,:c..ug:ﬁ:_'.]:&n
yraisguer credores do ADMINTSTRATMOM, por mais priv rlcgm-.lmqucﬁmn\@

I L

mur; C £ adio pedernn st obiero de comsliluicio de Gom reais, P b
g
Y]
N Wlunter, &5 snas expensas, afslizades ¢ om perfobta ordems: w) o 12 08tE0s Gos -

coislus ¢ de wansderinein de cotas; by os livios de presency v aras das
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W,

Wl

Vi,

Xl

#I.

Asstrmbletas (reraiy; o o docomentacdio relstiva oo andveds o &3 oplagies do
FLUNIME, &) o4 registios eonldbeis referontes s operacdens e g patrindnio do
FLNDO; &b o arguiva dos relatécios Jo suditor inclependente ¢ das (uns=yltoras
de Tnvestimenta;

Culebrar s nowdcios juddicos e realizar wodas as OPeTAgios feceusinas A
exeCIEn du polilics de investioenos do d U Y, cxoreendo, ou dj_[jgg;].;_-j‘-md.;.
Pard que sejnme exercidas, todes ou diveises relyeionsdos ao pattiminio ¢ s
alividades do FUNIN:

Receber rendirmenilos ou quaisquaervalures devidas ao FUNDAO;

ARIT SRS fer Andve ¢ oxclusivo bhroeticie dog orisas, vprepando ng defoaa
de geus diveitos o diligéncia exivida polas cirmmetineios = praticarmio Lkog os
dlepy DECessiaTs A aaseuri-los, judicialon cxtrajmdivialmersne:

Adminisitar 08 recumos do FUNTHDY de firmas Judiciosa, sem ccera-to gom
Arspesus ou BASIOR desmrenstari oL o) acima o rasodvel;

Custeur a3 dospesas di propagance o FIMNDGC, cxcelo pelas despesas Jdo
propazanda e perivodo de distribuizan de cotas que podem ser arcadas pefa
FUMNLME,

Munler cusunBados o insliuigEs prestadera de servigos de cusiddia
devidamente wuiorizada pely CWh, o8 Lilwdos ¢ valares tolilisrios adbequinidas
conr reciurzs do FTN 10

Drar campirinnwenio acs deveres de Intorneughio previstis Tegdimenlicdo apficivel

e neste Bepulumera;

: . ] . e e |
Fornceer ao inveatidor, ohdgatoriamente, 1a ato de sulworivio do c-::uLf; wnig,

recibo: a) exemplur de Regulomenro do FUNDO; B prospects de digtrifiLicie
de volas do FITNTND, se aplicdvel: ¢) docomenls discriminoedon sl d A

Leemha e arear, ‘
T

S : ciims K
Brivulyar, ampla e imediarneare, quadcuer ato on lese relovanre selifsive #0
. _ : . oo (s ]
FLNIMY ou oy suas operueie:. de modo a garantl 2os wolislaz, ¢ derag
iveslidares uresso n infornacies gue possam, dires o j-mh'e:f‘“'“i"-‘-l'-.{‘ll"ﬂwl'

ros e . . Y
e guas desisios de adguiric ou glicnar comas do FITNLW, sendn-ﬂhaa.-uda&

waler-se da infoermagdo para obter, pura s on pard vulrerm. vailagem medisnte

-.18
-

!

196

¥ .




Cumpia ou venda dus coras do FUN DO,

Al Zular para que o violaghe do dispuslo no incise arderior rds DoSait Anorrce
aaeeSy do suberdinades ou tereeitos de soy conttang;

A, Manler atalada jucts § OV g lista de prostadisres de servigas comimtados
el FLUNDG;

AV, Obazrvar wx disposipics constantes degle Bepulumcnte o de prospecio, se
uplicdvel, hem com as deliberag@es dayssembleiy moral,

WL Comoilyr ¢ supervistarar g stividedes fneremes 4 geatio oz dlivos de
FLNDO, fiscubizande os servigos prostacdos por lerceiros cortratadis ClT
areduzitey cdes cmpresndimenmos imobilide s sob saa responsabilidade, se loeo

AR e

VL Mo casodeser informado sobrew in staLra¢as de procedinenmeudmini seativ e pe s
UWM. eamer 3 documenteciie reserids na incisa NT pele praee previsw ng
TeELAm enlagdo aglivdved.

Are 23, Exercicio do dirvite de wola - O FUNDO nén patlicipara abrigatosiarnents
s ansscm bleios do: ativos iniegrantes gy carteim do FUNDC cue contemplemm direits
do velo o ds wwsembleiss das sociedaces nas quais detenhs paticipngio ou Jde
wondoniinios de imdveis integruntes de e JeTThmdnio,

F 1% MNio obsante o acima detinide, & ADMINISTEADOR acomparhard, na
medida o que i convocydo, oudus gy patlus daz referidas asscribleias morais e
levarda a0 conheciments  das Comagltoras de Losestimoto,  Cuyso o

ANMINISTRATH conside s, s Ihungdn da politiea de investimentes Jo T ,"!'_ﬁ-_lllug- -
he

relovante o tema g3 sor discotido @ wobade, o ADMINISTRADON, am ot da,
FUNEM, ouklerd comparsour ¢ enercer o direin de voro, devendo, nedt: eazol -

) ) 5 ’
entreticdn, alder, previgmoate, o recorne ndagio das Consuloras de It e e sy,

Tefpeiin do coremdo do woto. :

§ 2% O ADMINISTRADOR poderi ootoroas mandato #s (T:rmsul';ﬂﬁ;s s
Tuvestinienio para ¢ excreicie cos poderes de vels reforide oo PurArato aniij_](Igl-. E:L
: in
Arte 34 Uk atos que carselerizem comdlilg de inleresses entee o F[]I:HDU -:151’]
ATMINISTRATIOM, sedor on & Cowultoras de Tmecstimento dipcnidem de
dprovacas privia, especiien @ inlomada da Assembleia Creral di Corlsms,
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# 1% Mo confioue sitpugdo de comflite a aqeisigho, pelo FIINDE, de mavel de
prapricdade  de cmpresndedorn,  desds U nie scja pessoa liowds  ap
ADMINTSTRAIMM, us sestor ay ao consuliur cepocialianda, sc honver.

F 27 Avoveynintes hipoloses @50 scomplos de siluagdo de conllite de interesses:

L A squizicdc, locagdo, srrendamenta ai capleragiv Go direits de superficie, pels
FITNDG, de inwvel de propicdade do ADMINISTRADODR, do cvenius
gestor, dag Consulery: de Jovestimnto on de pussons 2 eles ligadas, se houver:

I A alienagiio, tocagdo ou smendaments on crflomag o do diveits de superfleie de
imovel integeanfe do pawiménio do FENDO ends como Lontryparte o
ADMINISTRADOR, o cventuyl westor, as Comsmltozas do Ircestitnelo oy
ressoas a ey ligadas, se houver:;

Ul A aquisican, pedo FIINTM), de imcvel de poopricdade de devedorcs do
A T TC!I" (AT e%s] 1

ADMINIFTRADOR. do ovenluml gestor om das Commaltoras de Trevestiner Lo
UnA v earacteliands o Wmadimp évela do devesdor;

IV, A commtagho. pefo FTTNDO, de pessons Lpadus a0 ADMINISTRADOIR ou
wo eveRmal westor, para preslacho dos servigos referidos no artipn 31 da TCWhR
F72AH, oxecta o de primeina distribuipae de colys do FUNINY; &

V.oooA aguisicBo, pele FUNIMD, b wvalores inehifbdios  de emassie do
ATPMINESTRATHOR, o eventual zosion, duy Consulioras de Tmeestimenty au
posanak ueles lipadas, we hogver,

§ 27 Considernmi-se pessoas Tigadas:

I & gociedale controlador ou sob conede dis ADYUNISTRADOLR. ﬁl”' T, e

Lo Copsnltoras de hoesimenus, de s20: adrinismaderes o If“_.‘ﬁ-jlst&i‘: :_4 i
camforme o [R5 I != r
: e

! b - '

T A secieduds cojos adeinistradorcs, ro wdo o em parte, sejurn oz lue;s.‘;_ﬁgﬁ?;"
ADVINISERABNR, sestor on das Consultoras de [mvestimenta, cope ,;.;;._5.:-:; o
dos carpos 2sereidos em Gredos cologiados previsios 0o cstatuly l:ll.li'l'l:g;i_'l:nCEL?f
e do ADRMINISTRADOR, goesor on das Conseloras de ]n-.-':::ii:ipnr:aitr.
clesicle gue weis rulares 0o ceergam fneoes: Lwoutivas, avide 1-.r¢-.,-ia_1_':i:-u;nff_§1
CVM: P :
oot [ S i

T, Parcotes até sepwndo gran das pessins natarais retieridas niss incisos aciimo,
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Art 25, CH ADMINTSTRATOM prestars aos oomisms, 1o wrereade ens weral, d CIVAE
¢ & enlidede mbministradors de mercade om g a8 vidus do FUUNDMD estojam
tegncizday, condiwrme o caso, as in lommages cxigidas pela Insimgio (VM s 47208,

# 1 Para fins do disposio esie Reguivment, vonsiderarse-s o vorrein elerdnics
WA ferma de comespandéneia vilida enre o ADMINESTREAIMIR ¢ 25 conisias,
mehsive para convecagn do assembloas gerals e realizacio e procedimentos de
cotsulla formul

§ I 0 wnvie de informacics pur meio elevdmicn previsi me capue dependerd de
Leesrizacan do colisda do FUNTIOL

§ 3% Compete e eotizlo manter ADMINTS TR ADOR anuali-wio a respeite de
Qualipucy alfersgdo gue goorrer oo endercgn eletrénico proviamente ndicadle,
entandu o ADMIVIST IR AT de gualcnerresponsabiidade decovrente Cu Gl de
COMRUNLCHGA0 CUT 0 GOl e Virtwie do enderegorelelrdnico desuislizacs.

DAY VEDA QOIS Do ADMINS TR AN

Art. 26, E vedado an ADMINISTHADOR, ro excrelcic de suas sividades o
utiliemdo o8 reemsns oo gtivos de FUN DD

Recehor dopasii mm sua vonta Carren;

I Concadar v comeair cmfdalimes, adimntar rendus fumiras o cotislus o aber

crddite sob gualquer medaidade;
M, Comirair on eteluar crupréstima;

(%)

& - : . ) .

Ao Prestar langa, sval, bem como sceibe oo coohngar-ae soh qual-.]u:::{lu;‘ma Held
17

opCrages praticadas pele FITN 0: P ?:“
i e
Yoo Aplicar mo eX1eriorn, 0s recursgs caplud oz 1o Pury: 1
T
o "
VI Aplicar reclovos na aquisiedo de colus Jo priprin FLNIND, LA
. S
H :-,I i
VIL o Wehder 3 presmcdo cotas do FUNDH YL, ndmitids o diviedo du erissda pin sdebes
& dnleyralizagio via chamad de capital; h '“:'._?
n
-
—
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VIl Rcalizar operagdos do FLUNINCG quando cazdclerleade @luagdo de conlhioe de
inEEreites entre o FLENDCE & o ADMINISTIRADOLR. sestor o as Consibtons
de Tnvestiimento, entke o FUNTMY & ns conistas que detenham participagdo
cortmespondemie g o minine, [0 (les poe cended dis patriendnio Qo FLNDH:
enfre s FUNTHY o o represenienle de culislas ou oeotec o FUNDOD © o
empreendedar, ressalvacda a idpdrese de aprevagdo cm aszonbleia gorel mos
lermng da arcipo 55 deste Bepulaimanto;

B Constiteir ones reals sobrc os imovels intemantes do palnmimo de FLNDA,
ressalvncdi o pussiblidule de receber imdveis onerados anteriooncnte 2o 50
imgress ne palmimedneio o FITNTHY, hern coman mas hipdleses previstas no arigo
WL desre Regulamenta,

X Peometerrendimento predeterminade ans cotistas;

XK. Heabicar oporacics com agbos o onmes valores mobilidnos [ors de mercadeos
oriinieadod auicricades pela OV 8, rezzalvadns as hipétoses de disinhoiphes
nibdicas, de exescicio de direito de predordneis ¢ de comversie e debdntunss
e agfies, de exercleio do banus de sub@erigdio ¢ mow cuses er oue a OV lenba
concedido privid o cxprossa o aMr ek

%I Realivar operagdes com Jdecivativos, oxecto quands s aperagdos Torem
rcalizadas cxclusTvinents pava Ans de prolegdo pukthrenial e desde quc o

cxpusiplio ssja sempre, oo mdxime, o valordo patriménieo Higuido do MY,

A b

i b= 4 e r“':!

1L Praticar gualquet alo de liberalidade: « B
Iy 2

. Ehid

Y. Reolizar operacées com ativos finapeciros ou medatiludes aperaéinnajs ndo
previstas na repnlamsnlsgdo apheasvel e neste Repolaoner. " L

[ Eat

=

& 1M A vodag@e provishh po Tmoise 1X mEn mnpode a aquisi%:ﬁ A ik
ADMINISTRADOR, de imiveis sobe 05 quaistenham silo sonstituides s re;ﬂ:

anleciormens ao S0 gesso no palmm o Do FUNDMD. L_ i e

& 2% 0 FIINTA pudend smpreatar sovg timlo: o walires mohilidrios, desde guc tais
operagics do emprésline sejfam cursadas cxclusivamemde wimves de sorvico
sulneizads el Bares Cerrral do Brad e ped W R Gunad-1os para preslar guraniias
d% verd iy proprios.

Dy Rty (HD ADBKTENTS
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Art. 27 A tawa de Administtacdo serd composta polo valos equivalenle » 9.20% (vinte
CEMSaTgs por Lente) av owao sobre oz Hase de C9lecla da Taxa de Adnimistragie,
conlireie abuixo definida abeeremin o valor milhime mensal do B8 150} (quina:
mil rzaiz) s de Adeinamacio™).

# 1% I'ara fine do divposio, serd considerady buse do cdlenle do Toxe do Administragio
(Dase de Cdlenle i Taxy o Administragio™):

Lo valor contbil e pririménio Mauids do FUNTHDY; o

T valor de mereado do FEININO, eadeulado com base wa média didria do colagin e
Techameniy des eotas de emissdn da FOMM oo més anlerior go do pazamento da
rofericdiy, comy 25 cotas do FEINDCOY l2iwm Ducprado ou passadn o inlograr, oo
periada, indices de mercudn, ouls moedolasia preveja eritdios de inelusdn que

somsdderer o licuides dus colas ¢ crisdrios de pondernpEo gue gorsidesem o valume.

i)

Are I¥. O ADMINTSTRADOR serd substitiichs nos casos do siza destitticdo pela
Assemblein Geral de Codistus, de sug romineia & de sew desercdeneiamento, nos
wImaes previans e Tnsiugan CWAL A" 472008, wssim comio na lapotese de sua
dissoluy o, Hguiduehe extrajudicial owisetv2nuci.

§ 17 Mas hipdleses de rendneis oo de descredenciaments pela VM, flcara o
ADAMINISTRADGE oluvigacd a:

I Convocar Unediatameds assenibleda (heral de Cotislos pury eleger sow succka T

vo deliberar sobre o liguidacii do FITNTHD, a qual deverd ser eleiuida {-r«ii‘r
ADMIN IS TRADOR. pinda que apds s0a Lenomcia,e i
i

I PomsnccsT no cxorcicio de suas Naneies 16 s averbads, no catédrin de reéisr:n

e s eeis, s madiculas refooentes aos |

[T )

3l ol gEn Ao
(L1 3 B LR TR Jraasns, o L 45 SRR

sebtilots ¢ sucessor e prepiiedade fiducifiria desses hens e diseimg,
devidameente aprovady pela CVM e rogiumeds om Cartéris de Snmlos, e

L
Trocientos.

§ 20 TE TucuMuchs ui vl qus detenhan ao nenna 5% (elned por centod dis ool

elmitidaz, 4 convocagie da asseinllela gerel, caso un ADMINESTRATHIR nio
come e uussermnbleiy de que tratg o § 1% inelao [ono prazo de 10 {dez) dias contades
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da romancia.

B 3% W case de liguideciio exmj udicial do ARV INTSTR AIME, cabe ao liguidsniz
desipnadapeln Hanca Centeal do rasil, sem preiuiao do dispesio neste Regulyraenlo,
eonvocsr 4 Asscmbleiz Geral, ne praza de 5 dcincod 1ias Ueis. conmadin du duta de
pruhlicagdio. fus Taiario CHACIT da Tomig degie g deoresar o Lguaid aed o exeajadicial,
a [ de deliberar sebre a eleicdo de novo administrador e a 15guidacdo o nio @
IFL NI

4% Cabe ao liquidantc maticar todos o3 aros neocssirios 4 aestio reanlar do
patrimdimian do FUNTCE, uld ger procedida o gverbagdo roterida no & 17 ineise I1

$ 5% Aphes-se o disposte o §1°% weise I, mesmo guando 5 Asscmblela Seral de
Cotigts deliberar z FBguidagdo do FLXDE em coosequinciz: da renancia, da
destitigiv ou da liguidagiio exirajudiciul do ATATINISTRATHIR, cabends 4
Argemnivlein Gieral dis Cotiging, nostes cesos . cleger wovo sdmimistrador pam proeessar

3 liquidagiic do FUNIME.

ga" TFare o caso de lgoidagdo extngudical Qe ADMINTSTRADON, sea

sointblela Goral do Cotistas ndoe cloper movo adnunistrader oo peazo de 30 MTintayLhas
[Meis comudoy du pubbivagiio o Han €eiul due oo gue decretar a0 ligudagiic
crtraputieisl, o Baeo Ceontral do Brasll nomestd o mstiteiedn puta proecessr o
Liquidacio do FUNDO.

& T Mas hipdtesecs referidas no caput. bem come na anjeicdo ao repime: de Hguidagho
Judiceal on cxtmajedicial, & ste da Asscmbloin Gerl de Colistes opae eleger oo
adrvimisiredor, devidamesnie aprocada o regisitady o O, cansiing dnounento
alil para averhacHo, no Cantbrio de Regisoeo de Imoveis, da soeess8@o da m'c:p'ljn:_dar.k

fiduciaria dos heng tndweis integrmbz oo padrinendo do TETNTRC. e i

48 A sucessiioda propriedade fiduciaia de bem bodvel integrame de mﬂrm-llnnm dihu
FITNTIY ndn cunslilw ransleréncia de propriedace. ™
il _'.rl 10

W, A Asvomiblein Cieral e suastiluir va destitdir 0 ADMINISTRADC R Ijl:l-GI’.E'l I
pres At elezer sen sebarinme on deliborar quanee i lguidoeiio Jo TINDLD. :‘L«

! "" [

[ s

| - o
1. -

u [

Art 20 Caso o ADMINISTRA DO senuncie 33 suas fingfies ou cnire om processa
de Hguidagdo judicial ou cartrajudicne], vonrerio poc S0 coots €8 Smadunuenfos v
dumeis despesas relativas 4 tanstaninei, 2o 200 sueessor, da propriedade dociaeia

24
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ders bens imdvels o dircitos legrantes do patdmdoio do FLNEHO,

I0F TNW

Are, 30, O VNI, corsmrie o digposin nzste Besubvimenta ¢ na Tosirusio Uk
nt A72AR, cortmard oz servigs dus Conmultoras de Lrvestinaeato, 38 gualilicisdis, s

MEAERAGLT IR

Asgessoramenio a ATNVIINIS TILALYOMY oo 4pnisgoer cuesifies relativas aos
Adienn Alve, e Aplicagies inanecir, aos vmpreendimentos imobi Harices caos
cominties relacionados aos ativod: o

I, Oricotggo ae ADMINISTRADOR, guaalo § amelbize do lasoro dos Alivos
Alvo, guando da negaciuglio para aquisighcs o slivmaedies de Ativos Alvo, quu
pederdio vir a compor ou yue compehban o paterndoio de FEENTOL

% 17 A popecinedn dox Ativos Alvo ¢ as Apliengdes Fluseeias pelo FITYDO
deverio ser huseadas v recomend agdo elabinuds pedas Consaltoras de Tnveslinsente.

§ 2 Aw ConsuMtoras de Imvestimento sfio solidarismenle resporsivels pelo
cumpriments dus cbrigacdes que e compeiert nes termos deste Begulamento,
sendo corto que as winhoicies de cata vma deverfie ser aadas e Coatrate de
Conzultods de Investimenlos celebrade com o TIINDO para csta fimalidade. As
Consultores de  Tnveslimento  Jevardo  procuras R CODSMSS  LTHRE 5028
rocomend mpies, senco certo guo i reeomendacio fa LIEYS Serviges prevalecerd om
tembors am cuses, U ADMISISTRADOR, a0 desemponho e s lungbes de Szewy
do FITNTIA, nio esoad obrgado o weslar as recamendagies das Coasuloras de
Lovestimaeni, s tnig recomendacies altonten disposigics legaiy, regalamantares
ol Jecisdics tomadas pelas colistas do FLCNLH. | 75 fas T

i T
. Vi e
on e

" oy 4
Ari. 31 elos sorvigos prestados pelas Consalloras Je Investimento, ol fardie dw

A

d ums remuneragio, & elas divclamenis paga mensalmente peli FONTO, qu*i\-‘t‘_limﬂ'ﬂ;
R .
i LR EAR A LIRTL

patrimndnie lguide de FUNDO {*Taxa de Consylieria™ na forma o privoo &josicee

] . ol . replhen
1712 avers, culoolada sobe L‘!fr&ﬁ!‘! i

. . . ) ; £a

s Coerdeate de Clopsudioniy de e stimenton. Pl
P

L Cge

T

=

Art 32, Clampetle peivativaments a Assemblein Geral deliberar sobre:
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Thanonstragtes linanceizas apresentadss pelo ATDMTNISTRABOR,

I, Adteragio do regulamenio do FUNDGO, ineluinde, mus oo ss limisodo, §
adterscho dae Politica Jde Tivestineotos do FUNTIO, wl comu previsto no artisns
3% deste Regilamenia;

I Destitaicdo ousubstituiygio do AT N IS TRADOR;
v, Fusio, fmcorpeecdo, cisioe transformaedio Ju FINTIO:

v, Dissoluwdn e liguidagdo do FLRDO, nagquilo que ndo estiver diseipliado neste

Buegulamera:

W,  Eleigfo o desiicin de reprasesrante Juw cedisias, Txacho de s romuomen g,
ge hewwor, o aprowagin de valor maxime dus despesas quo padetiio ser
Tncarridas mo crereiio de suas alividades, cazo aplicdvel;

VIl Alweracda do priws do FLNIME,

Yk, Aprowasiio dos aws que configurem poencial conflito Ju mierssse nog tenmos

dua presente Megulamento e da lepislugio o normas vigenles;

. Alteragio de Texande Administragdo do ADMINISTIRADOR, ¢

¥, Aprecingdo do lade de avaiiagc e bens ¢ diveitos utllivulos na intepralizagio de
el o FLSTHE.

§ 1" A Asserabloia Gosal que examinar e coliberar sebre wsmatérias provisiasna lneiso

T deste artiog deverd ser realiends, amealmorte, até 1240 (eenta ¢ vinte) dias upos I:ll“.l

R

1Ermino do exencicio sosial. s
F Ez -

Ean A Agcebleia Creral roforida niy § 1Y somente pode: ser realizada 130 raihir .’Eiff'*

rimiag dius apds estarem disperlveis aos celstis w demonstraghos qemiibg
i 1

s iEadas relativag no exeneicio e neer [adn,

1 =l

g £

e WO

& 3. A Asgombleia Gerol a que compurecensn todos o colisias podeTh t!J,ll_:]:-l.a-f:.L:iuﬂ"
phaervineia o pras eslabelecid o o paria rafo amcnor, ST s

I o

H
;s
2 : _r
54 [ Regulamenio poderd s altevads, independentermente de quakijuer bilfl‘f‘f_\'ﬁﬁ'ii
scmpre gue wloaiteragie decarro, exclusivmente, da poecwadade de shemder
wxiglnciag lepals ou regulamentares, devendn ser providenciads, o prio de i
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{irirta) dias, 2 comunicagio aos cotislas,

Arl 33 Compete ao ADRYHINISTIRAVHOR, comaear o Assermblzio Ceral da Cotistas.
respeiZadng o8 sepuinies prazss:

L 30dline) dias de antecccdéneta no case das Assembleia Getads Ovdindeias; ¢

N 13 (quimes) dins de solededéncia, oo caso das  Sssemibleias  Gereds
Extreordindrias.

817 A Amsembleia Geral de Cordstas poderd também ser convacada diranmente por
colislaf ) gue derenhagm), po mimimeo 5% (eineas por cenlo) das cotas cotitideg pele
GUMNIMY o pelo reproscorante dov coldsius, eleio conforme artigo 41 desle
Repulamentn, chaervads o disposto nopresenie Regulamenta.

§ 27 4 ennvocagdo por indelariva dog woliglas o Jo seu represontante sora dirigida
w APTNISTIRADHIR. que deverd. oo proso maxdmie de 30 (eintal dias coniadog
dir recebimene realizar 2 copvocnsdio du assernbleia zeral 35 cxpenzas dos
requerentes. salvo s a Assembloin Gural de Cuotistas assim convosds deliberar er

COutraio,

Art. 3. A comvocagio da Assemblela Goral do Cofisfas deve ser feltn por
corresprndéincia cncaminhada g cada voliva, observada as scroides disposicdes.

I Ma venvicagio constado, obvipaloriamenle, dia, how o loeal omogue serd
realivada a assentileia;

. A convocagdo de Assemialein Geral doverd cobmerar, expressaments, ma ordeim
doy i wlas as matérias a serem deliberadas, ofc sc admitindn que sob @

eublea <o assumleos wermis bola matdoias que dependwn de delibe :1{;@:1 d‘@L
Agzambizia Goval de Colislus; e i

01 aarann o
LA odviald 4

~
Lyl
:
;
£
—
7
a4

docmertos porlinentes U proposta a scr sulmetidud o pre\,mq”{ ot
{reral de Castisias,

1'.

; BT

§ 17 & wesernlibels Goral de Cotistas se fnsdalard com a presenva de gualgier nmmfﬁ =
. e

e volisbs, R :_'T; +
L. & )

52 01 ADMINIY L RADOR do FLNIMD dewe colovar, namesing dara di convacsui.
wodas as Informagiics o Goeumentns IECCssATivs s exercicio infornwado di diveito de
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wERLOE
1. Firisua paging ma rede mundial de compienalares,

I Mo Sismema de Lnvdo de Decumenuws, disponive] non paeima du O M na rede
mundial de comnputaderes: e

M. MNa paging da entidade adminiztradars do rmercndo erganieado em e a3
volds o FUNDIOr cslujam adrnitdas & negociagcio.

037 Mor peasiiic cu Assemblein Geral Ondindria de FRINDOL on cotisie goe
detenham, 1o minime, 3% {teés por cenm} das coms emitidas e FUNDOY o6 o(s)
TepTesentante2) o eotisie podom solicitar. por mcto de requerimento  cscrito
cmcartinhacds ao ADMINISTRADOIR. & tnclosio do matéoiss na odem de dia dy
Asvemblein Gord] Ondingda. gque passard 8 oser Assonblein Goesl Oedindoy o
Cynzordingny,

§ <% O pedido de quc trata o § 37 acima dove vir accmpanbado de todos os
docimentas nocossArios ao exerclers do diio de voto, inelusive agqueles
mencimienb ™y § 2% o wrfiga A O Pistrugie OV T 4 T2A0R, e deve ser
encarninhad e wlE 10 ades] s contadis Culata de convecaco da Asgemnbisa
Ooral Oednadtin.

E 5% 00 pereenoal de que rai oo § 3% ot deverd ser coloulado com base nas
partcipaedes constdnre: do registio o cofgias v daln o vemaseactio din Axsernbleta
theral Ordinards,

£ 6 A presenen do lalidode dos eoditues dupre g Tabo de corvocncdio,

B S

r
Art. 35 Todas a2 ddeeisies pm Assernblenn Geral deweefice ser Wmadas por itng dos: oz
LA G TopITesE e e naiori simiples due colies dos presenles, -::I.'H'L'i:‘%m::ls]dv:u.dé &

A cada eola W vole, nEn s -:,nrnruu.nd\: HER H R A B T excotuadas az !f).llfll.fr’l'l.':s-r;iu

e st gyalalicades = rnuorin oheesslula ey 1alag feste eoulpmento., }

G SO (U epalmnen I

o
517 Por maioria sinples euiende—we oomaiona de votos dos cotistas [J"‘L‘Efl‘i\'.:'s wy;
Azaembleia (Goral 3daiwia Slwples™), Por Qudnan Owaliliculo m1l-::nd..—*.~t' d '-O-&J

dos costas conformre defiido nes § 27 ubuine. 5 L

PR
[ =

&% Ay muldrias previsles nog incigos 11, LIV, VOVLILL X o X de HTIIE;H " ucima
dependern da sprceengiin por meioria e wobns S0 COT SRS PICECIMGS UG TUFILSenlsr:

'.\_II 28
Iy

206




{1 mormimicng 25% {dnle o canee por cento] das cotas cmitiday peles FITNTDIOL cusa
gate trnld ma s de 100 deom ) eolisin g ou

[} v minine metade das cotas cmitidas pelo FUNDO, caso este tenha até 10
CeaT L L,

3 3% Chy poreenimi: de gue dalaeste atiog 35, caput ¢ § 2% deverdo ser deermiogdos
cor base pe e Jde colistas de FEP DO indicadng noe regisino de colisis ny deati
do comvoeagdo da respeelive assenblein cabende ac ADMINTSTRADOR inlimuw
ne ciital de convocayie qual sed o percentual aplicdvel naz sssemnlleins que trulen
das Jmasrias sujoitas ao Cadrom Qualiheado.

Ak, 3 Somseate poderdic votar oo Assombleis el sseotistas inecritos no rogistro de
el nadata da corvoecacio da assembloia, obsereadas acbs pedicties do artioo 14 o
pardpeatns dese Lo meanere,

Art. 371 ém qualidade pora compurecer f Asserablcia Geral os representanres lepais
dos cotistes ou seus poocuradones legalnente constitutdos ha menos de wn aso.

Art. 38 {0 ADMINESTRADOR muleri encaminhar aos collstns pedido de
procurcda, mediant concsponddneis, [Fiva vueleudaica, ou andneio puklicado.

4 1" 0 podido de procomcdo deverd sanistizer aos soguinles requisités a) comnier
todos o elementos inlormatiens neccssdrios ne exereicio doovoto pedido; by Gewllur
Ao cotista o cyerciels Jde o volo COBEEAMS. por moko da mesma procuragiio, on com
indicacsn de cuiro procurader pury o exercicio deste voto; o) ser difizido a wedos o

Lokl bk

g2 E tacultadm a cotislas e deslenbuialn, sanjunts o pao luduniente, 0 5% ““E!.ﬁ 1‘-:?}:\; ! ;
conls) ou nais do toral do cotas eraitidas solicitar an ADMINTSTRADOR Goldvie . =
de pedido de procumaedio de yue ata o atigo 25 da Iosrucdo OWM o' 4 1-'-5}% e '
deriais codistas co FUND, desde gue tal pedido somienha Lodos og IHGP'_I\.TgﬁI
inlarmasives necossaros o exereic oo voto }'_3-’._‘.(_:!1-:]” mencionados o :’,f;]“ H:I'pr;l, ]‘M:"il'l"! )

conrr: a) recomliceimnenta ta lisma de cotisls signuldeie do pedides © h){uitid Etnj
st LI 2 g quc COIIET v M EUE O SIDTAtAo ban pederes par ICprsseinlar o i smas

solicimntes, quande v pedide B assiaads por represenLantes, .. _r:l ﬂ
L "1. E
O :
§ 3% 0 ATDMINISTRADOR doverd encantinhar aos demuis vetists o pedidi fifa

vulvrpa de procuragli et nome do cotixla siliciuwnte omoand S (Gincey 1¥as Ltels, -
cordados da doma du soliciacio.
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§ 4% 05 coses incorddes eam o esvie do pedidie do procuraglio nelo
ADVIINISTRAIMME, emanone de goiisss, serdo areados pelo FLNDHL

Arl. 30, Al dy observar oz quiruns provisios no ar oo 35 desle Bepulameno, as
deliberaglies da Assermbleia Geral que teatareny da dissalughiio ou liyniduedn do
FUTNVIHY, da smortizain das cotas ¢ da cendneiy do ANREINTST RADOR, dever:
atexdet &8 demais condiches vslabelecides noste Rewulaments ¢ na lepislugdo em
VILOL,

1% Ne caso de dissalogho on figuidagio do FINDO, o sey mrimBaio serq
jarlilbadoans colistas na proporgdo de suas o, APOS O paEmenna de iodag as
divilys ¢ despesuys do FUNTDIO,

2 Ao ocuse dooremdoeia de ADMI NISTRADOR, atendidos ox requisitos
estabelecidis 1 Instragio CW M n® 37208, i iendo o cotisas deliberady 1 csoedla
iy subatilubo on pela ligueidacio doe FITND, caberd e ADMINISTRADOR adoiae
ws providéncias neeessdeies, ne Ambito do judiciario, THUR Proceder i s:a substideiedo
ouligquidagin

§ 3% O FLIMIH posderd actortiar parcialicenle 1% 518 coks quando ocoomerd venda de
ativies, para reducio do seu pulriménio ow sy lignidaca,.

§ 4% A amwrtizagio parcial das culss pace redugiin do patrimiinio do FUNTO
raplicard a manntengdionds guantidade decnrag akistenivespot ocazifiv du venda dowlivio.
com avensequenle redugio do seu valur, nw proporcio b dimiocicio do TRt dain
represeniado pelo alive alienads.

§ 5% A amortizacio parcial dag cotas serd procedida de wminele realizade Pl

ADMINISTRADOKR, 45 expersas do FUNIHY, indicandy o duta cm BT - ";“"
realizada v anortizacio, o valor amorlizado e o8 crildrios que serdn uHliz clgh pur‘}f_] r_ 8
catabelecors data de conie para verificar os cotistor que surio be naficidrios d vederid, )

ameortizacdu. My data do imglomentagio da arartizagio parcial, o valor dufp:@ b < i
redusde do vator comespondents an da sua anarlisagio. Yesd realfendo, g o
datta, <» provisionamentis da amomizecso parclal. Soraente fard jus uo mun;;himﬁ'!nn clay
arortizagie ¢ tiudar dy Cota pa data de reaiizacio Jo adneio de amuni'.-rae;fm {:J';M'I:E?Q.’
n \: oy
Art. A0 Az deliberagiivs da Assermblos Gerad mederfic ser dotradus ujidiahid
processe dy consulta farmal, sem a pecessidade de reunifin de catistas, Jiéim-mi?z@;r
I catt, Leleygrama on correio elelrdmien (e-mail) didgidopeln ATRVTY IS TIRADOR
2 eada cotisto, conforme dados de conrate contides oo boletig de subserigiio ou, e

alterado, conforme Informade em doceumento posterior made pelu cofisy ©
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encantinhado ao ATMMINTSTRATIOR, pars respuosta no poues msione de 300 rnks)
dim, Adewde: gque: obeervndas gs fommalidades provistas oz artizos 19, 1A cd], Lol da
Instnudo O 1% 47 2008,

3 1% Ila consults deverfio coustar todos 03 clementos jnformatives nccessdrios ao

euerereiedo dineito devoto,
52 o podem vonr nas Assembloias (torais oo ELINECE
o ADNMINISTREAIMGE 0w 200 @eator;
I Omadcicos, diveiores e Tunciendries do ADYINESTHRA DO ou de gestoe:

N Tmpeesas Hpadas ac ANMINISTRADOR on ae gestor, seus socies. dirctores

e R i
I, presiadores de services do FUMNTHE, ses socios, dicetores @ funcioniatos,

Y. 0 cetisly, ne bipdlese de delibercdo celagva a landos oo avaliagfio de bens de
aua (Uopriedade gnue concarram para a fomwacie do padmdonio di FITNTO; &

Wl 1) cotista enio inrercase soja conflitante com, o da FUNIME
& 3" NAo se apiica & vodaghio provistd o pardgra lboanlemior goasicn:
! Tl i culistas do FUNICY lecer as pessoas e ncionadas nos imeisos Ta Vit

i Tlonwar aquiescEncid cxpressd da maiony e demwis cotistas, mnitesaca na

[eopria Assomibleta, ou emn inslonnents Je peocuercds que ac refire

e . - N
pipecificamente & Assembicia oz que s dard a pomissio de voke, B g
- TS

-u-:]l 11:_ .
& A PO
| 3oy A

Art 4103 FLNDEY poderd ter até 3 (tidsy reproseniantes dos cotistas. & serdmicleilos o T

e neHnieados peld Asscrmbloia Geral, com preeos de miandioo cde B oioshaoo, g_ub:fé‘._;_n-‘u-gﬂ’ ?’4?:,_'-'
0 prazo do § 37 ahaixo, pary exercer as luncdos de fiscalizagh doq empreegd fﬁ?]eutgls .

on mxvestmenios de FUNIN, e defess dos ditcium e interesses dog, dqﬂmi? o
ohweretdn os sewubiles requisitos: i ",1 ;"; ::-: il

Suer ceslisla e FOUNTO:
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i exereer cando o0 uogdao ao ANTMINISTRATIOR oo o contralador dee
ADAMINISTRADOR, cm socicdades por cla dimctsmci: comrmladasz © om
colipadas nu siras soctedades sabcontiebe commn, pu prestat- lhas assessariade

walier najimesa;

M, o esereer cargo oy lonedio ne soeiedade cmpreendedom des imdveds gue

carmaditwan ashjeho di FLWTIOL, 130 pros fr-The ssessomiz e g i g ier nuiensa;

M, Wao ser administrador oo gestor oe consclior di aulros lumdos Je inves Ermenlis
iraobilisrio:

Mo W et ern e o de inlemestes corn o LKD) 2

W A estur ingedido por let especiat outer side condenado pov et falienerear,

de prevaricagio, peita ou saborne, coneussEo, poculsto, comos g economie
populae, & 0 pdbtica oo a prepricdads, on a pena crintina? que wede, mndy gue
temporacamente, & acesse 4 carpnd publicos: nom ter #ido comdenado o penwg de
suspensic on inahilivagss ternporatia apl eada pela OV 8.

§ 17 Campele ao repeese ntante de coriseas (1 eleito infomar so ANMINISTRATHOR
e a0 cotigze do FENDC a superveniéncia de clreunstineias que possam impedi-Toade

eBreer i sud FLegEo.

g2 Accdeigio dos ropweseritanics de colsles pode seraprovada pela Aaloria Simples

dos cotistas prescites 14 adsemblon oogus camolaiivamente, EOSRENIT, 20
nArn:

354 (Indx por cenlod do total de cotas einitidas do FUSNDO, quando o FTINTIC

ek ais de W) ceny) cotistas; ou

AN

I 5% (cinco por conted 4o taad du eolas eraidides do FUNDO, guando o ’l.':"}'ll';_ﬂl
tiverate 100 {cont) cotistas, moog

. I:1. L T ]

i dED

§ 3" (33 represcotantes o eolisias deverlo ser eleitos com FITHEL df'mumlum
upriticado, nse enccrrar pa proxim: AssembleiaGeral Crdindriade ¥ UTDﬂ.l]:ILm 1L1{.1}JI

arccleigle o nde Lo jus o gualiguer reinune zusio. : o E
"1

. . o : o

£ 47 & himedo de representacte dos coristas & mdelegdvel. Lo

¥

U=

& 3 Rempre quc s sssembleis persl do FUNDO for comvocuade [ ey
represcnirercs de wolisly s, deven ser disponibilizadas sz sexuintes infornacdcs sobre
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o =hcandidararsy

Lreelaraciar dos candidalis de que alendom os reguisitos previstos nao artigo 26
da Instrugie OV n® 4720080

Moy, Whde, prefissfio, CPEUNPD, eomuil Tomnagiie académica, quantidads
de cotas do FUNDO gque deldm, peiveipsis cxpeéncias profiasionsis nos
altimng 3 feinced amas, retaede de oulres imdos de imestiments Dm ol lidein em
g exeree i luncinde represeniamde Geeodisla ¢ d data de cleigdo o dewdrming £o
mandato, descricie e evenlopl condeonagic criminal © em processo
adminiztretiva du OV M o asrespeeitvas penas aphicadas, ooz termos do dtorn 1201
Ao Anesn 395y Insirgdo GV n® 473208,

At 42 Compets ao ropresantmite dos cotistas exeluasivarnenie:

[ELS

¥l

Tizealizgr oz ates de ADMINISTRADOW ¢ velilicar o carnprimento duos seos
deverey lepuide repralamendares:

Einitir formalimentcs opinidn sobre s propostay do ADMINISTHABOR, 3
aerenn subtmetidas 0 owssemblera gerad, ristivag & omissAo dr novas cotas -
el e aprivintia s lenansg oo VT do anigo 30da Insinugdo OV n®
FT2R - Imamslonnaedio, Incorporagio, fusio on cisio de FUNDO:

Denuneciar as ADMIMNISE THAIMIR ¢ so catc pRe tomar as provkdéneias
Nacessdrias par @ amstecie ibos mleresaes do FTLNDOE, @ assemiblein geral. ox
erg, Nawdes un crimees gue descobricgim, o sugeric providsneins Oleis oo
L ML)

Analizad, ao menes wineslmabmente, s inforroeeoes Inanceines elebon

periodicaments polo FUMDG; j =

i
B - N . St E Fat
Framinar se demonstracies Dmanceiras do FITSTHY di exercic o sockul e« .k}'-hp:

alag opinar

alas opinar; {
vk,

Elaborar relatdrio que contonha, oo mdadme: f r

a]l  descrigEndas alividades desempenhadas ne cracoeicio findo: ! i

By dwdivagis du quontidade Qe cose de enlssio do FLNIHDY dotldn por carda
uhy dos reprzsantantes de cotistas;
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€] despesss meormidas nooexercicio de suas alividades; ©

dl  upinddc sobre as demonstracdes linanecitas do fonde ¢ o farrmkario cujo
vomibeido reflita ¢ Aaese 39 da Teiraglio OV n® 47208, fazendo
eonETET 4o U parecer aw inlimmagdes complemcntares cue julya
nLeeRedrias o teis 4 deliberaco duwssemblein geral;

VII. - bxerceressas oighuipbes dorantc a ligaidacda do FUNDO,; ¢

Will. Tomecer a0 ADKMINISTRADOR om weropo hdbil wodas as informacdes yue
lorem nocessérias para o preenchimento do dtemn 120 do Anese 392V da
Instraginn OV 0™ A T2HE,

g 17 O ATRWVINTSTRALMML & odwipado, po meio de comumicy o por csceito. a
culinzur 8 dispoziydo dos represcntanzes dos crlisias, e o mdsima, B0 moventa diash
dians g cormar do cocerramento du exercicie sociyl, 25 demonstractes financeiras e o
fermulirio de que teata a alines I deincizo VI deste artieo,

2% O reprosondanics de cotistaz podein solicier wo ADRMTINISTRADOR
esclarecimentes o inlommagdces, desde qne relativas & sua Fancdo Bscal tadora

§ 3% O purgeures o opliides dos represemanies de colislus deverdio ser eneaminhados
o ADMINISTEADCR do FLNIMY o przeo Je alé 13 (quinee) dias = contar do
recehirnents dag demmonsteaces louneeius de gose inada g alines *3™ do inciso VT
deste srtigo o, 8o logo conclildog, no caso dos demuis discwnenios pars que wn
ADMINSTHADOR proceda 3 divalgacdo fies ermos dos artizes 40c 47 da
Imstmugan O =" 472:08,

e— %3

&
Art. 43 Os represectanles de colisian deven comparecer 42 assembleias ?c[EE: deg, = i :rr
: =i
FUNDO ¢ responder aos pedidos de inforractes fommuludos peloscotiss, -0 S 1 !
t oy o=

- .
Ik
&unico. Os parccores o roprese nacies i viduais au cenjue s des seprese hml'.-:h.?::

ootiae: podem sor apicaoiwados o lidoz na assomblols peral do 11r'\m_}

L PRl

L ¥ F L
inidependentemente de pubiicagfa ¢ ainds que o makins nio conste da orderd d-ﬁ:'dlh i
P I':- w

! [,
: '
Avt. #. () sepresentles de culi=lus IEm us migsms I.].E'ikr.:lt"-\. 3; <

ADBMINES TIR A DOR nos teoirs do artipo 353 da Lnsorugdo OV M o™ 4720800, "'-1-l W P E

el L T

Arr. 45, O represcntaures de cotistaz devern excrcer suas fingdes no exclusivo
inrcrcese do FLNLIHD,
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Art, b, Conslibuse sniraas e d;espeszﬁ dor FUND-

11,

V.

Wil

WL

Tuzn eles ecrnimanL g

Taxas, imposees ou comtribuigics foderads, ssiadunis, municipais on AR LLCAL L
TELH WL ML AL o Letuin =olas oy Perts, diseims ¢ obrgagdes dJo FINDO.

Clasios com: comesponddncia, impressdo, expedigho ¢ publicagio de relorinios ¢
cunTos expollienion de interesse do YUNDO ¢ dos colishas, Selusive comunicagdes
wi valislay previstas no Kegulamzom ou na segulumeniagio aplizivel;

Clastos da cistibuiedo priméca e culas, Dam G000 COM Seu Tegislio puad
nepociaciio oo mereado organisudo de valores mobilidrios:

Homoririps & despesas do audilor iulependeoe encarrcgado da audivoda das
desmsmstregdes finereciraz do FUNTHO;

Croelissies ¢ cmolemnemias pesos aobic as operagoes Ao CUNDGO), eluinde
deapezas relalivas 3 compra venda, locacio ou wvendarento dos iméwels due
comporham sl pairmanie:

[lonowirios de advapideos, casms & dosposas cormeduluy inconidas cm defose dos
inceteszes dn FENDO, judici] ou estrajudiciglmenic, mcfusive o valer do
comde o que bhe soja sveamuedmeste mnposta;

Flonerariog ¢ despesas relacionatas g8 wiividmles de disteibnighe de L

KT
Homeedries ¢ despesss telagivnisdss & consultoria especializada peevists fo Wiz |k

. E] [

devartipa 11 doste Reguliatnent; PoA TR
¥ A
i i

; e

Honurdrins e despesas relacienadas 3 censultona cxpeciolizada _I'Jrf‘-"j.ﬂii nif incise T
11 de artigo |1 desle Regualamenna: PR

Cuskrs conre & conteatagiio de fommodosr de mercaco pare w cotas de FLRIR

T = T
Caslis derivados da eedobraviio de corrratos de seguen sabic os alivis hr FENDD, -’
bem como o paresiy de preialzos néo cobuerly our apdlicss de segumo, desde que nie
decorra dirctarens de culps oo dalo do ATRIINISEIADOR n exesticio do sy
lemdies,
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XL Guzios iourentes & constiicdn, lusio, moomporagio. cisbo, transfemnzcioe o
liguidagao do funde e cealicoagdy Je Asserahleia Gersl de Coristas,

HIV. Lama de cusnidia de Waglos ou vsiomes mebiliaries do FINTO,
XNV OUogrog decdrreeles di wvaliaghcs gue scjam obrizaticks;

MWL Clasbos nercessdrios & manune g0, sohiervacdo € repanss de v Tegrantes do
pulrindimin do FITNTO;

FVTL Leiss der wnpresan @ saida dos hmdas e qua o FUNDO s2ia cotizta, se Mo a casn;
EVIH, Desposas com o registro de heamasios om cattdelar o
XX Fomardrices o despesas relacionadas 86 adivicades di representanle dos codistas.

§ 1" Quaisguer despess: 1o cxprossamentc provistas na reenlamentacie apiicivel cuee
eh&guos e lespesay do FUNO coreorfio por eoia die ADMINESTRADOR.

2% As pazecias da taxa do administoin devidas u preswlores de servipo condreadas
pele ATIMTNTSTRADOKR nos termos deste Rezulwmero. aerdn paeas Jivelamnen e peko
FUNIHDY o5 respectivay prosd sdores de servigos contratados.

Al DEMONSTRACOTS FINANCEIRAS

Al AT, O FEINDO terd csorimoracio contili | srdpria desizcads disguely relalivi
ADMINISTRADGR, encerrancn o sea enencicio sciad em 31 de derenmbreo dee pacdn g

L. '5'3 :g
R

Art. 48 A demomyiraches financciras $o FLINEMO sc:do anditadas anuahtlcim'a:- mi;.ﬁ

erapresa e gaditerin independ ente registrada na OV, S

L
F

[ ixT
. fth = : P -,
§ 17 O irubulhae: de sedivoria compreencerio, aléns do veame da veaiidio dogiibilie
s n - & - —_ e s £
e eonlerfwiy des volopes megranies do alive o pagsivo do FENDO, a w.':r]num,:ﬁ‘(b iqm
cumprimento das dispesigdes  fewesiz ¢ reoulamentires por 1:-u1;:w-: Ao
W

ADMINISTRADOR. Do
A, ld

& 2% Para efeinr crmfabil, serd coasiversln como ealor palvinumiual does colos o
guotiernae enire @ wylor 4o patrimdnic lguido conethil ool oo do FENTE e oo

a e Je colas ermiidas.
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Art. 49, O FLNIVE cslard sojeihs s moames e escritracdo, claboragdo, normvsss ¢
publicidade de demons raebes Ananceisas edilsdas pela Cv B,

D) MORCE

Art. S0, Flea cleito o foro da Ospelal do Belacdo de 530 Manle, com exprossg renidneia 2
gutrn, por mais privilesisde que poss ger, pars divimie quaisquer divddos o Guestdes

decorrontes deste Besalamenlo.
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ANEXOT
TATORES DE RESC'O

Antey de o aend decito de Investinente, s pofeaciols Tnveetideres da Fondp devemr considetur
cusidadunanienie ok Fixens ¢ fteartaa® datorling bt hom Somo DHEReE D Sueeaes coribdng ROk
Prafpecicrs dis Oferlas ofe ooy dy P o eests Segeedanesty, &, 6 g de Srey proarin weogdes
Sreaneeiras, ovoliar, owidedotanmnie, tios s hformasdas dlspanfveds, v poeerwlar, ogeetes
ribhediay & paRce de IVESIMGRLD o COMPOSTERD G Caratirg Qo Fuonde OF rlices deserlios pdivlso
ndn xdo of BRICoT dor gRaly ooile Rfeime o sewritivnrs e o Fiemde o o Broalf wee geveld O
Newdofor, simee T fiRanccirn o resnltedos da Fride padem fer dofvedsa ¢ raarsrinfmcnle afotanog
CUr geUEngrer devyer rikook, yew prefrion de rivcox adicienmai gue rde safarr, efvalruenr, de

i e o0 AR DN R RefTr fRDnroy OF PegRrent rele vaArCTa ety senmeRiin

o pord davidy pelp Famdo, Adminlirrador o coordenadores oo sformas de cofas de Fuwds
yeefgiver Snalirn oo, merfie oo pomadivieids de gerdyner mearcor, cese oy Codister miio wiowmeghe 8
reniahifidade experada com o firesiniesie Bo Fasdo oo care of Omiiaas Sefeali gialqrer preiulzo

FENH T de ker iRvesiismende Ho Fumde et decore Secier v gareings ey doy svenig ey ordoy o,

0 Puerde, o Adwiristradur e ow coerdesaderey s ofcriay o cefies dee Fudde mde gt
rentabifidudes axeocinda wo irvesiineri ne Pundu A veriicagdo de restefididuade obfide pelins coetes
de fundoes dz imvestiniente inabilidrie ne passada on existeniey v Iercadi o Enocd da realfizopdo

o apferte nle conyiite maraniia e remtphifideds aes Catintas.

W LT T PR mparsero o

Ea o O R mresiL BRCr R
NS FUYLLCFRR |"I:.I" FpiyN L% Pl LYY | P J.h‘l rn.nl:.ru:n..x

A IFEST r'fi'l,.du X5 F4TIRES BE R
EMISSAL NAC PRETENDE SER OO R TA OU FATCN I, SENVINDO TIENAS OO0
EXEMPLEE ALERTA ALY POTENULAIY LY FENTRMORES (M 10 AGE RISCOS A O’

ESTARAD STFEFTON 08 INFESTIMEN TR N FLNDL, I_ i : n;q;
W
| - {'_':.-
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
{Para fins do Artige 56 da Instrocio CVM 4i)

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢io financeira com sede na cidade de Sdo Pauls, estado de Sio Paulo, na Rua
lgustemi, n® 151, 19° andar (parie). Itaim Bibi, CEF 01451-011, inscrita no Cadasteo
Macional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPIME™  soh o o
13.486.793/0001-42, peste ato representado na lorma de seu Estaluto Social por Danilo
Christofaro Barbieri. brasileiro, casado. portador do RG n® 30.937.394-3 (SSP/SP),
inscrito no CNPI sob o 2872971 (18-47, residente ¢ domiciliado na Rua [guatemi, n® 151,
19% andar (parte). Maim Bibi. CEP 01451-011, na gualidade de instituig@o administradara
do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII UBS (BR) RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS, inscrito no CNPIME sob o o 28,152.272/0001-26  (“Fundo™),
comstituido na forma de condominio fechado, nos termos da Lei n® 8.668. de 25 de junho
de 1993, conforme alterads ("Emigsor™) declara. no dmbito da 7° (sétima) oferta pablica
de distribuigdo de cotas do Fundo (“Oferm™). nos termos do arlige 56 da [nstruglo €M
n® 400, de 29 de desembro de 2003, conforme alterada que (i.a) as informagfes fomeciday
pelo Emissor sio verdadeiras, consistentes, cometas ¢ suficientes, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisdes fundamentada 4 respeito da Ofierts; e (ib) as
informagies fomecidas a0 mereade durante todo o prazo de distribuigio no dmbilo da
Otferta. inclusive aquelas eventunis ou periddicas constantes da stualizagio do registre do
Emissor ¢ as constantes do Estudo de Viabilidade Econdmica-Financeira do Fundo que
integram o Prospecto Definitive sio suficientes, permitindo aos Investidores n tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferts; (i) o Prospecto Definitivo contern todasg as
informagies relevantes necessdrias go conhecimento, pelos Investidores. da Oferta, das
Cotas. do Fundo, dos prestadores de servigos do Fundo, suas atividades, situagiio
econdmico-financeira, 05 riscos inerentes ds suss atividades e gquaisguer outras
informages relevantes; (ifi) o Prospecto Definitivo foi elaborado de scordo com as
normas pertinentes; ¢ (iv) ¢ o responsdvel pela veracidade, consisténcia, gualidade ¢
suficiéncia das informpgBes prestadas por ocasido do registro ¢ fomecidas an mercado
duranie a distribuigio.

Sdo Paulo, (3 de feverain de 2020,

BUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
nstituigio administradora dD‘FUNBU DE INVESTIMENTO
O- Fl1 UBS (BR} RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

DO - IR0 Sy ]
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
(Para fins do Artigo 56 da Instrugio CVM 400)

A GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituigo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
enderego na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafopo, 228, sala
907, CEF 22250-040. inscrita no CNPVME sob o n® 27.652.684/0001-62, neste ato
representada na forma de seu Estatute Social, por (i) Ana Clara Rodrigues, diretora,
cconomista, casada, portadora do RG n® 27211000, inscrita sob o CPF/MF n® 282.568.998-56,
com enderego comercial na Cidade de Sio Paulo, Estadoe de 8o Paule, na Rua Surubim, 373,
CEP (4571-050 ¢ (i) Claudio Pracownik, diretor, advogado, casado, portador do RG n®
0005, 820.585-9, inscrito sob o CPF/MFE n®001.189.817-3%, com endereco comercial na Cidade
de Sdo Paulo, Estade de 580 Pavlo, na Rua Surubim, 373, CEP 04571-050, na qualidade de
Coordenador  Lider da 7 (sétima) distribuigio poblica de cotas do FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII UBS (BR) RECEBIVEIS IMOBILIARIOS,
inserito no CHNPIME sob o n® 28.152.2720001-26 (“Fundo™). constituide na forma de
condominio fechado, nos termos da Lei n® 8,068, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.
administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS 5.A. institwigdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo
Paule. na Rua Iguatemni, n® 131, 19" andar {parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no
CMPI/ME sob o n® 13,486 793/0001-42 ("Oferta” e “Emissor”, respectivamente), declara, nos
termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 0. 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
que: (i) agiu com elevados padries de dilipéneia, respondende pela falta de diligéncia ou
amissiio, para assegurar que (a) as informagdes formecidas pele Emissor sfio verdadeirs,
consistentes, corretas ¢ suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de decistes
fundamentada a respeito da Oferta; e (k) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o
prazo de distribuigio no dmbite da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes
da atualizagio do registro do Emissor e as constantes do Estudo de Viabilidade Econdmico-
Financeira do Fundo gue integram o Prospecto Definilivo s3o suficientes, permitindo aos
Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (if) o Prospecto Definitivo
contém todas as informagdes relevantes necessdrias ao conhecimenta, pelos Investidores, da

(Merta, das Cotas, do Fundo, dos prcsladﬂ-rcs de servigos do Fundo, suas atividades, situagdo
EC{‘JI’I.(II']"I]LH hﬂdl'H'_'EIFH (L1 I1"i|'_'l.‘lﬂ II'If“'IT‘I'Irf"ﬁ RR SLIAS Fltl\'ll'lﬂdl?'l e ﬂll.ﬂl‘il‘l'lll:"]‘ nulras IT'I r(11'l'l'llnlr W

relevantes; e (iii) o Prm-pt:i.lu Definitivo foi elaborado de acordo com as normas p-emnemea,
S&o Paulo, 31 de janeire de 20240,

GENIAL IN\«’F"ET]M ENTOS CORRETORA DE VA LS MOBILIARIOS S.A.

"'x .; /-" I ) .:/—/,_ I

,L.LL,L'LLF *-"lffff W /

Maome: Nome: ke .
Ci e _Aargo: Claudio rrJ/mwnw
Diretora . Diretor
lr/'f LY
\
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ANEXO VII

« Estudo de Viabilidade
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Estudo de Viabilidade

Oferta Pablica de Distribuigio Primaria de Cotas da Sétima Emissio do
Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl UBS (Br) Recebiveis Imobilidrios
CNPI/MF i 28.152.272/0001-26

Objetiva

O presente estudo de viabilidade foi elaborade pela REC Gestio de Recursos SA., socieoade
andnima com sede na cidade de 530 Paulo, estado de 530 Paulo, na Rua Elvira Ferraz, 250, 22
andar, conjunto 216, Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no CHP/ME sob n 22 828 068/0001-
43 ("REC Gestdo”), gue presta servipo de consultoria especializada ao Fundo nos termos do artigo
31, inciso I, da Instrugdo CVM n2 472,

Este estudo visa analisar a viabilidade econdmica-financeira referente a satima emissao de catas
do Fundo de Investimento Imobiliario = FlIl LIBS |Br] Recebiveis Imehbilidrios {"Fundo®), O objetivo
do Fundo & o Investimento em empreendimentos imabilidrios, por meio de investimento,
primardialmente, em Certificadas de Recebiveis Imabilidrios ("CRIY) @ nas dermais Atives Alvo,

Para a realizagdo desse estudo de viabilidade, foram utilizadas premissas selecionadas pela
Consultora de Investimento a respeito dos dados econdmico-financeiros futuros & do segmento
de CRI, com base nas expectativas de mercado e em dados histdricos. Dessa forma, esse estudo
ndo deve ser entendide como uma promessa ou garantia de rentabilidade do Fundo. A
Consultora de Investimento ndo pode ser responsabilizada par eventos ou circunstancias que
possam afetar 2 rentabilidade do veiculo ora apresentadao,
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O Funda
Principais caracteristicas do Fundo?

Administrador

BRL Trust OTWM 5/A
Consultor de Investimento
REC Gestio de Recursos 5A.

Rentabilidade Alvo?

IMA-B + 1,00% a.a.

Patrimdnio Liguido Valor de mercada

A% 666.460,015 RS 740.420.784

R5 97,21 por cota RS 108,00 por cata
Taxas

Administraciio? 0,20% aa
Consultoria 1,00% aa/ PL
Performance Nao ha

Outras informaghes

Prazo Indeterminzdo
Condominio Fechada

Fublico alvo Investidores em garal
Mimero de cotas 6,855 748

Mdmera de cotistas 24.293

Codigo B3 UBSR11

CNPJ 1B8.152.272/0001-26

! Data de referncla: 31 de dezem bro g2 2013,

!E importanta destacar que a rentabilidade alve nde representa e nem deve ser considerada, sob gualguer hipdtese,
comn proamessa, garantia ou sugestdo de rentabllidade cu isencio de rsco para os cotistas.

* Base de caloulo da taxa de adminlﬂ.ru;iﬁ: i] p&lrlm&ﬁ o Ifquidﬁ; ai ii! yalor de mercado, calculado com haze na
riédia didria da cotagio de fechamento no més anterior a0 do pagamento da taxa, caso 0 Fundo tenha integrado ou
paszada a Integrar Indlices de mercado, cuja metedelogia prevaja critérios que considerem a liguider das cotas ¢ o

volure. Observado o valor minima mensal da A% 15,000,
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Caracteristicas da Oferta - 72 emissdo
Volume da Oferta

Até RS400.000.000,00 (quatracentos milkdes de reais), com a possibilidade de ser acrescido
RSE0.000.000,00 {oitenta milhdes de reais) como cotas do Lote Adicional.

0 volume de cotas corresponde a 4.000.000 {guatre milhdes], a um valor de emissdo por cota de
A5 100,00 (cerm reais).

Serd admitida a distribuiciio parcial, ebservade o montante minime de B530.000.000,00 {trinta
milhGes de reais).

Taxas

* Taxa de administracdo: 0,20% (zero virgula vinte por cento) aoana sobre a base de calculo
da taxa de administracio, observado o valor minimo mensal de RS 15.000,00 (quinze mil reais)®

A base de calculo da taxa de administragdo corresponde a: i) o valor contdbil do patriménic
liguido do Funda; ou i) o valar de mercado dao Fundao, calculado com base na média didria da
cotagdo de fechamento das cotas de emissdo do Funde no més anterior 2o do pagaments da
remuneragio, caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passade a integrar, no periodo,
indices de mercado, cuja metodologie preveja critérios de inclusdo gue considerem a liguidez cas
cotas e critérios de ponderacio gue consideram o volume.

U Taxa de consultoria: 1,00% (um por centa) ao ano sohre o Patrimonio Liquido do Fundo
. Taxa de performance: ndo ha.

Qutras caracteristicas

* Fundeo constituido sob 2 forma de condominio fechado, ndo permitindo o resgate
de cotas.

* Funda com prazo de duracdo indeterminado.

* D= rendimentos obtidos pelos Ativos Alve ¢ pelas Aplicacdes Financelras serfio

distribuidos integralmante & em base mensal, deduzidos os custos e tributos incorridos pelo
Fundo, observado o disposto no Regulamenta.

4 Case as Cotas do Fundo passern a ‘ntegrar indice de mercado (IFIK), o Taxa de Administragio pessard a incidir sobre
o valor die merrcado do Funda.
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Premissas do estudo
Premissas gerais

A rentabilidade alvo do Fundo corresponde 3 variagdo do IMA-B® |, acrescido de 1,00% (um por
centa) ap anc. O fluxo de caixa deste estudo apresenta vma projecia de rentabilidade naminal
do Funda,

0 modelo prevé manter o percentual de alocagdo atual de 94% [noventa e guatro por centa) do
Patrimdnio Liguide do Fundo nos Ativas Alve e & parte remanescente ficard alocada em
Aplicagbes Financeiras.

0 modele prevé que os Atives Alvo na pasiclo de 31/12/2019 continuario com seus
rendimentos, em linha com suas respectivas taxas de aguisicdo. 05 novos Ativos Alvo serdo
adguirid 25 com o mesmo rendimento da carteia atual, equivalente a 7,34% (sete virgula, trinta e
quatro por cento) a0 ano mais indice de preco, em linha com o rendimenta de parte do portfalio
atual.

Despesas

Alem das taxas mencionadas na descricio das Caracteristicas Gerals do Fundo, o estudo
considera como premissas as seguintes despesas adicionals que recalrdo sobre o Funda:

Despesas ndo recorrentes do FUMDD —na distribuicdo primaria:

. Comissdo de coordenacdo e estruturagdo: no valar equivalente ao percentual de 0,80%
(zero virgula aitenta par cento) incidente sobre o valor integralizado das Cotas.

. Comissdo de remuneragdo dos canais de distribuicio: no valor eguivalente ap percentual
de 2, 70% (dois virgula setenta por cento) incidente sobre as Cotas do Fll distribuidas, calculado
com base no preco de integralizacdo das Caotas.

Az Comissfes serdo pagas pelo Fundao aa(s) Coordenador(es] a aos canals de distribuicdo brutas,
ndo acarretando quaisquer acréscimos de tributos.

. Valor de assessoria legal correspondente 8 R%120.000,00 (centa & vinte mil reais].

] Taxa de registro na CWM correspondente a R%317.314,36 (trezentos & dezessete mil,
trezentos e quatorze reais @ trinta e sels centavos).

S frefice de hMercado ANBIMA Série B (IMA-B), divulgade pels Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Finaneeire e de Capitals ("ANBIMA"),
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. Despesas com marketing no valar estimado de RS 94.297,50 (noventa e quatro mil &
duzentos e noventa e sete reais € cinguenta centavos).

. Taxas a seram pagas & B3:

- Taxa de andlise de ofertas pablicas de distribuicio: R512.097,03 (doze mil
& noventa & sete reais @ trés centavos);

- Taxa de distribuicdo de cotas de Fundos de Investimento — wvalor fixo:
pacote padrio - R536.291,11 (trinta e seis mil @ duzentos e noventa @ um reais e
anze centavos);

Taxa de distribuicdo de cotas de Fundos de Investimento = valor varidvel:
pacote padrdo - 0,035%.

Despesas recommentes do Fundo:

. Taxa de Fiscalizacio CVM devida pelo Fundo de Investimento (Lei n® 11.076/2004)
correspondente & RS R515.039 (quinze mil e trinta & nove reais) ao trimestre.

' Despesas com auditoria correspondem 2o valor de RS E0.000,00 (gitenta mil reais) ag
anNa.
. Anuidade devida & B3 correspondente 3 B510.413,10 (dez mil e quatrocentos e treze reals

& dez centavos) a0 ano.

. Taxa de manutengdo de dados devida & Anbima carresponde a RS 1.090,00 [um mil e
noventa reals) ao bimestre,

* Taxa CETIPF para custodia de RS 8.489,00 (oito mil 2 guatrocentos e oitenta & nave reais).

. O models contém um valor para diligéncia dos ativos em prospecgio, monitoramento dos
ativos gue compdem o portfdlic do Funde e para outras despesas estraordinarias
correspondente & RS20.000,00 (vinte mil reais) ao ano.

. Foi considerado que o cendria econdmico nacional nde sofrera alteracdes significativas
nos praximas anos, assim como que a legislagdo & & regulamentacio vigentes atualmente
aplicaveis ao Fundo, aps Atives Alvo e as Aplicagies Financeiras ndo sofrerdo mudancas
significativas.

. 0 cupom (yield) do IMA-B adatada como referéncia para fins deste estudo corresponde
a 1,67% aoano |dois virgula seszenta e sete por cento), canforme indice divulgado pela ANBIRMA
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no dia 20/01L72020. Este yield representa a média ponderada das yields dos diferentes ativas
(MTN-Bs) que compdem a carteira IMA-B.

. [ndice de InflacBo adotado como referéncla para fins deste estudo corresponde a 4,00%
(quatra por cento), meta de inflacio definida para 2020 pelo Conselho Monetdrio Nacianal.

. Remuneragds média das Aplicagdes Financeiras adotada como referéncia para fins deste
estudo corresponde a 100% [cem por cento) da remuneragdo composta pelo yield do IMA-B mais
o indice de inflacio (performance aproximada que o Funde vemn abtendo desde a inicia).

* Aliguota do imposto de renda incidente sobre 0% rendimentos das Aplicagdes Financeiras
adotada como referncia para fins deste estudo corresponde a 22,50% (vinte e dois virgula
cingquenta por centa), considerando gue serdo aplicagbes financeiras com prazo de até 180 dias,
& com recalhimento mensal.

Estudo de viabilidade

Abaixo, ¢ apresentada projecdo do resultado do Funda {em reais).

Patrimonio Liguido:

Cenaric atual ApdsaTh

emissao

# cotas 5.855.748 10855748
Patriménio Liguide 66646201500 1.051.749.015.00
PL/ cota a7.21 96,88

Apcs a sétima emiss#o de cotas, o velor patrimonial por cota corresponderd a RS 96,58 {noventa
& 58i5 raais e oitenta e oito centavas), redugdo de 0,34% |zerc virgula trinta e quatro por cento)
em relagio anvalor anterior, devida & incorparagio ao Patrimdnio Liguide de parte das despesas
incorridas para distribuicdo de cotas da s&tima emissao,
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Projecdo do resultado mensal da Fundo = resultade contdbils:

O Fundo areard com todo o custo da Oferta e projeta como resultado:

Cendrio projetado Cenarlo na
COom as premissas establlidade
atualks

Raceltas com CRIg 5. 746 456 67 2.068.433 80
Rec. of oulros ativos 207.303,60 J2.62317
Total de receitas 5.953.780,2T7 9.381.058 97
(<] Cesp recomentes -589.716,76 -1.074.896,76
Resultade do Fundo 5.264.043,51 B8.306.080,21
Resultado/ cota o077 077
Resultado x PL 9,90% 89,90%
MA-E + 1% 7.E% 7.ra%

MNa cenario de estabilidade, o resultada do Fundo par cota corresponderd a 0,77 {zera virgula
setenta e sete por cata), em linha cam a resultado anterior.

Com base nas premissas e resultados apresentados acima, a emissdo serd favordvel aos atuais
cotistas pelas seguintes razdes: i) naoc acarretara em varagdo substancial do valor patrimonial
por cota = o estudo prevé uma leve reducdo de 0,34% em relecdo ao valor anterior & sétima
emissan; i) aumento da capacidade do fundo em negociar novas agquisices de ativos e em
melhores condictes negocigis; i) diluigdo das despesas fixas e recorrentes do Fundo, (iv)
aumento da liguidez na negociacdo das cotas no mercado secundario, favorecendo a reducda do
spread averiguado entre as melhores ofertas de compra e venda do ativo.

Foi definido o valar de emissio por cota de RS 100,00 (cem reais) com base nas perspectivas de
rentabllidade futura do Fundo, que deverd apresentar: i| ndo variacio significativa do valor

£ Cendrio “Ma estabilidade”: corresponde ao cendrio apds a sétima emissdo e alocagio dos recursos nos ativos alvos
ern 9% da Patiménia Liquide..

1 valor do IMA-B+1% ¢ bruto, sem o desconto do imposto de renda gue incide sobre aplicacdes financeiras.

7 Distribuicio de resdimentos: o Funda deverd distribuir a seus Cotistas, no minlmo, 95% dos resultados auferldas,
ADUTTE0Y SEEUNTO O reEgime de caixa, com base e hala g sarmestral encerrado em 30 de junha e 31 de dezembro
de cada ano. Eventuzl diferenga entre o resultado contabil e o resultado distribuido decorre dos resultados contibeis
gue ainda nde s¢ converteram em resutado de caixa, mas gue poderd ser distribuida aos cotistas futuramente
fquand o conserticos eem caiia.
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patrimonial par cota para os atuais cotistas; i) potencial melhora da rentabilidade auferida aos
atuais cotistas, em virtwde da diluigdo dos custos recorrentes; iii} continuidade da rentabilicade
do Fundo em patamar superor & rentabilidade alve aos atuais e novos cotistas face manutencia
dos custos recorrentes proporcionalmente ao Fatrimdnio e maior capacidade de aguisicdo de
ativos alvos.
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