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O FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC HOTELARIA, inscrito no CNPJ/ME sob o ne 35.652.306/0001-07 (“Fundo”), representado por seu administrador BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) para a prestagdo dos servicos de administragao de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“Administrador”), REC GESTAO DE RECURSOS S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n° 250, conjunto 216, Vila Olimpia, CEP 04552-040,
inscrita no CNPJ/ME sob ne 22.828.968/0001-43., contratada pelo Administrador nos termos do artigo 29, VI, da Instrucao CVM n° 472, na qualidade de gestora do Fundo (“Gestora”)
a GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A. instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliérios, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 27.652.684/0001-62, na qualidade de instituicao
intermedidria lider da Oferta (“Coordenador Lider”), no ambito da distribuicdo publica de cotas, em classe e série Unicas, da primeira emissdo do Fundo (“Cotas”), em regime de
melhores esforcos, nos termos da Instrugao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”) e da Instrucdo CVM n° 472, de 31 de outubro de
2008, conforme alterada (“Oferta”), vém a publico COMUNICAR que o cronograma indicativo da Oferta constante do Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado divulgados no dia
4 de novembro de 2020 foi alterado em 25 de novembro de 2020, antes da concessao do registro da Oferta. O novo cronograma sera divulgado nesta data, com a republicacao do
Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado.

Nos termos do item 25 do Oficio-Circular n° 1/2020-CVM/SRE, de 5 de marco de 2020, antes da concessao do registro de Oferta de distribuicao, as modificacdes nas condicdes e
respectivos reflexos na documentacao da Oferta, nos termos do artigo 25 da Instrugao CVM 400, podem ser implementadas, sem a necessidade de manifestacao prévia da CVM,
desde que atendido o disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400 em se tratando de oferta na qual se utilize prospecto preliminar, ja divulgado nos termos do artigo 54-A da mesma
Instrugao, inclusive no que diz respeito a possibilidade de revogagéao da aceitagéo pelo investidor, caso tenha havido procedimento de recebimento de reservas.

Assim, tendo em vista que, consoante o cronograma original, o Periodo de Reservas foi iniciado em 11 de novembro de 2020, seré aberto prazo para revogacao da aceitacao da Oferta
pelos investidores que tenham encaminhado Pedido de Reserva, conforme indicado abaixo.
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NOVO CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA E REAPRESENTACAO
DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO AVISO AO MERCADO

Em atendimento ao disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, bem como observado o item 25 do Oficio-Circular ne 1/2020-CVM/SRE , foi disponibilizado aos Investidores da Oferta,
nesta data, nova versao do Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado, nos quais consta o novo cronograma indicativo da Oferta, o qual segue abaixo:

o;?,::‘t::s Eventos Data Prevista "2 ®
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM e na B3 25/09/2020
2 Recebimento de Exigéncias da CVM Relativas a Oferta 26/10/2020
3 Protocolo de Requerimento com o Cumprimento das Exigéncias da CVM Relativas a Oferta 03/11/2020
4 Divulgagdo do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 04/11/2020
5 Inicio do Periodo de Reserva e recebimento dos Pedidos de Reserva 11/11/2020
6 Recebimento de Exigéncias da CVM relativa aos Vicios Sanaveis 17/11/2020
7 Cumprimentg dg Exigéncias da CVM relativa aos Vicios Sanaveis e comunicacdao a CVM a respeito da modificacdo do 25/11/2020

cronograma indicativo da Oferta @
s Divulgagdo Cgm‘unica<'jo, fao Merce?do sobre a' rrjod‘iﬁcagé‘o do Acronogram(a, indicativo Qa Ofertaf disponibilizagdo do novo 25/11/2020
Prospecto Preliminar e inicio do periodo de desisténcia dos investidores que ja tenham enviado Pedidos de Reserva
9 Encerramento do periodo de desisténcia dos investidores que j& tenham enviado Pedidos de Reserva 02/12/2020
10 Obtengdo do Registro da Oferta na CVYM 09/12/2020
11 Divulgacéo do Anuincio de Inicio e disponibilizagao do Prospecto Definitivo 09/12/2020
12 Encerramento do Perfodo de Reserva e do recebimento dos Pedidos de Reserva 16/12/2020
13 Procedimento de Alocagéo 17/12/2020
14 Data de Liquidagao Financeira 22/12/2020
15 Data méxima para encerramento do prazo da Oferta e divulgagao do Antncio de Encerramento da Oferta 30/12/2020

M Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo lll da Instru¢ao CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsao para a ocorréncia de cada um dos eventos nele
descritos. Apos a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacéo da Oferta,
nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400.

@ Aprincipal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

® O cronograma indicativo da Oferta foi modificado em 25 de novembro de 2020, antes da concessao do registro da Oferta. Nos termos do item 25 do Oficio-Circular n° 1/2020-CVM/SRE,
de 5 de marco de 2020, antes da concessdo do registro de oferta de distribuicdo, as modificacées nas condigoes e respectivos reflexos na documentagdo da oferta, nos termos do artigo 25
da Instrugdo CVM 400, podem ser implementadas, sem a necessidade de manifestagao prévia da CVM, desde que atendido o disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400.

A nova versao do Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado estdo disponiveis nos enderecos e paginas na Internet previstas abaixo.

PERIODO DE DESISTENCIA ‘

Em razdo das alteragdes descritas acima, com a modificagédo do cronograma indicativo da Oferta, em cumprimento ao disposto no artigo 27, paragrafo Unico da Instrugao CVM 400,
(a) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados diretamente pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta a respeito da modificagéo efetuada nos termos
deste Comunicado ao Mercado; e (b) os Investidores que ja realizaram suas reservas para subscricdo das Cotas poderdo retratar suas reservas até as 16:00 horas do dia de 02 de
dezembro de 2020, devendo, para tanto, informar sua decisao de retratagdo junto a respectiva Instituicdo Participante da Oferta em que tenha realizado seu Pedido de Reserva (por
meio de mensagem eletrénica ou correspondéncia enviada ao endereco da Instituicao Participante da Oferta), presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em
Nnao revogar sua aceitacao.

PUBLICIDADE E DIVULGACAO DE INFORMACOES DA OFERTA ‘

Este Comunicado ao Mercado seré divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, das Instituicoes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, conforme
indicado no artigo 54-A da Instrucdo da CVM 400. Os demais anuncios, atos e/ou fatos relevantes serdo divulgados apenas nas paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, do Coordenador Lider, da Gestora, das Instituicoes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, conforme indicado no artigo 54-A da Instrugdo da CVM 400. Para maiores
esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a sede do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider ou das Instituicoes Participantes
da Oferta ou a B3 nos enderecos indicados abaixo, e poderéo obter as versdes eletronicas do Regulamento e do Prospecto Preliminar por meio dos websites do Administrador, da
Gestora, do Coordenador Lider, da CVM, ou da B3 abaixo descritos, sendo que o Prospecto Preliminar encontra-se a disposi¢do dos Investidores na CVM e na B3 para consulta apenas:

(i) Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, procurar por “Fundos de Investimentos Administrados pela
BTG Pactual Servicos Financeiros’, em seguida pesquisar por “FIl REC Hotelaria” e entéo, localizar o documento).

(ii) Coordenador Lider: www.genialinvestimentos.com.br (neste website, clicar em “ONDE INVESTIR" (no icone ao lado do logo da Genial, no canto superior esquerdo do website),
depois clicar em“Ofertas Publicas’ e em seguida clicar em “FIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC Hotelaria"- Oferta Publica de Distribuicdo da 12 Emissao de Cotas do Fundo”
e, entdo, localizar o documento requerido.

(iii) Gestora: https://www.rec-gestao.com, (neste website clicar em “Fundos’, em seguida clicar em “FIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC Hotelaria" e entéo, clicar em
“Informacdes” localizar o documento desejado).
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(iv) CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Informacoes de Regulados’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicdo’, em seguida em “Ofertas em
Andlise’, acessar em ”ngtas de Fun.do Imobiliario”, clicar em “FIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC HOTELARIA” e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio’, “Antincio de
Encerramento”ou a opcdO desejada).

(v) B3: www.b3.com.br (neste site acessar a aba “Produtos e Servicos’, clicar em “Solu¢des para Emissores’, localizar “Ofertas publicas de renda varidvel” e selecionar “Saiba mais’,
clicar em “ofertas em andamento’, selecionar “fundos’, clicar em “FIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC Hotelaria” e, entdo, localizar o “Antincio de Inicio” “Antincio de
Encerramento” ou a opgao desejada).

INFORMACOES ADICIONAIS ‘

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao de cépias do Regulamento e do Prospecto Preliminar, do Contrato de Distribuicao e outros
documentos publicos relacionados a Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou
da CVM, nos enderecos indicados neste Comunicado ao Mercado, sendo que o Prospecto Preliminar encontra-se a disposicao dos Investidores na CVM e na B3 apenas para consulta.

Exceto quando especificamente definidos neste Comunicado ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido no Prospecto
Preliminar ou no Regulamento do Fundo, sendo que estes encontram-se disponiveis na sede do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, das Instituicdes Participantes da
Oferta e/ou da CVM, nos enderecos indicados neste Comunicado ao Mercado.

Este Comunicado ao Mercado nédo constitui uma oferta de subscricao ou de venda de Cotas. Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia sobre o Fundo e a Oferta,
o Coordenador Lider e as Instituicdes Participantes da Oferta alertam os Investidores que estes deverao basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas informacoes
constantes do Prospecto, incluindo todos os seus anexos. O Coordenador Lider recomenda que os Investidores interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente,
os termos e condicoes estipulados no respectivo Pedido de Reserva, bem como as informacoes constantes do Prospecto e do Regulamento do Fundo, especialmente as se¢oes que
tratam sobre 0s riscos aos quais o Fundo esta exposto.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE COMUNICADO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM.
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE COMUNICADO AO MERCADO, QUANTO DO ANUNCIO DE INiCIO, DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO DEFINITIVO
E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A Oferta é inadequada aos Investidores que ndo se enquadrem nas definicdes de Investidor. Uma deciséo de investimento nas Cotas da Oferta requer experiéncia e conhecimentos
especificos que permitam ao Investidor uma analise detalhada dos objetivos do Fundo, mercado de atuagdo e os riscos inerentes aos investimentos do Fundo, que podem, inclusive,
ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que os interessados em participar da Oferta consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais
profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliagdo da adequacao da Oferta ao seu perfil de investimento, dos riscos inerentes aos objetivos do Fundo e ao investimento
nas Cotas da Oferta. O investimento em cotas de fundos de investimento representa um investimento de risco, e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estéo sujeitos
a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas, ao Fundo, ao setor da economia em que este atua, aos seus cotistas e ao ambiente macroecondmico do Brasil
descritos no Prospecto e no Regulamento do Fundo, que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento.

A Oferta foi submetida a andlise da CVYM em 25 de setembro de 2020.

OS INVESTIDORES QUE ADERIREM A OFERTA A PARTIR DA DATA DESTE COMUNICADO SERAO INFORMADOS A RESPEITO DA MODIFICAGAO DO CRONOGRAMA INDICATIVO,
NOS TERMOS DESTE COMUNICADO, PELA RESPECTIVA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA. A NOVA VERSAO DO PROSPECTO PRELIMINAR CONTEMPLANDO
O NOVO CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA SERA DIVULGADA NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CVM E DA B3, ESTANDO A DISPOSICAO DOS INVESTIDORES NO MOMENTO DE SUA ADESAO A OFERTA.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO

FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sao Paulo, 25 de novembro de 2020

Autorregulacao

ANBIMA

COORDENADOR LIDER

g’enlal

investimentos

GESTOR ADMINISTRADOR ASSESSOR LEGAL N
2
J
R EC‘ btgpactual 3
REAL ESTATE CAPITAL FREITASLEITE
COMUNICADO AO MERCADO

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC HOTELARIA




