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OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS DO

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC HOTELARIA

CNPJ/ME ne 35.652.306/0001-07

Caddigo ISIN das Cotas: BRRECHCTF005
Codigo de Negociacao das Cotas na B3: RECH11
Tipo ANBIMA: Fll Renda Gestéo Ativa
Segmento de Atuacao: Hibrido

btqgpactual
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
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REC
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REC GESTAO DE RECURSOS S.A.

Rua Elvira Ferraz, n° 250, conjunto 216, Vila Olimpia, CEP 04552-040, Sao Paulo - SP

Nos termos do disposto no artigo 53 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") ne 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instru¢do CVM 400”),
0oFUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RECHOTELARIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 35.652.306/0001-07 (“Fundo”), regido por seu regulamento (“Regulamento”),
a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, na qualidade de Administrador (conforme abaixo definido) do Fundo, a REC GESTAO DE RECURSOS S.A.,
na qualidade de Gestora (conforme abaixo definido) do Fundo, a GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ/ME sob o ne 27.652.684/0001-62 (“Coordenador Lider”) e as instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas
junto a B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcdo (“B3"), convidadas a participar da Oferta (“Instituicoes Contratadas” e, em conjunto com o Coordenador Lider as
“Instituicoes Participantes da Oferta”), comunicam que foi requerido perante a CVYM, em 26 de setembro de 2020, o registro de distribuicdo de até 1.550.000 (um milhao,
quinhentas e cinquenta mil) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), em classe e série Unicas, da primeira emissao do Fundo
(“Cotas” e “Emissao’, respectivamente), nominativas, escriturais, todas com valor unitario de R$100,00 (cem reais) (“Preco de Subscri¢do”), na data da integralizacdo de
Cotas, perfazendo o montante total de até R$155.000.000,00 (cento e cinquenta e cinco milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), em regime de melhores esforcos,
nos termos da Instru¢cdo CVM 400 e da Instrugcdo CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008 (“Instrugao CVM 472" e “Oferta’; respectivamente), sob a coordenacédo e
estruturagao do Coordenador Lider.

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maiUscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento

(conforme abaixo definido), e no “Prospecto Preliminar da Distribuicao Pablica Primdria da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo de Investimento Imobilidrio - REC HOTELARIA"
(“Prospecto Preliminar”, sendo que a defini¢do de Prospecto Preliminar engloba todos os seus anexos e documentos a eles incorporados por referéncia).

1. OFERTA

A Oferta consistird na distribuicao publica primaria de até 1.550.000 (um milhdo, quinhentas e cinquenta mil) Cotas, totalizando um montante de até R$155.000.000,00
(cento e cinquenta e cinco milhdes de reais) (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), sob o regime de melhores esfor¢os, em mercado de balcéo ndo organizado,
nos termos da Instrucdo CVM 400 e demais normativos aplicaveis, sob a coordenagao do Coordenador Lider, em condi¢des que assegurem tratamento justo e
equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, observado o montante minimo da Oferta equivalente a subscricdo de no minimo 100.000 (cem mil) Cotas,
no valor total de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”).
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Poderao adquirir Cotas do Fundo Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) e Investidores Nao Institucionais (conforme abaixo definido), qualificados ou
Nnao, que aceitem os riscos inerentes ao investimento, desde que a aquisicao de Cotas ndo seja vedada por restricdo legal, requlamentar ou estatutaria, cabendo ao
Coordenador Lider e as demais Instituicoes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido), se for o caso, a verificacdo da adequacéao do investimento ao perfil de
seus respectivos clientes (“Investidores”).

As Cotas serao emitidas em classe Unica, ndo existindo diferenca acerca de qualquer vantagem ou restricao entre as Cotas, por intermédio Coordenador Lider e por
corretoras de titulos e valores mobilidrios e outras instituicdes credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), que disponham de banco liquidante e que
sejam capazes de realizar troca de informagoes diretamente com a B3, contratadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta (“Coordenadores Contratados”
e “Corretoras Contratadas’, conforme o caso, em conjunto “Instituicoes Contratadas” e, quando aplicdvel e em conjunto com o Coordenador os
“Institui¢oes Participantes da Oferta”).

Os Investidores N&o Institucionais poderao realizar a seu Pedido de Reserva de Cotas no ambito da Oferta Néo Institucional (conforme abaixo definido) junto ao
Coordenador Lider ou junto as demais Instituicoes Participantes da Oferta mediante o preenchimento de formulario especifico, celebrado em caréter irrevogével e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, observada a Aplicagao Minima Inicial por Investidor (conforme abaixo definido) (“Pedido de Reserva”), no periodo
compreendido entre 11 de novembro de 2020 (inclusive) e 9 de dezembro de 2020 (inclusive) (“Periodo de Reserva”). Adicionalmente, nos termos da Deliberacao
CVM 860, o Pedido de Reserva conterd (i) as condicoes de subscricao e integralizacdo das Cotas; (i) as condicdes de eficacia de sua ordem e aceitacdo da Oferta
diante da possibilidade de Distribuicao Parcial da Oferta; (iii) possibilitara a identificagdo dos Investidores Nao Institucionais da sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada; e (iv) termo de obtencdo de copia do Prospecto. A liquidagdo fisica e financeira dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento se dard na
Data de Liquidagdo (conforme definido abaixo), observados os procedimentos operacionais da B3. A Data de Liquidacao das Cotas esta prevista para ocorrer
em 15 de dezembro de 2020 (“Data de Liquidagao”).

1.1. Investidores: A oferta contard com: (a) Investidores Institucionais; e (b) Investidores N&o Institucionais.

Sao considerados Investidores Institucionais os investidores institucionais no ambito da Oferta, correspondentes a fundos de investimentos, carteiras administradas,
fundos de pensao, regimes proprios de previdéncia social, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacao, investidores profissionais (nos termos de regulamentagao CVM), em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
bem como investidores nao residentes que invistam no Brasil, segundo as normas aplicaveis, que formalizem suas intencbes de investimento direcionada ao
Coordenador Lider, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, observada a Aplicacdo Minima Inicial por Investidor, inexistindo valores maximos
(“Investidores Institucionais”). £ vedada a subscricido de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrucdo CVM 494

Sao considerados Investidores Nao Institucionais no ambito da Oferta os Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede, conforme o
caso, no Brasil, inclusive aqueles considerados investidores qualificados, mas excluidos os investidores profissionais, nos termos da regulamentacao da CVM, que
formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta, observada a Aplicagao Minima Inicial por Investidor,
inexistindo valores maximos. (“Investidores Nao Institucionais”).

Sao consideradas como pessoas vinculadas no ambito da Oferta os Investidores da Oferta que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CYM 400 e do artigo 1°,
inciso VI, da Instrucao da CVM ne 505, de 27 de setembro de 2011: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, do Administrador, da Gestora e/ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores e/ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario das Instituicdes Participantes
da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta;
(iv) agentes autdbnomos que prestem servigcos ao Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Coordenador Lider, contrato de prestagao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens“ii"a“v"acima; (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca as pessoas mencionadas no itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros néo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

A oferta publica serd dividida nas seguintes modalidades: (1) Oferta Nao Institucional, caracterizada como parte da Oferta destinada exclusivamente a Investidores
Néo Institucionais que formalizem Pedido de Reserva; e (2) Oferta Institucional (conforme abaixo definido), referente as Cotas objeto da Oferta remanescentes que
nao forem colocadas na Oferta Néo Institucional e serao destinadas a colocagao junto a Investidores Institucionais.

1.2. Contrato de Distribuicao: O "Contrato de DistribuicGo Publica da 19 (Primeira) Emissdo de Cotas, sob Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, do Fundo de
Investimento Imobilidrio - REC Hotelaria” firmado entre o Fundo, o Coordenador Lider e a Gestora, por meio do qual o Fundo, representado por seu Administrador,
contratard o Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das Cotas, consistindo no
agenciamento de investidores incluidos no publico alvo da Oferta para aplicagao de recursos no Fundo (“Contrato de Distribui¢ao”).

1.3. O Fundo foi constituido nos termos do “Instrumento Particular de ConstituicGo do Fundo de Investimento Imobiliario Brick 23", celebrado pelo Administrador
em 01 de novembro de 2019, o qual foi registrado junto ao 6° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro-RJ, em 4 de novembro de
2019, sob 0 n° 1380253. Posteriormente, o Administrador, por meio do “Instrumento Particular de Primeira Alteragdo do Regulamento do Fundo de Investimento
Imobilidrio Brick 23" celebrado em 23 de setembro de 2020, e retificado e ratificado por meio do “Instrumento Particular de Retificacao e Ratificacdo do Instrumento
Particular de Primeira Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio Brick 23, celebrado em 30 de outubro de 2020 (ambos dispensados de
registro nos termos do artigo 7° da Lein® 13.874/2019, que alterou o art. 1.368-C do Cédigo Civil), aprovou a atual versao do Regulamento, a alteragédo da denominagao
do Fundo para “Fundo de Investimento Imobilidrio - REC Hotelaria’, a contratagdo da REC Gestao de Recursos S.A. (CNPJ ne 22.828.968/0001-43) para prestar os
servicos de gestéo de carteira do Fundo, a Primeira Emissao, a Oferta Publica e a contratagdo do Coordenador Lider (“Ato do Administrador”). O Fundo é regido
pelo Regulamento, pela Lei 8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei 8.668"), pela Instrucao CVM 472 e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.
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Para mais informagoes acerca do Fundo veja a secao “Informagées sobre o Fundo’, no item 17 abaixo.

1.4. Administragao do Fundo: Na data deste Aviso ao Mercado, o Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ/ME sob n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CYM para a prestacdo dos servicos de administracao de carteira de titulos e valores
mobilidrios através do Ato Declaratério n° 8.695, expedido em 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

1.5. Gestao do Fundo: REC GESTAO DE RECURSOS S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Elvira Ferraz, ne 250, conjunto 216,
Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no CNPJ/ME sob ne 22.828.968/0001-43 (“Gestora” ou “REC”).

1.6. Escrituracao: Na data deste Aviso ao Mercado, o Administrador, conforme acima qualificado, devidamente autorizado pela CVM para prestar os servicos de
escrituragdo das Cotas do Fundo (“Escriturador”).

1.7. Custodiante: BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo,
ne 501, 5°, 6° e 7° andares, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM
para exercer as atividades de custddia de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003.

1.8. Auditoria Independente: Na data deste Aviso ao Mercado, o auditor independente contratado pelo Fundo é a ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES S.S., com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 7° andar, Torre Norte, Vila Nova Conceicdo, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob 0 n° 61.366.936/0001-25 (“Auditor Independente”).

1.9. Registro da Oferta na CVM e na ANBIMA: A Oferta serd registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 472 e das demais disposicdes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes. Adicionalmente, o Fundo
serd registrado na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em atendimento ao disposto no “Cédigo ANBIMA
de Regulagéo e Melhores Prdticas para Administragéo de Recursos de Terceiros” vigente desde 20 de julho de 2020.

1.10. Negociacdo das Cotas: As Cotas da Oferta serdo (i) distribuidas no mercado primario no DDA, administrado pela B3; e (ii) negociadas no mercado de bolsa
administrado pela B3.

APLICACAO MINIMA INICIAL OU INVESTIMENTO M

NIMO POR INVESTIDOR

Cada Investidor devera adquirir no ambito da Oferta a quantidade minima de 10 (dez) Cotas, totalizando a importancia de R$1.000,00 (mil reais) por Investidor
(“Investimento Minimo por Investidor” ou “Aplicagao Minima Inicial”). Ndo ha valor méximo de aplicagéo por Investidor em Cotas do Fundo, nem mesmo limite
de exercicio do direito de voto para os cotistas.

AUTORIZACOES

3.1. Arealizacdo da Emisséo e da Oferta Publica das Cotas foi aprovada por meio de Ato do Administrador, no qual a Primeira Emissao e a Oferta, o Preco de Emissao,
dentre outros, foram deliberados e aprovados.

MODALIDADES DE OFERTAS

4.1, Oferta Nao Institucional: Durante o Periodo de Reserva, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Reserva, diretamente ou pelas Instituicoes Participantes da Oferta, na qualidade
de procuradoras nomeadas pelos Investidores, indicando, dentre outras informagdes a quantidade de Cotas que pretende subscrever (observada a Aplicagcdo Minima
Inicial), e apresentd-lo(s) a uma Unica Instituicao Participante da Oferta, observado o disposto no artigo 45 da Instrugcdo CVM 400. Os Investidores Ndo Institucionais
deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de
Reserva ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicao Participante da Oferta. (“Oferta Nao Institucional”).

Oferta Institucional: Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas objeto da Oferta remanescentes que

ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores méaximos de investimento (“Oferta Institucional”).

PROCEDIMENTO DA OFERTA

5.1. Apds a divulgacdo deste Aviso ao Mercado, a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar (“Prospecto”), a concessao do registro da Oferta pela CVM, a divulgacao
do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo publica das Cotas, por meio:
(i) da Oferta Nao Institucional, destinada aos Investidores Ndo Institucionais; e (ii) da Oferta Institucional, destinada aos Investidores Institucionais.
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5.2. Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, com recebimento de reservas, organizado pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo
44 da Instrucao CVM 400, para a verificagao, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas cotas da Emissao, considerando os
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e com recebimento de ordens de investimento dos Investidores Institucionais, observada a Aplicagdo Minima
Inicial, sem lotes minimos (observado o Investimento Minimo por Investidor) ou maximos, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de
excesso de demanda, se haverd emissao, e em que quantidade, das Cotas do Lote Adicional (“Procedimento de Coleta de Intenc¢oes”)

5.3. Procedimento da Oferta Nao Institucional: Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverdo preencher um ou mais Pedidos de Reserva, indicando, dentre outras informagdes a quantidade de Cotas
que pretende subscrever (observada a Aplicacdo Minima Inicial), e apresenta-los a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores N&o Institucionais
deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de
Reserva ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicao Participante da Oferta.

No minimo, 465.000 (quatrocentas e sessenta e cinco mil) Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ou seja, 30% (trinta por cento) do Montante Inicial da
Oferta, serd destinado, prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e a REC, poderd
diminuir ou aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional até o Montante Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote
Adicional que vierem a ser emitidas.

A Oferta Nao Institucional observaré os procedimentos e normas de liquidagéo da B3, bem como os seguintes procedimentos: (i) fica estabelecido que os Investidores
Né&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverao, necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva a sua condicdo ou ndo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que no caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, serd vedada a colocacgdo de
Cotas para as Pessoas Vinculadas. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAQOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO ”PARTICIPAQI:\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA",
NA PAGINA 106 DO PROSPECTO PRELIMINAR; (ii) cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
poderd no respectivo Pedido de Reserva condicionar sua adesao a Oferta, nos termos do descrito na Se¢ao “Termos e Condicoes da Oferta - Distribuicdo Parcial’, na
péagina 46 do Prospecto; (iii) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais serdo informados a cada
Investidor até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido of(s) respectivo(s) Pedido(s) de
Reserva do respectivo Investidor Nao Institucional, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor do(s) Pedido(s) de Reserva e ressalvada a
possibilidade de rateio previsto na Se¢ao “Critério de Colocacéo da Oferta Nao Institucional’, na pagina 68 do Prospecto; (iv) as Instituicdes Participantes da Oferta
serao responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional; (v) os Investidores
Né&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado na alinea (i) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituicdo Participante da Oferta
com que tenham realizado of(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacao; e (vi) até
as 16:00 horas da Data de Liquidagao, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Reserva tenha(m) sido realizado(s),
entregard a cada Investidor Ndo Institucional o recibo de cota correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia
e cancelamento previstas na Secao “Alteracao das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo, Suspensao ou Cancelamento da Oferta’, do Prospecto e a possibilidade
de rateio prevista na Sec¢do “Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional’, na pagina 68 do Prospecto. Caso tal relagdo resulte em fracdo de Cotas, o valor do
investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fragdo. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogéveis e
irretratdveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (ii), (v) acima, e na Sec¢éo “Termos e Condi¢des da Oferta - Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagao,
Suspensédo ou Cancelamento da Oferta“, na pagina 72 do Prospecto.

5.3.1. Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional: Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao montante destinado a Oferta Nao Institucional, conforme definido pelo Coordenador
Lider, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos
termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Cotas correspondentes aos Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, serd realizado rateio conforme pormenorizado a seguir: (i) cada um dos Pedidos de Reserva firmados pelos Investidores N&o Institucionais serdo atendidos
até o montante maximo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que referido montante podera ser reduzido exclusivamente caso ndo seja possivel
observar o valor acima indicado em virtude de excesso de demanda em relagdo as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional; e (ii) uma vez atendido o critério
descrito no subitem “, acima, sera efetuado o rateio proporcional apenas dos montantes que excedam o valor de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou valor
reduzido, conforme disposto acima), objeto de Pedidos de Reserva firmados por Investidores Nao Institucionais que tenham realizado as respectivas reservas de Cotas
em valores superiores a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou valor reduzido, conforme disposto acima), observando-se o montante de Cotas indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores Nao Institucionais tratados no presente subitem, devendo ser desconsideradas as fragdes de Cotas.

No caso de um potencial Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdo considerados em conjunto,
por Investidor Nao Institucional, para fins da alocagdo na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer motivo serdo
desconsiderados na alocacao descrita acima.

Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, no caso de distribuicao com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas, os
Pedidos de Reserva de Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados.

NA OFERTA NAO INSTITUCIONAL NAO SERAO CONSIDERADAS NA ALOCAGAO, EM NENHUMA HIPOTESE, RELACOES COM CLIENTES E OUTRAS
CONSIDERACOES DE NATUREZA COMERCIAL OU ESTRATEGICA DO COORDENADOR LIDER E DO FUNDO.
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5.4.Procedimento da Oferta Institucional: Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes
que néo forem colocadas na Oferta Ndo Institucional serdo destinadas a colocacéo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e nao sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes
procedimentos: (i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Cotas deverdo apresentar suas
ordens de investimento ao Coordenador Lider e este deverd informar o Coordenador Lider em até 1 (um) Dia Util antes do enceramento do Procedimento de Coleta
de Intengdes, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento, observada a Aplicacdo
Minima Inicial; (ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na ordem de investimento a
sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado,
no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, serd
vedada a colocaco de Cotas para as Pessoas Vinculadas. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA", NA PAGINA 106 DO PROSPECTO; (iii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de suas ordens de investimento e
aceitacao da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do descrito na Secdo “Termos e Condi¢des da Oferta - Distribuicao Parcial’, na pagina 46 do
Prospecto Preliminar; (iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo
com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento; (v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data
de Liquidagao, o Coordenador Lider informard aos Investidores Institucionais, por meio de seu endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile,
sobre a quantidade de cotas da Emissdo que cada um deverd subscrever, o Preco de Emissao devido; e (vi) os Investidores Institucionais integralizarao as Cotas pelo
valor indicado no inciso (v) acima, a vista, em moeda corrente nacional e em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagao, de acordo
com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicéveis da B3. Nao havendo pagamento pontual, a ordem de investimento serd automaticamente desconsiderada.

As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (i), (vi) acima, e na Segao “Termos e Condi¢oes da Oferta - Alteracao
das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta’, na pagina 72 do Prospecto Preliminar.

5.4.1. Critério de Colocacao da Oferta Institucional: Caso as intencoes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, as Instituicoes Participantes da Oferta dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, a critério
do Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor e o Administrador, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagcdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como
criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos imobilidrios (“Critério de Colocacao da Oferta Institucional”).

Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas, as
ordens de investimento e de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas.

5.5. Disposi¢oes comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional: Durante a colocagdo das Cotas objeto da Oferta, o Investidor que subscrever a Cota
receberd, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de Cota que ndo serd negocidvel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e
se converterad em tal Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Antncio de Encerramento e o anuncio de divulga¢do de rendimentos pro rata e ser
obtida a autorizagao da B3, quando as Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, o seu detentor ndo fard jus a qualquer rendimento ou correcdo monetaria
até a divulgacao do Anuncio de Encerramento.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsdveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no dmbito das ordens de investimento e dos Pedidos de
Reserva. As Instituicoes Participantes da Oferta somente atender&o aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta
N&o Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Coleta de Inten¢es, sem qualquer limitagcdo em relacado ao Montante Inicial
da Oferta, observado, no entanto, que, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
da quantidade de Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional) os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento enviados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA’, DO PROSPECTO.

Né&o serd concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituigdes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.

DISTRIBUICAO PARCIAL E SUBSCRICAO CONDICIONADA

Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a Distribuicdo Parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta.

As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicao deverdo ser canceladas.
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Em razéo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emissao e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, os Investidores poderao, no
ato da aceitacao a Oferta, optar por condicionar sua adeséo a Oferta a colocacao (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante
Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (i) acima, o Investidor deverd indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas da Primeira Emissao por ele subscritas;
ou (2) receber uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas da Primeira Emissdo objeto da Oferta efetivamente distribuidas e o
numero de Cotas da Primeira Emissao originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas
objeto do(s) Pedido(s) de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicacdo Minima Inicial.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagcdo dos Pedidos de Reserva e
das inteng¢des de investimento dos Investidores da Oferta.

No caso de nao colocacdo do Montante Inicial da Oferta e existéncia de subscricdo condicionada, nos termos dos paragrafos acima, e desde que ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas por parte dos Investidores, os valores ja depositados serdo devolvidos aos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizacao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacéo relativo aos
valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas cotas em montante igual ou superior ao Montante Minima da Oferta, mas ndo correspondente ao Montante Inicial da Oferta,
a Oferta poderd ser encerrada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, e o Administrador realizard o cancelamento das cotas ndo colocadas, nos termos da
regulamentagao em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesao a colocagédo integral, ou para as hipdteses de alocagao
proporcional, os valores ja integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro
rata temporis, a partir da Data de Liquidacgdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao de cancelamento das Cotas.

OPCAO DE LOTE ADICIONAL

O Fundo poderd, por meio do Administrador e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um Lote Adicional de Cotas, aumentando
em até 20% (vinte por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, até R$31.000.000,00 (trinta e um milhdes de reais), correspondente a 310.000
(trezentas e dez mil) Cotas, que poderao ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da
Primeira Emissao e da Oferta, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, pardgrafo 29, da Instrucdo CVM 400. As Cotas do Lote Adicional,
caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condicdes e preco das Cotas inicialmente ofertadas, sendo
que a oferta das Cotas do Lote Adicional também serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacéo, sob a lideranga do Coordenador Lider e a
participacdo das Instituicdes Contratadas. Assim, a quantidade de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas
inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total do Lote Adicional.

REGIME DE DISTRIBUICAO DAS COTAS DO FUNDO

A distribuicao de Cotas serd realizada em regime de melhores esforcos pelo Coordenador Lider e pelas demais Instituicdes Participantes da Oferta.

Serad admitida a distribuicao parcial das Cotas, devendo ser respeitado o Montante Minimo da Oferta, nos termos do item “Distribuicao Parcial”acima.

PROCEDIMENTO DE ALOCACAO E LIQUIDACAO DA OFERTA

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas no ambito do Procedimento de Alocacao seguindo os critérios estabelecidos
pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33,
§39,inciso |, da Instrugao CVM 400. A Oferta contard com processo de liquidagao via B3, conforme abaixo descrito.

Com base nas informacdes enviadas pela B3 e pelas Instituicoes Contratadas ao Coordenador Lider, este verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido;
(ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definira se haveré liquidacéo da Oferta,
bem como seu volume final.

A liquidacédo da Oferta ocorrerd na Data de Liquidacao, de acordo com os procedimentos operacionais da B3, observado o abaixo descrito, sendo certo que a B3
informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao.
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10. ALTERACAQ DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO OU MODIFICACAO,
SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA

Havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro de
distribuicao, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificagao ou revogacéao da Oferta que seja formulado pelo Coordenador Lider. Adicionalmente, é sempre permitida a modificacao da Oferta para melhora-la em
favor dos investidores ou para rentncia de condicdo da Oferta estabelecida previamente, conforme disposto no artigo 25, § 39, da Instrugdo CVYM 400. Caso o pleito
de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serao considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A modificagdo ou revogacéo da
Oferta deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta e as Instituicoes Participantes da Oferta
deveréo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagcdes da oferta, de que o manifestante estd ciente de que a Oferta original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condi¢des, de acordo com o artigo 27 da Instrucdo CVM 400.

Os Investidores que j& tiverem aderido & Oferta deverdo confirmar, até¢ as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de
comunicacao que lhes for encaminhada diretamente pelas Instituicoes Participantes da Oferta por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacédo passivel de comprovacao, a respeito da modificagédo da Oferta, o interesse em manter a declaracdo de aceitagao, presumida sua manutencdo
em caso de siléncio.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condicdes
diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contrdria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois de obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O prazo de
suspensé&o de uma oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que j& tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o
cancelamento da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400, o Investidor poderd revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar
sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspenséo da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em néo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacao, os valores até entéo
integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; ou (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrugdo CVYM 400, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e a Instituicao Participante da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua intenc¢do de investimento
ou celebrou o seu Pedido de Reserva comunicard ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entao integralizados pelos Investidores serao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da
revogacao da Oferta.

Em qualquer hipdtese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Quaisquer comunicacoes relacionadas a revogacéo da aceitagao da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva
Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido
pelo investidor ou a sua decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta sobre a modificacao efetuada, de modo que o Investidor poderd revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a modificacéo, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entao integralizados pelo Investidor serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.
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PRAZO DE DISTRIBUICAO

O prazo de distribuicdo publica das Cotas é de 6 (seis) meses a contar da data de divulgagédo do Anuncio de Inicio, ou até a data de divulgagao do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

INADEQUACAO DE INVESTIMENTO ‘

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um investimento em renda varidvel, estando os Investidores
sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilagao das
cotagdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderao perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patriménio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento
imobilidrio ndo € adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento imobilidrio encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de investimento imobilirio tém a forma de
condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas
no mercado secundario. Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrugao CVM 494.

A

CARACTER

STICAS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS COTAS

As Cotas do Fundo, conforme disposto no Regulamento (i) séo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricao
entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Cotistas; (ii) correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido; (iii) ndo sao resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares,
desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus
titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas em contas de depdsito
individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem
emissao de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)" acima, ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou a REC;
(b) os sécios, diretores e funciondrios do Administrador ou da REC; (c) empresas ligadas ao Administrador ou a REC, seus sécios, diretores e funcionarios;
(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipdtese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formagao do patriménio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Néo se aplica o disposto no paragrafo acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permissao de voto; ou (iii) todos os subscritores de Cotas forem condéminos de bem e/ou bens com que concorreram
para a integralizacao de Cotas do Fundo, podendo aprovar o respectivo laudo de avaliagdo, sem prejuizo da responsabilizagdo dos respectivos Cotistas nos termos
da legislacdo especifica.

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n° 8.668/93 e no artigo 9° da Instrugdo CVM 472, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas.

VIOLACOES DE NORMAS DE CONDUTA

Na hipétese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituicdes Contratadas, de quaisquer das obrigagdes previstas no
Contrato de Distribui¢do, no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, na Carta Convite, ou em qualquer outro contrato celebrado no dmbito da Oferta, ou ainda,
de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacdao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na Instrucao CVM 400 e na Instrucao
CVM 472 e, especificamente, na hipdtese de manifestacao indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal
Instituicdo Contratada deixard de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacao das Cotas no ambito da Oferta, a critério exclusivo do
Coordenador Lider, sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva e ordem de investimento que tenha recebido. A Instituicdo Contratada deverd, ainda, informar
imediatamente os Investidores que com ela tenham realizado ordens de investimento sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, a Instituicdo Contratada em
questao serd, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, descredenciado do consércio
de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do descredenciamento, podera ndo ser admitida nos consorcios de distribuicdo sob a
coordenagao do Coordenador Lider. Caso o Investidor j& tenha efetuado o pagamento de valores em contrapartida as Cotas, os valores ja depositados serao
devolvidos ao respectivo Investidor, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
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cancelamento da ordem de investimento nas Novas Cotas, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada. A Instituicdo Contratada que deixar de integrar o
consércio de distribuicdo na forma aqui prevista serd responsavel por arcar integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como Instituicao
Contratada, incluindo custos com publicagdes, indenizagdes decorrentes de eventuais condenagdes em acoes propostas por investidores por conta do cancelamento,
honordrios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais investidores. O Coordenador Lider ndo serd, em
hipdtese alguma, responsavel por quaisquer prejuizos causados aos investidores que tiverem seus Pedidos de Reserva e/ou ordem de investimento cancelados por
forca do descredenciamento da Instituicao Contratada.

CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ ‘

Né&o sera (i) constituido fundo de sustentagao de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas. N&o sera firmado contrato de estabilizagéo

de preco das Cotas no ambito da Oferta.

CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA ‘

Segue, abaixo, um cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

Ordem dos Eventos Data Prevista "
Eventos
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM e na B3 25/09/2020
2 Recebimento de Exigéncias da CVM Relativas a Oferta 26/10/2020
3 Protocolo de Requerimento com o Cumprimento das Exigéncias da CVM Relativas a Oferta 03/11/2020
4 Divulgagdo do Aviso ao Mercado e disponibilizagédo do Prospecto Preliminar 04/11/2020
5 Inicio do Periodo de Reserva, recebimento dos Pedidos de Reserva e Procedimento de Alocacao 11/11/2020
6 Recebimento de Exigéncias da CVM relativa aos Vicios Sanéveis 17/11/2020
7 Cumprimento de Exigéncias da CVM relativa aos Vicios Sanaveis 24/11/2020
8 Obtencao do Registro da Oferta na CVM 08/12/2020
9 Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 08/12/2020
10 Encerramento do Periodo de Reserva e do recebimento dos Pedidos de Reserva 09/12/2020
11 Encerramento do Procedimento de Alocagao 10/12/2020
12 Data de Liquidacao Financeira 15/12/2020
13 Data maxima para encerramento do prazo da Oferta e divulgacao do Antincio de Encerramento da Oferta 21/12/2020

M Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo lil da Instrucdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos

eventos nele descritos. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagéo no cronograma deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada
como modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Aprincipal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

INFORMACOES SOBRE O FUNDO

17.1. Base Legal: O FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC HOTELARIA, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo
indeterminado, é regido pelo Regulamento e tem como base legal a Lei n° 8.668/93 e a Instrugao CVM 472.

17.2. Publico-Alvo: O Fundo é destinado a investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles investidores qualificados e profissionais ou ndo
qualificados, nos termos da legislacao aplicavel, incluindo investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem os

riscos inerentes a tal investimento.

17.3. Objeto: O Fundo tem por objeto o investimento, primordialmente, em empreendimentos imobilidrios por meio da aquisicdo dos Imdveis-Alvo e demais
Ativos-Alvo constantes do artigo 2° do Regulamento. Adicionalmente, o Fundo poderad manter seus recursos permanentemente aplicados nos Ativos de Renda Fixa
cuja aquisicdo seja permitida aos fundos de investimento imobilidrio nos termos da Instrugao CVM 472, para atender suas necessidades de liquidez.
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17.4. Politica de Investimento: Os recursos do Fundo captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios serdo aplicados pelo Fundo,
preponderantemente, na aquisi¢ao dos Ativos-Alvo, por decisdo do Administrador, apds recomendagao da REC e, de forma a proporcionar ao cotista a valorizacdo e
rentabilidade de suas cotas, mediante a realizagdo de investimentos imobilidrios de longo prazo, objetivando, fundamentalmente: (i) auferir receitas por meio de
locagdo, arrendamento, exploracao do direito de superficie para fins hoteleiros, de hospedagem e/ou venda dos Imoéveis-Alvo integrantes do seu patriménio,
podendo, inclusive: (a) ceder a terceiros os direitos e créditos decorrentes da venda, locacdo, arrendamento ou exploragdo de tais dos Imoéveis-Alvo;
e (b) realizar, conforme aplicavel aos Iméveis-Alvo, reforma, readequacao (retrofit), construgdo e incorpora¢do imobilidria, desde que para a finalidade hoteleira;
(i) auferir rendimentos advindos da aquisicdo dos demais Ativos-Alvo; e (iii) auferir rendimentos advindos da aquisicdo dos Ativos de Renda Fixa.

As disponibilidades financeiras do Fundo que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, nos termos do Regulamento, poderao ser aplicadas em: Ativos
de Renda Fixa; e derivativos, exclusivamente para fins de protecao patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido do Fundo.

O Fundo poderd adquirir Iméveis-Alvo sobre os quais tenham sido constituidos énus reais ou outros tipos de gravames anteriormente ao seu ingresso no patrimonio
do Fundo.

Observadas as atribuicdes do Administrador, a REC terd discricionariedade na selecdo e diversificacado dos Ativos-Alvo e dos Ativos de Renda Fixa da carteira do Fundo,
desde que seja respeitada a politica de investimento no Regulamento e a legislagao e regulamentacéo aplicaveis. Os Ativos-Alvo poderao ser negociados, adquiridos ou
alienados pelo Fundo sem a necessidade de aprovacdo por parte da Assembleia Geral de Cotistas, observada a politica de investimentos prevista no regulamento e a
necessidade de prévia consulta a REC, exceto nos casos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e/ou a REC e suas Pessoas Ligadas.

O Fundo néo tem o objetivo de aplicar seus recursos em ativos especificos, nao existindo requisitos ou critérios determinados de diversificacao, ndo havendo limite
de investimento por Imével Alvo ou Ativos-Alvo pelo Fundo, exceto os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos
nas regras gerais sobre fundos de investimento, incluindo, sem limitar-se a Instru¢cdo CVM 555, caso os investimento do Fundo em valores mobilidrios ultrapassem
50% do patrimonio liquido. Os Imdéveis Alvo podem estar localizados em todo o territério nacional. Nao ha vedacao a aquisicdo de iméveis onerados nos termos do
Artigo 3, paragrafo 2° do Regulamento.

A aquisicdo de Ativos-Alvo pelo Fundo deverd observar o disposto nos pardgrafos 4°, 50 e 6° do artigo 45 da Instrugdo CVM 472.

N&o existe qualquer promessa do Fundo, do Administrador ou dos demais prestadores de servico do Fundo acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do
Fundo.

O objeto e a politica de investimentos do Fundo somente poderao ser alterados por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras
estabelecidas no Regulamento.

REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVI

18.1. Taxa de Administragao: O Administrador receberd por seus servicos uma taxa de administracéo (“Taxa de Administracdo”): (a) equivalente a 1,15% (um
inteiro e quinze centésimos por cento) a.a., a razdo de 1/12 avos, calculada (a.1) sobre o valor contdbil do patriménio liquido do Fundo; ou (a.2) caso as cotas do
Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusao que considerem a liquidez das cotas
e critérios de ponderacdo que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado do Fundo,
calculado com base na média didria da cotagdo de fechamento das cotas de emissao do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneracao (“Base de
Calculo da Taxa de Administragao”) e que devera ser paga diretamente ao Administrador, observado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais),
atualizado anualmente segundo a variacdo do IGP-M, a partir do més subsequente a data de autorizacdo para funcionamento do Fundo; e (b) valor anual de até
0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) a incidir (b.1) sobre o valor contabil do patriménio liquido do Fundo; ou (b.2) sobre o valor de mercado do Fundo caso
a taxa de administragao seja cobrada nos termos do item a.2 desse artigo, correspondente aos servigos de escrituragao das cotas do Fundo, incluido na remuneragao
do Administrador e a ser pago a terceiros, nos termos do Regulamento, observado o valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) para estes servicos, valor
este a ser corrigido anualmente pela variacédo do IGP-M. A Taxa de Administracdo sera calculada mensalmente, por periodo vencido e quitada até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més em que os servicos forem prestados, e sera paga ao Administrador e a Gestora, independentemente da funcéo exercida. A Taxa de
Administragdo compreende os pagamentos devidos a Gestora, ao Custodiante e ao Escriturador e ndo inclui valores correspondentes aos demais encargos do fundo,
0s quais serdo arcados pelo Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentagdo vigente. O Administrador pode estabelecer que parcelas da taxa
de administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢os contratados.

A titulo de remuneracéo pelos servicos prestados a REC, o Consultor fard jus a uma remuneragado mensal, equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) da remuneragao
percebida pela REC a titulo de remuneracao pelos servicos de gestao de investimentos, paga pelo Fundo, nos termos do Contrato de Consultoria.

18.2. Comissionamento do Coordenador Lider e das demais Instituicoes Participantes da Oferta: Como contraprestacao aos servigos de estruturagao,
coordenagcao e distribuicdo das Cotas objeto da Oferta, o Coordenador Lider fard jus a seguinte remuneracao: (i) Comissao de Coordenacdo e Estruturagao: o
Fundo pagaré ao Coordenador Lider, a titulo de comissdo de coordenagdo e estruturagao, o valor correspondente a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o valor
total da Oferta, calculado com base no prego de integralizagao das Cotas subscritas e integralizadas, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se emitidas; e (ii) Comissao
de Distribuicdo: o Fundo pagard ao Coordenador Lider, a titulo de comissao de remuneracao de distribuicdo, o valor correspondente a 3,00% (trés por cento) sobre
o valor total da Oferta, calculado com base no preco de integralizagdo das Cotas subscritas e integralizadas, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se emitidas
(“Comisséo de Distribuicao”).

O comissionamento das Instituicdes Contratadas serd integralmente descontado dos montantes devidos ao Coordenador Lider a titulo de Comissao de Distribuicao,
de modo que ndo havera nenhum incremento nos custos para o Fundo em razdo da contrata¢do das Instituicdes Contratadas.

Para mais informagoes sobre o comissionamento do Coordenador Lider e das Instituicdes Contratadas, veja a Segao “Termos e Condi¢des da Oferta - Demonstrativo
dos custos da Oferta’, na pagina 78 do Prospecto Preliminar.

18.3. Outros Encargos do Fundo: Para maiores informacdes acerca dos demais encargos do Fundo, favor observar o Regulamento do Fundo.
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PUBLICIDADE E DIVULGACAO DE INFORMACOES DA OFERTA

Este Aviso ao Mercado serd divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3,
conforme indicado no artigo 54-A da Instrugédo da CYM 400. Os demais anuncios, atos e/ou fatos relevantes serdo divulgados apenas nas paginas da rede mundial
de computadores do Administrador, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, conforme indicado no artigo 54-A da Instrucédo da CVM 400. Para
maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, os interessados deverao dirigir-se a CVM, a sede do Administrador ou das Instituicoes Participantes da
Oferta ou a B3 nos enderecos indicados abaixo, e poderdo obter as versdes eletrénicas do Regulamento e do Prospecto Preliminar por meio dos websites do
Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM, ou da B3 abaixo descritos, sendo que o Prospecto Preliminar encontra-se a disposicao dos Investidores na
CVM e na B3 para consulta apenas:

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Rodrigo Ferrari

Telefone: 11 3383-2513

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com/OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, procurar por “Fundos de Investimentos Administrados pela
BTG Pactual Servicos Financeiros’ em seguida pesquisar por “FIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC Hotelaria"e entéo, localizar o documento).

Coordenador Lider

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

Att: Sr. Pedro Sene

Praia de Botafogo, n° 228, sala 907, CEP: 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 2137-8888

E-mail: produtos@genialinvestimentos.com.br

Website: www.genialinvestimentos.com.br (neste website, clicar em “Investimentos’, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “FIl FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC Hotelaria”- Oferta Publica de Distribuicio da 12 Emissdo de Cotas do Fundo”e, entéo, localizar o documento requerido).

REC GESTAO DE RECURSOS S.A.

Rua Elvira Ferraz, n° 250, conjunto 216, Vila Olimpia, CEP 04552-040, S&o Paulo - SP

At.: Marcos Ayala

Telefone: (11) 4040-4443

E-mail: marcos.ayala@rec-gestao.com/ol-rec@rec-gestao.com

Website: https://www.rec-gestao.com, (neste website clicar em“Fundos’, em seguida clicar em “FIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC Hotelaria”e, entao,
localizar o documento desejado).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n° 111, 29, 3, 59, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3545-8686

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br

Para acesso ao Prospecto Preliminar, consulte: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Informacdes de Regulados’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em
"Ofertas de Distribuicao’, em seguida em “Ofertas em Andlise”, acessar em “Quotas de Fundo Imobilidrio” e clicar em “FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC
HOTELARIA’, e, entéo, localizar o “Prospecto Preliminar”).

Ambiente de Negociagao

B3 S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, S&o Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br

Para acesso ao Prospecto Preliminar, consulte: www.b3.com.br (neste site acessar a aba “Produtos e Servicos’, clicar em “Solucdes para Emissores”, localizar “Ofertas
publicas”e selecionar“Saiba mais’, clicar em “ofertas em andamento’, selecionar “fundos’, clicar em “FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC HOTELARIA" e, entao,
localizar o “Prospecto Preliminar”).
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20. INFORMACOES ADICIONAIS

Informagoes Adicionais

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengdo de copias do Regulamento e do Prospecto Preliminar, do Contrato de
Distribuicdo e outros documentos publicos relacionados a Oferta, os interessados deveréo dirigir-se a sede do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, das
Instituicdes Participantes da Oferta e/ou da CVM, nos enderecos indicados neste Aviso ao Mercado, sendo que o Prospecto Preliminar encontra-se a disposicdo dos
Investidores na CYM e na B3 apenas para consulta.

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula teréo o significado a eles atribuido no
Prospecto Preliminar ou no Regulamento do Fundo, sendo que estes encontram-se disponiveis na sede do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, das
Instituicoes Participantes da Oferta e/ou da CVM, nos enderecos indicados neste Aviso ao Mercado.

Este Aviso ao Mercado ndo constitui uma oferta de subscri¢cdo ou de venda de Cotas. A Oferta estd sujeita a registro perante a CVM, em conformidade com a Instrucdo
CVM 400. Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia sobre o Fundo e a Oferta, o Coordenador Lider e as Instituicdes Participantes da Oferta
alertam os Investidores que estes deverao basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas informacoes constantes do Prospecto, incluindo todos
0s seus anexos. O Coordenador Lider recomenda que os Investidores interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condicoes
estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a integralizagdo de Cotas e a liquidacao da Oferta, bem como as
informacgdes constantes do Prospecto e do Regulamento do Fundo, especialmente as se¢des que tratam sobre os riscos aos quais o Fundo estd exposto.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE AVISO AO MERCADO, QUANTO DO PROSPECTO PRELIMINAR, DO ANUNCIO DE INICIO, DO
PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO
DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO PRELIMINAR, DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE
RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A Oferta é inadequada aos investidores que ndo se enquadrem nas definicoes de Investidor. Uma decisao de investimento nas Cotas da Oferta requer experiéncia e
conhecimentos especificos que permitam ao Investidor uma andlise detalhada dos objetivos do Fundo, mercado de atuagao e os riscos inerentes aos investimentos
do Fundo, que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que os interessados em participar da Oferta consultem seus advogados,
contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliagao da adequacéo da Oferta ao seu perfil de investimento,
dos riscos inerentes aos objetivos do Fundo e ao investimento nas Cotas da Oferta. O investimento em cotas de fundos de investimento representa um investimento
de risco, e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas, ao Fundo,
ao setor da economia em que este atua, aos seus cotistas e ao ambiente macroecondmico do Brasil descritos no Prospecto e no Regulamento do Fundo, que devem
ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. A Oferta foi submetida a anélise da CVM em 25 de setembro de 2020.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS DA OFERTA A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sao Paulo, 4 de novembro de 2020
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